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[bookmark: _ETM_Q1_323815][bookmark: _ETM_Q1_323909][bookmark: _ETM_Q1_325524][bookmark: _ETM_Q1_329533][bookmark: _ETM_Q1_335724][bookmark: _ETM_Q1_342236][bookmark: _ETM_Q1_349085][bookmark: _ETM_Q1_357476][bookmark: _ETM_Q1_365245][bookmark: _ETM_Q1_367660][bookmark: _ETM_Q1_378030][bookmark: _ETM_Q1_378230][bookmark: _ETM_Q1_385439]החוק הזה מטפל בכול. נשאיר לגורמי המקצוע להציג את הנושאים הללו, אבל אני רוצה לומר מילה לך, אדוני היושב-ראש. אם הדברים שכתבתי אז לשר האוצר היו נכונים, היום יש חשיבות כפולה ומכופלת שאנו בוועדה נשלים את המלאכה ושהממשלה הזו תחוקק את החוק הזה, כי מה קרה מאז לצערי, מבחינת הסביבה הכלכלית העולמית. אנחנו בסביבת ריביות מאוד גבוהות, שוק ההנפקות ברחבי העולם, לרבות בחברות הטכנולוגיה, עצר. יש האטות בגיוסים, יש קושי בגיוסים, ובעצם הרגישות של כל שוקי הטכנולוגי וגם בישראל למיזוגים ורכישות רק התגברו. 80% מהחברות הישראליות בשנת 2023 מתאגדות בחו"ל וזה אדוני הפסד לא רק של מוח ישראלי אלא גם של מיסים עתידיים. יש גם עלייה בפיטורים בהייטק, ואנו בעצם בסביבה הרבה יותר מאתגרת בהייטק.
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[bookmark: _ETM_Q1_696128][bookmark: _ETM_Q1_696206][bookmark: _ETM_Q1_700580][bookmark: _ETM_Q1_706271][bookmark: _ETM_Q1_709718][bookmark: _ETM_Q1_716926][bookmark: _ETM_Q1_719868][bookmark: _ETM_Q1_723990][bookmark: _ETM_Q1_730102][bookmark: _ETM_Q1_730060][bookmark: _ETM_Q1_738118][bookmark: _ETM_Q1_745189][bookmark: _ETM_Q1_752828][bookmark: _ETM_Q1_758389][bookmark: _ETM_Q1_760204][bookmark: _ETM_Q1_767519][bookmark: _ETM_Q1_766474]מה החוק אומר – אני מחלק את זה לשלושה פרקים. הראשון, מדברים על משקיע ישראלי בחברה ישראלית שעומד בקריטריונים סטראט אפ בעולם ההייטק. כדי לעודד את השקעת הישראלי במניות של אותה חברה באופן קלאסי, כשאני קונה מניות בחברה עלות המניה לא מותרת לצורכי מס אלא בעת מימוש המניה. כשאני מוכר את המניה אני עושה את ההשוואה בין כמה מכרתי לכמה קניתי. ההפרש הוא הרווח שהוא חייב כמס רווח הון. זה הקלאסיקה. פה בחוק הזה בדומה לגלגוליו הקודמים, כדי לעודד את ההשקעה מייד במועד ההשקעה, כשבעל המניות מזרים את הכסף לחברה, הוא מייד מקבל בגובה עלות ההשקעה זיכוי מס כנגד הדברים האחרים, כלומר אנו מקדימים – לא נותנים פה עלות נוספת אלא מקדימים אותה עלות מניה, במקום שתותר בניכוי במימוש שלה, כבר עכשיו כאילו נמכרה המניה ואז יכול להשתמש בזיכוי מס כנגד דברים אחרים, לעודד את כניסת הכסף מיידית בתוך אותם סטארט אפים. זה בצעד הראשון. בצעד הראשון כדי לעודד גם את אותם בעלי ידע- - -
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[bookmark: _ETM_Q1_778001][bookmark: _ETM_Q1_778104][bookmark: _ETM_Q1_774772][bookmark: _ETM_Q1_781148][bookmark: _ETM_Q1_790965][bookmark: _ETM_Q1_797740][bookmark: _ETM_Q1_803381][bookmark: _ETM_Q1_804556]נכון. אנו מקדימים את ההכרה של ההוצאה ממועד המימוש למועד ההשקעה. זה הצעד הראשון. בצעד הראשון יש תת מצב בו המשקיע השקיע, עשה אקזיט, הסטארט אפ שלו הצליח, ועכשיו עם הכסף שקיבל הוא מעוניין להשקיע בסטארט אפ אחר, חדש, לגלגל את הצמיחה הכלכלית של המשק. פה אנו מאפשרים לו אם רוצה, להקטין את גובה רווח הון באותו מועד כנגד השקעה בחברה נוספת חדשה. מגלגלים את הרווח.
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[bookmark: _ETM_Q1_828676][bookmark: _ETM_Q1_828764][bookmark: _ETM_Q1_830066][bookmark: _ETM_Q1_835094]לא. גמר חשבון. בסוף, כל פעם שמקדימים לו את העלות, זה בא על חשבון העתיד. בסוף הוא ישלם על כל הרווח. אין פה עניין של הקדמה. לא עניין של כפל עלות. זה הפרק הראשון.
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[bookmark: _ETM_Q1_839478][bookmark: _ETM_Q1_839552][bookmark: _ETM_Q1_843715][bookmark: _ETM_Q1_849494][bookmark: _ETM_Q1_857700][bookmark: _ETM_Q1_865060][bookmark: _ETM_Q1_871499][bookmark: _ETM_Q1_874352][bookmark: _ETM_Q1_879172][bookmark: _ETM_Q1_887518][bookmark: _ETM_Q1_885774][bookmark: _ETM_Q1_896212][bookmark: _ETM_Q1_904957][bookmark: _ETM_Q1_910441][bookmark: _ETM_Q1_914438]הפרק השני, ונחשפנו לצורך הזה במהלך השנים, בחסדי השם, הצמיחה הכלכלית, אם פעם היינו בעולם של חברות סטארט אפ בלבד - יש פה כמה נציגים של חברות הייטק שצמחו וצמחו, והפכו להיות במקום הקלאסיקה של פעם, אקזיט למכור את המניות או למכור את ה-IP לחברה זרה, חברות ישראליות שלרוב עם הרבה ציונות רוצות להמשיך להיות חברות ישראליות מלאות ולגדול עוד ועוד, ואז הן לא רוצות לא בעלי המניות ולא החברה להימכר לחברה זרה – לרוב זה יהיה חברה אמריקאית, אבל אז מגיע השלב שהיא גדולה מספיק, ויש גדולה אחרת, יותר גדולה או פחות, שמבחינת הביזנס שווה שיתמזגו, ואז מגיע הדיון המיסויי, מי קונה את מי – האם האמריקאית קונה את הישראלית משיקולי מס עם הטבות המס שיש בדין האמריקאי או להפך. בדיונים האלה בשנים האחרונות לצערנו הרב לרוב ההכרעה הייתה בגלל דיני המס האמריקאיים שמאוד עוזרים ותומכים לכלכלה הזו, בהרבה מצבים האמריקאית בלעה את הישראלית ונכון שנשארנו עם פעילות ישראלית מסוימת, עם עובדים אבל מכאן ואילך כל הגידול בורח מהמדינה שלנו.
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[bookmark: _ETM_Q1_963939][bookmark: _ETM_Q1_964765][bookmark: _ETM_Q1_970972]אתה אומר שעד עכשיו הייתה לך בעיה שהחברה האמריקאית קונה את החברה הישראלית. עכשיו אתה רוצה כביכול להשוות את זה עד כמה שאתה יכול, ואומר: לא משווה את זה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1199310][bookmark: _ETM_Q1_1199389][bookmark: _ETM_Q1_1207158][bookmark: _ETM_Q1_1208627][bookmark: _ETM_Q1_1214054][bookmark: _ETM_Q1_1222659][bookmark: _ETM_Q1_1231445][bookmark: _ETM_Q1_1238380][bookmark: _ETM_Q1_1238586][bookmark: _ETM_Q1_1245030][bookmark: _ETM_Q1_1251214][bookmark: _ETM_Q1_1253565][bookmark: _ETM_Q1_1275046][bookmark: _ETM_Q1_1275547][bookmark: _ETM_Q1_1283507][bookmark: _ETM_Q1_1283855][bookmark: _ETM_Q1_1289859][bookmark: _ETM_Q1_1292198][bookmark: _ETM_Q1_1296797][bookmark: _ETM_Q1_1302589][bookmark: _ETM_Q1_1305058]החלק השלישי – בעונה בה למגזר ההייטק קשה לגייס כסף - נניח, נגיע למצב כזה בנסיבות כאלה ואחרות, אני מזכיר שעיקר ההון בהייטק משקיע ממשקיעים ישראליים, זרים שמשקיעים תמורת מניות בחברה. כשחברה צריכה עוד כסף כדי לממן את פעילותה, כשפונה למגזר הפיננסי, להון זר, הלוואות, אג"חים וכו', בארץ כמעט לא מקבלת מענה כי זה מגזר עם סיכון – מכאן נולד המושג קרן הון סיכון. יש סיכון שזה לא יתגשם. לכן המגזר פיננסי היחיד שנותר לה לפנות אליו זה בחו"ל, לקבל הלוואות מגופים פיננסיים שכן מכירים את עולם ההייטק בחו"ל, אבל אז, כשאותה חברה ישראלית פונה, היא רוצה בהרבה מצבים, הפנייה להון זר במקום הון עצמי היא כדי להפסיק לדלל את הישראלים, כי כל פעם שאתה מגייס כסף זר באקוויטי, הרכיב הישראלי בשליטה הולך ופוחת. החברה הישראלית, יש לה בעל שליטה ישראלי. רוצים לשמור את כל הישראליות של זה וכדי לגייס כסף צריך ללכת לבנק. הבנק הישראלי לא נותן הלוואה למגזר הזה – הוא מגזר מסוכן, אז הוא פונה לבנק הזר, שכן מכיר את המטריה, אבל אז מתחיל דיון על ריבית ההלוואה. הבנק הזר כגוף גדול קובע את תנאיו, ואותה ריבית בדין הישראלי כרגע חייבת במס בישראל.
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[bookmark: _ETM_Q1_1370486][bookmark: _ETM_Q1_1370565][bookmark: _ETM_Q1_1373276][bookmark: _ETM_Q1_1379932][bookmark: _ETM_Q1_1391309][bookmark: _ETM_Q1_1399968][bookmark: _ETM_Q1_1408022]לא. הבנק הזר רוצה ריבית 6% נטו. אם יש מס בשיעור 10%, את צריכה לשלם 6.6. הבנק אומר: אני לא מוכן לקבל 6 פחות 10%. בעצם הריבית שלו עולה. לכן לחברה הישראלית הריבית יותר יקרה. באה החקיקה, פרק ג' באותו חוק, ובכפוף לתנאים שאנו מכוונים לכסף מסוים, למגזר מסוים בתנאים מסוימים, נותן פטור ממס לתושב חוץ, לגוף הפיננסי שנתן את ההלוואה כדי שהריבית שמשלמת החברה הישראלית תהיה יותר נמוכה.
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[bookmark: _ETM_Q1_1415560][bookmark: _ETM_Q1_1415595][bookmark: _ETM_Q1_1417333][bookmark: _ETM_Q1_1414870][bookmark: _ETM_Q1_1423666][bookmark: _ETM_Q1_1430068][bookmark: _ETM_Q1_1434066][bookmark: _ETM_Q1_1437565][bookmark: _ETM_Q1_1444511][bookmark: _ETM_Q1_1453745]אני רוצה לומר לינון בנקודה הזו – בעצם אם חברת ההייטק הייתה לוקחת את ההלוואה בארץ, היא לא הייתה משלמת על הריבית מס, רק כי הולכת למקורות בחו"ל כי בארץ אין לה מענה מצד המערכת הבנקאית היא צריכה לשלם מס. אתה יודע כמה אנחנו עוסקים פה בכל הנושא של המערכת הבנקאית. לא יזיק שלמערכת הבנקאית הישראלית תהיה תחרות ממקורות מימון זרים. נשאלת השאלה, למה אם מישהו לוקח הלוואה מחו"ל הוא צריך דווקא בגל שזה מחו"ל בכלל לשלם מס? החקיקה הזו מבטלת את המיסוי הזה, ואם המערכת הבנקאית תלמד ותתחיל לממן יותר ויותר סגמנטים בתעשייה הזאת, תתחרה- - -
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[bookmark: ET_speaker_5726_51] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1461843][bookmark: _ETM_Q1_1461883]למה הבנקים פה לא נותנים? כי הסיכון גבוה?
[bookmark: _ETM_Q1_1466508][bookmark: _ETM_Q1_1466588]
[bookmark: _ETM_Q1_1466727][bookmark: _ETM_Q1_1466793]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1467054][bookmark: _ETM_Q1_1467151]כן. אין התמחות.
[bookmark: _ETM_Q1_1469596][bookmark: _ETM_Q1_1469669]
[bookmark: ET_speakercontinue_5726_52] << דובר_המשך >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1470220][bookmark: _ETM_Q1_1470589][bookmark: _ETM_Q1_1480078][bookmark: _ETM_Q1_1487244][bookmark: _ETM_Q1_1483908][bookmark: _ETM_Q1_1488000][bookmark: _ETM_Q1_1491989]אם היית נותן לבנקים שאני חושב שאנו בתמימות דעים שלא צריך לתת להם כלום, אם היית נותן להם תמריץ היו רצים לעשות את זה. כמו שאתה נותן לחברות בחו"ל לבנקים או לאותם גורמי מימון בחו"ל, אומר להם: פה לא תשלמו מס. אם היית שם את ה-3%, שאומר: אני מסבסד 3% מזה בנוסף, תאמין לי שהם היו רצים הבנקים.
[bookmark: _ETM_Q1_1499825][bookmark: _ETM_Q1_1499919][bookmark: _ETM_Q1_1502045]
[bookmark: ET_speaker_4674_53] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1502542][bookmark: _ETM_Q1_1502587][bookmark: _ETM_Q1_1499617][bookmark: _ETM_Q1_1505459]אם לא נותן להם ערבות, לא ילכו על זה.
[bookmark: _ETM_Q1_1506423][bookmark: _ETM_Q1_1506504]
[bookmark: _ETM_Q1_1506570][bookmark: _ETM_Q1_1506645]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1507012][bookmark: _ETM_Q1_1507109]שתי הערות. הסיכון העסקי, אני חושב שהמס יעזור להם בהיבט של הסיכון העסקי שהכסף יירד לטמיון.
[bookmark: _ETM_Q1_1508613][bookmark: _ETM_Q1_1508698][bookmark: _ETM_Q1_1510299]
[bookmark: ET_speaker_5726_54] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1510757][bookmark: _ETM_Q1_1510806][bookmark: _ETM_Q1_1513145][bookmark: _ETM_Q1_1515528][bookmark: _ETM_Q1_1521623]אם יודעים להתעסק בזה, גם פה בארץ יידעו, אני מאמין שאחרי כמה שנים זה ייראה אחרת. אחרי כל מה שאתה עושה עכשיו זה ייראה אחרת ואפשר כן יהיה לקבל הלוואת פה.
[bookmark: _ETM_Q1_1523642][bookmark: _ETM_Q1_1523725]
[bookmark: _ETM_Q1_1524325][bookmark: _ETM_Q1_1524399]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1524669][bookmark: _ETM_Q1_1524765][bookmark: _ETM_Q1_1527754]יכול להיות אבל נקודה נוספת – אותו שיעור מס שהחקיקה פוטרת אותו כדי לעודד את גיוס הכספים מחו"ל, הוא הרבה יותר נמוך ממה שמשלם בנק ישראלי.
[bookmark: _ETM_Q1_1531258][bookmark: _ETM_Q1_1531344]
[bookmark: ET_yor_4762_55] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1531892][bookmark: _ETM_Q1_1533221]למה הבנקים בחו"ל ייתנו הלוואה כאן והבנקים בארץ לא?
[bookmark: _ETM_Q1_1538981][bookmark: _ETM_Q1_1539081][bookmark: _ETM_Q1_1540795]
[bookmark: ET_guest_638101_56] << אורח >> שגיא דגן: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1541278][bookmark: _ETM_Q1_1541313][bookmark: _ETM_Q1_1542425][bookmark: _ETM_Q1_1548503][bookmark: _ETM_Q1_1550631][bookmark: _ETM_Q1_1558411][bookmark: _ETM_Q1_1567871][bookmark: _ETM_Q1_1574695]שלום, אני מרשות החדשנות. דבר ראשון, מדובר בהלוואות יותר גדולות. הלוואות קטנות, סדרי גודל של מיליוני דולרים בודדים, הבנקים בישראל נותנים. הם גם קיבלו ערבויות לזה בעבר. בסוף מאתנו אבל דרך התוכניות האירופאיות שאנו חלק מהן. בהלוואת הקטנות הם נכנסים. בהלוואות הגדולות יותר אין להם המומחיות. הכניסה של מלווים זרים לאו דווקא תהיה רעה לבנקים כי בהלוואות יש סינדיקטים של מלווים.
[bookmark: _ETM_Q1_1579606][bookmark: _ETM_Q1_1579700]
[bookmark: ET_yor_4762_57] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1581074]למה זה קורה טכנית? למה הם לא נותנים את ההלוואות היותר גדולות בבנקים בישראל?
[bookmark: _ETM_Q1_1583196][bookmark: _ETM_Q1_1583276]
[bookmark: ET_speakercontinue_638101_58] << דובר_המשך >> שגיא דגן: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1584924][bookmark: _ETM_Q1_1591187]אין להם מומחיות. הם לא יודעים לתת הלוואות.
[bookmark: _ETM_Q1_1595213][bookmark: _ETM_Q1_1595291]
[bookmark: ET_yor_4762_59] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1595973]מה הכוונה? אתה יודע כמה ריביות מקבלים על הלוואות?
[bookmark: _ETM_Q1_1601166][bookmark: _ETM_Q1_1601254][bookmark: _ETM_Q1_1602351]
[bookmark: ET_speaker_5800_60] << דובר >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1602807][bookmark: _ETM_Q1_1602868][bookmark: _ETM_Q1_1603333]אבל פה יש סיכונים.
[bookmark: _ETM_Q1_1604751][bookmark: _ETM_Q1_1604830]
[bookmark: ET_yor_4762_61] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1605358]אז מה? מה ההבדל?
[bookmark: _ETM_Q1_1611799][bookmark: _ETM_Q1_1611905]
[bookmark: ET_guest_911476_62] << אורח >> ג'ייסון אריק שווארץ: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1617208][bookmark: _ETM_Q1_1613158][bookmark: _ETM_Q1_1618546][bookmark: _ETM_Q1_1629549]שלום, אני ה-CFO של חברת סימילרא ווב, אחת ממובילי ההייטק פה בישראל, חברה שזכתה בעז"ה להנפיק בארצות הברית ב-2021, אחת החברות שמדובר עליו בעבר שהתחילה כחברת סטארט אפ.
[bookmark: _ETM_Q1_1639997][bookmark: _ETM_Q1_1640077]
[bookmark: ET_yor_4762_63] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1640551][bookmark: _ETM_Q1_1642543]עשית פרסום לחברה שלך. מה אתם עושים?
[bookmark: _ETM_Q1_1645005][bookmark: _ETM_Q1_1645097]
[bookmark: ET_speakercontinue_911476_64] << דובר_המשך >> ג'ייסון אריק שווארץ: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1645647][bookmark: _ETM_Q1_1651807][bookmark: _ETM_Q1_1661230][bookmark: _ETM_Q1_1669205]בתקופת הקורונה הוועדה הזו והכנסת קידמה, הממשלה קידמה קרן לחברות גדולות להלוואות בערבות הממשלה. אנחנו פנינו לבנקים כדי לקבל את הדבר הזה בתקופתו. הבנקים הישראליים, הגדולים במשק. לא קיבלנו אישור, כי הם לא רצו.
[bookmark: _ETM_Q1_1673257][bookmark: _ETM_Q1_1673364]
[bookmark: ET_yor_4762_65] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1673836][bookmark: _ETM_Q1_1677621][bookmark: _ETM_Q1_1679436]אבל הייתה ערבות. למה הם לא נתנו?
[bookmark: _ETM_Q1_1679530]
[bookmark: ET_speakercontinue_911476_66] << דובר_המשך >> ג'ייסון אריק שווארץ: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1680290][bookmark: _ETM_Q1_1685270]צריכים לשאול אותם. אמרו: לא יכולים. לא אישרו. הוועדה שלהם זה לא כמו הוועדה הזו.
[bookmark: _ETM_Q1_1688058][bookmark: _ETM_Q1_1688142]
[bookmark: ET_yor_4762_67] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1688745]מישהו יודע למה?
[bookmark: _ETM_Q1_1691621][bookmark: _ETM_Q1_1691709][bookmark: _ETM_Q1_1692602]
[bookmark: ET_speaker_4674_68] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1693078][bookmark: _ETM_Q1_1693123][bookmark: _ETM_Q1_1695800][bookmark: _ETM_Q1_1695208][bookmark: _ETM_Q1_1700762]אתה מגיע אליהם עם ההצעה שלך, הם לא יודעים לבדוק אם היא משתלמת, לא משתלמת. הם לא נכנסים לזה, כי הם לא יודעים לבדוק את הסיכונים של אותה חברה. אם ההצעה משתלמת או לא. הם לא נכנסים לזה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1705909][bookmark: _ETM_Q1_1706004][bookmark: _ETM_Q1_1706716]
[bookmark: ET_speaker_5726_69] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1707176][bookmark: _ETM_Q1_1707239][bookmark: _ETM_Q1_1711733][bookmark: _ETM_Q1_1714435][bookmark: _ETM_Q1_1718698][bookmark: _ETM_Q1_1717689][bookmark: _ETM_Q1_1725207][bookmark: _ETM_Q1_1731717][bookmark: _ETM_Q1_1732245]ישבנו פה בוועדה ובקרן הלוואות המדינה עסקים שהם ברי מימוש, שאתה רואה שעובדים כל השנה, לא נתנו כי אין להם בעיה בחשבון. הבנקים עשו גם למי שיש בערבות מדינה, הבנקים לא נתנו. כל שקל, במקום שמסתכלים שגם ככה לא מתמחה בהלוואת פה בארץ, אומרים: סיכון גבוה. הבנקים הולכים למקום שנוח להם, לא למקום שטוב לאזרח. זה ההבדל.
[bookmark: _ETM_Q1_1733731][bookmark: _ETM_Q1_1733822][bookmark: _ETM_Q1_1737821]
[bookmark: ET_guest_911476_70] << אורח >> ג'ייסון אריק שווארץ: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1738261][bookmark: _ETM_Q1_1738296][bookmark: _ETM_Q1_1739178][bookmark: _ETM_Q1_1746255][bookmark: _ETM_Q1_1752255]בסיפור שלנו יש אחרית הימים. שנה וחצי אחרי הנפקנו בבורסה האמריקאית. הסיכון היה כדאי לעשות. הבנק החליט לא לעשות את זה, וחבל. אנו אומרים שהיום המחדל שיש פה במדינה, אין מענה לצורך הזה.
[bookmark: _ETM_Q1_1754966][bookmark: _ETM_Q1_1755055]
[bookmark: ET_yor_4762_71] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1755615][bookmark: _ETM_Q1_1761213]לישיבה הבאה אני רוצה להזמין את הבנקים. תודה.
[bookmark: _ETM_Q1_1762268][bookmark: _ETM_Q1_1762364][bookmark: _ETM_Q1_1764731]
[bookmark: ET_speaker_5800_72] << דובר >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1765260][bookmark: _ETM_Q1_1765299]אבל גפני, זה לא דיון על הבנקים.
[bookmark: _ETM_Q1_1769229][bookmark: _ETM_Q1_1769303]
[bookmark: ET_yor_4762_73] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1769815][bookmark: _ETM_Q1_1772902]נכון אבל אני רוצה לדעת. 
[bookmark: _ETM_Q1_1788917][bookmark: _ETM_Q1_1788990][bookmark: _ETM_Q1_1789627]
[bookmark: ET_speaker_4674_146] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1770939]הריבית בבנקים בחו"ל היא כמו זו שאצלנו כאן?
[bookmark: _ETM_Q1_1775928][bookmark: _ETM_Q1_1776030]
[bookmark: ET_speaker_5800_74] << דובר >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1790092][bookmark: _ETM_Q1_1790122][bookmark: _ETM_Q1_1796158][bookmark: _ETM_Q1_1802956]איך שלא יהיה, היושב-ראש, מה שאומר פה סגן מנהל רשות המיסים וג'ייסון, שמורידים פה חסם שממילא הם לא מקבלים מימון מקומי בצורכי השוק הזה, אז לפחות נוריד חסם מיותר של מס.
[bookmark: _ETM_Q1_1811150][bookmark: _ETM_Q1_1811223]
[bookmark: ET_yor_4762_75] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1811677][bookmark: _ETM_Q1_1812085][bookmark: _ETM_Q1_1813178]אני לא מוריד שום חסם עד שאני לא מבין מה ההבדל בין הבנקים הזרים או החברות הזרות לבנקים הישראליים.
[bookmark: _ETM_Q1_1818396][bookmark: _ETM_Q1_1818490]
[bookmark: ET_speakercontinue_5800_76] << דובר_המשך >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1819327][bookmark: _ETM_Q1_1821942][bookmark: _ETM_Q1_1828221][bookmark: _ETM_Q1_1835155]אתה אומר, למה הבנקים הישראליים לא מממנים, אבל אנחנו הולכים למקום אחר. בכל מקרה לאדם יש זכות להחליט אם לוקח מימון מישראל או מחו"ל, אז אם הוא לוקח מחו"ל אין צורך להענישו במס על הריבית, ויש לייצר תחרות מול הבנקים.
[bookmark: _ETM_Q1_1837205][bookmark: _ETM_Q1_1837298]
[bookmark: ET_yor_4762_77] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1837772]אבל אני צריך להבין למה זה.
[bookmark: _ETM_Q1_1840989][bookmark: _ETM_Q1_1841076]
[bookmark: ET_speakercontinue_5800_78] << דובר_המשך >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1841576][bookmark: _ETM_Q1_1843022]נכון, אבל גם אם אתה רוצה שהבנקים בישראל יתחרו על המימון מול ההייטק, אזי בואו נעשה תחרות באמת. 
[bookmark: _ETM_Q1_1854431][bookmark: _ETM_Q1_1854518]
[bookmark: ET_yor_4762_79] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1855329]בבקשה.
[bookmark: _ETM_Q1_1856541][bookmark: _ETM_Q1_1856624]
[bookmark: _ETM_Q1_1856679][bookmark: _ETM_Q1_1856748]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1857663][bookmark: _ETM_Q1_1857756][bookmark: _ETM_Q1_1860157][bookmark: _ETM_Q1_1863278]לסכם את פרק ג' להצעת החוק, מדובר בהוזלת המימון, בעיני החברה הישראלית. 
[bookmark: _ETM_Q1_1868797][bookmark: _ETM_Q1_1868905]
[bookmark: ET_yor_4762_80] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1869442][bookmark: _ETM_Q1_1872134]מה זה יעשה בפרק השלישי? נראה את הפרטים איך אתם עושים את זה, אבל מה המטרה בסופו של דבר?
[bookmark: _ETM_Q1_1876381][bookmark: _ETM_Q1_1876473]
<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1877126][bookmark: _ETM_Q1_1880935]לעזור לחברה הישראלית, אותה חברה שרוצה להמשיך לצמוח ולגייס הון זר, מבנקים בחו"ל.
[bookmark: _ETM_Q1_1890851][bookmark: _ETM_Q1_1890939]
[bookmark: ET_yor_4762_82] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1891539][bookmark: _ETM_Q1_1883891]אתם לא מנסים לעודד אותם שייקחו מימון ישראלי.
[bookmark: _ETM_Q1_1894757][bookmark: _ETM_Q1_1894831]
[bookmark: _ETM_Q1_1894912][bookmark: _ETM_Q1_1894985]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1895540][bookmark: _ETM_Q1_1895624][bookmark: _ETM_Q1_1896797][bookmark: _ETM_Q1_1896902][bookmark: _ETM_Q1_1899354]הם לא מצליחים.

[bookmark: ET_speaker_4674_83] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1899844][bookmark: _ETM_Q1_1899884][bookmark: _ETM_Q1_1892343]שמענו אותו – אפילו עם ערבות של הממשלה הבנקים הישראליים לא נתנו.
[bookmark: _ETM_Q1_1903253][bookmark: _ETM_Q1_1903356]
[bookmark: ET_yor_4762_84] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1904011][bookmark: _ETM_Q1_1902943]אני שואל, האם אתם התייאשתם מהעובדה הזו שייקחו בבנקים ישראליים?
[bookmark: _ETM_Q1_1907685][bookmark: _ETM_Q1_1907767]
[bookmark: _ETM_Q1_1907838][bookmark: _ETM_Q1_1907903]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1908297][bookmark: _ETM_Q1_1908402][bookmark: _ETM_Q1_1910781][bookmark: _ETM_Q1_1913292][bookmark: _ETM_Q1_1919237][bookmark: _ETM_Q1_1926182][bookmark: _ETM_Q1_1928765][bookmark: _ETM_Q1_1934189][bookmark: _ETM_Q1_1939840]לא התייאשנו, מבחינתנו שחברה ישראלית תיקח הלוואה מבנק, בגלל שהבנקים לא נותנים את אותן הלוואות הנדרשות כרגע, החברות הישראליות המקום היחיד שנותר להן לפנות זה הבנקים הזרים. ואז בבנק הזר המימון הוא יקר, מעבר לריבית השוק - בגלל היבט המס שמגלגל המלווה ללווה. את הרכיב הזה של היבט המס כדי לעזור לחברה הישראלית לשלם מימון יותר זול בהיבט המיסוי הזו שנובע מאמנת המס בין שתי מדינות את זה אנו מציעים- - -
[bookmark: _ETM_Q1_1940258][bookmark: _ETM_Q1_1940335]
[bookmark: ET_yor_4762_85] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1940906]אתה יודע בכל זאת לומר למה הבנקים הישראליים לא נותנים?
[bookmark: _ETM_Q1_1946333][bookmark: _ETM_Q1_1946422]
[bookmark: _ETM_Q1_1946492][bookmark: _ETM_Q1_1946573]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1946813][bookmark: _ETM_Q1_1946900][bookmark: _ETM_Q1_1948317]שמענו שזה שיקול עסקי. המגזר הזה, פעם ראשונה שאני צריך להסביר את הבנקים.
[bookmark: _ETM_Q1_1955559][bookmark: _ETM_Q1_1955655]
[bookmark: ET_yor_4762_86] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1956189][bookmark: _ETM_Q1_1956989][bookmark: _ETM_Q1_1963323]אתה לא צריך להתאמץ. אני צריך להתאמץ. אנחנו פה עם הבנקים חבל על הזמן.
[bookmark: _ETM_Q1_1964640][bookmark: _ETM_Q1_1964723]
[bookmark: _ETM_Q1_1964805][bookmark: _ETM_Q1_1964871]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1965138][bookmark: _ETM_Q1_1965237][bookmark: _ETM_Q1_1967307][bookmark: _ETM_Q1_1972343][bookmark: _ETM_Q1_1976665][bookmark: _ETM_Q1_1981245][bookmark: _ETM_Q1_1988172]המגזר הזה הוא עדיין חדש, מגזר ההייטק, עדיין חדש שיש ללמוד אותו. הסיכון העסקי שקרן ההלוואה לא תוחזר מעבר לכל שיעור ריבית כזה או אחר הוא כזה גבוה שמעדיפים לא להתעסק. ללכת למקומות יותר בטוחים. בנדל"ן יש שעבוד של הנכס, בעולם העסקי הקלאסי- - - נותן ערובה.
[bookmark: _ETM_Q1_1988862][bookmark: _ETM_Q1_1988957]
[bookmark: ET_yor_4762_87] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1989541]ולבנקים זרים יש ניסיון. 
[bookmark: _ETM_Q1_2001017][bookmark: _ETM_Q1_2001113]
[bookmark: ET_speaker_4674_147] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

אני רוצה לראות כאן את הבנקים.

[bookmark: ET_yor_4762_148] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2002161][bookmark: _ETM_Q1_2001208][bookmark: _ETM_Q1_2001265][bookmark: _ETM_Q1_2001364][bookmark: _ETM_Q1_2001447][bookmark: _ETM_Q1_2004814]ביקשתי שיוזמנו לישיבה הבאה. נצטרך לעשות כמה ישיבות. בבקשה.
[bookmark: _ETM_Q1_2008118][bookmark: _ETM_Q1_2008207][bookmark: _ETM_Q1_2008989]
[bookmark: ET_guest_718046_88] << אורח >> אורן רוזנברג: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2009480][bookmark: _ETM_Q1_2009542][bookmark: _ETM_Q1_2014743][bookmark: _ETM_Q1_2015696][bookmark: _ETM_Q1_2023686][bookmark: _ETM_Q1_2026966][bookmark: _ETM_Q1_2031290][bookmark: _ETM_Q1_2037293][bookmark: _ETM_Q1_2043774]שלום, אני מרשות החדשנות. אפשר להסתכל על זה בשני מובנים. אחד כפי שרולנד אמר, שההייטק בארצות הברית צמח קודם לכן ולכן למערכת הבנקאית שם היה יותר זמן להתרגל לעבודה עם סוגי חברות כאלה שאין להם רכוש ממשי, שעובדים בצורה אחרת – המון סיכון מההתחלה וגם אפשרויות צמיחה מאוד גדולות. ההסבר השני יכול להיות – לא רוצה לדבר בשם הבנקים – שיש להם אפיקי השקעה ורווחיות טובים יותר בישראל כפי שהמצב בנוי כרגע ולכן אין להם צורך ללכת למקומות אחרים.
[bookmark: _ETM_Q1_2047862][bookmark: _ETM_Q1_2047967][bookmark: _ETM_Q1_2048856]
[bookmark: ET_speaker_5800_89] << דובר >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2049378][bookmark: _ETM_Q1_2049430]וגם סיכויי ההצלחה לסטארט אפ – תגידו, מה אחוזי הכישלון?
[bookmark: _ETM_Q1_2057172][bookmark: _ETM_Q1_2057257][bookmark: _ETM_Q1_2058052]
[bookmark: ET_guest_718046_90] << אורח >> אורן רוזנברג: << אורח >>   
[bookmark: _ETM_Q1_2058460][bookmark: _ETM_Q1_2058506]
אחוזים גבוהים. 
[bookmark: _ETM_Q1_2060156][bookmark: _ETM_Q1_2060232][bookmark: _ETM_Q1_2064740]
[bookmark: ET_speaker_5800_91] << דובר >> אורית פרקש הכהן (המחנה הממלכתי): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2065208][bookmark: _ETM_Q1_2065259][bookmark: _ETM_Q1_2056453]מבין, הרב גפני? 70% מהסטארט אפים נכשלים, אז למה לתת להם הלוואה?
[bookmark: _ETM_Q1_2068381][bookmark: _ETM_Q1_2068469][bookmark: _ETM_Q1_2070094]
[bookmark: ET_speaker_נועם_דן_149] << דובר >> נועם דן: << דובר >>   

הם פחות שמרנים מהבנקים בארץ.
[bookmark: _ETM_Q1_2071956][bookmark: _ETM_Q1_2072059]
[bookmark: ET_speaker_5726_92] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2070610][bookmark: _ETM_Q1_2070657][bookmark: _ETM_Q1_2071455][bookmark: _ETM_Q1_2077838]כשאנחנו באים לבנקים ואני אומר: תנו לאנשים פחות חזקים, אומרים שזה הכסף של הציבור. לא רוצים לסכן את הכסף.
[bookmark: _ETM_Q1_2095469][bookmark: _ETM_Q1_2095582][bookmark: _ETM_Q1_2098569][bookmark: _ETM_Q1_2098648]
[bookmark: ET_speaker_נועם_דן_93] << דובר >> נועם דן: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2103795]זה אותו הסבר.
[bookmark: _ETM_Q1_2082024][bookmark: _ETM_Q1_2082099]
[bookmark: _ETM_Q1_2082199][bookmark: _ETM_Q1_2082252][bookmark: ET_speaker_5726_150] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

אבל ההוא בחו"ל כן רוצה לסכן את הכסף?

[bookmark: ET_speaker_נועם_דן_151] << דובר >> נועם דן: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2082353][bookmark: _ETM_Q1_2082430][bookmark: _ETM_Q1_2097902][bookmark: _ETM_Q1_2101015]לבנקים בחו"ל יש יותר ניסיון והם פיתחו יותר מומחיות, בגלל שמגזר ההייטק יותר בשל ויותר בוגר שם – הם פיתחו מומחיות בהערכת סיכונים.
[bookmark: _ETM_Q1_2106557][bookmark: _ETM_Q1_2106643][bookmark: _ETM_Q1_2107612]
[bookmark: ET_speaker_5726_94] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2108111][bookmark: _ETM_Q1_2108153][bookmark: _ETM_Q1_2106111]יש לכם נתונים באחוזים, כמה הלוואות הם נתנו שם? וכשלו.
[bookmark: _ETM_Q1_2113468][bookmark: _ETM_Q1_2113612][bookmark: _ETM_Q1_2114262]
[bookmark: ET_guest_718046_95] << אורח >> אורן רוזנברג: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2114710][bookmark: _ETM_Q1_2114746][bookmark: _ETM_Q1_2116365]בארצות הברית חברות הייטק מבחינת מימון באמצעות חוב זה בערך פי שלושה מאשר בישראל.
[bookmark: _ETM_Q1_2120846][bookmark: _ETM_Q1_2120938][bookmark: _ETM_Q1_2121573]
[bookmark: ET_speaker_5726_96] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2122010][bookmark: _ETM_Q1_2122056]וכמה לא הצליחו איתם?
[bookmark: _ETM_Q1_2127541][bookmark: _ETM_Q1_2127616][bookmark: _ETM_Q1_2128257]
[bookmark: ET_guest_718046_97] << אורח >> אורן רוזנברג: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2128660][bookmark: _ETM_Q1_2128705][bookmark: _ETM_Q1_2129495][bookmark: _ETM_Q1_2131226][bookmark: _ETM_Q1_2136210]אחוזי הדיפולט דומים לחברות הייטק בין אם זה ישראל או ארצות הברית. זה לא משתנה מהותית. יותר תלוי בתחום.
[bookmark: _ETM_Q1_2137167][bookmark: _ETM_Q1_2137249][bookmark: _ETM_Q1_2138340]
[bookmark: ET_speaker_5726_98] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2138824][bookmark: _ETM_Q1_2138869][bookmark: _ETM_Q1_2138033][bookmark: _ETM_Q1_2143614]אני שואל כי בסופו של דבר אתה מגיע לאותו מקום. חברה ישראלית לא לקחה פה אלא הלכה למקום אחר, ואם היא נפלה פה, היא נפלה שם. הכסף שלה שם.
[bookmark: _ETM_Q1_2148047][bookmark: _ETM_Q1_2148146][bookmark: _ETM_Q1_2148725]
[bookmark: ET_guest_718046_99] << אורח >> אורן רוזנברג: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2149150][bookmark: _ETM_Q1_2149203][bookmark: _ETM_Q1_2150657]זה עניין של מומחיות שנצברה לאורך השנים בארצות הברית וגם כנראה יש להם פחות אפיקי השקעה ויותר תחרות.
[bookmark: _ETM_Q1_2160350][bookmark: _ETM_Q1_2160437]
[bookmark: _ETM_Q1_2160493][bookmark: _ETM_Q1_2160561]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2161076][bookmark: _ETM_Q1_2161166][bookmark: _ETM_Q1_2154539][bookmark: _ETM_Q1_2157916]הבנקים האמריקאיים לא נותנים כסף לכל אחד. אלה שכן פוטנציאליים ומצליחים לגייס – פה לא.
[bookmark: _ETM_Q1_2161605][bookmark: _ETM_Q1_2161694]
[bookmark: ET_yor_4762_100] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2162380][bookmark: _ETM_Q1_2167838][bookmark: _ETM_Q1_2170945][bookmark: _ETM_Q1_2176724][bookmark: _ETM_Q1_2185354][bookmark: _ETM_Q1_2191618][bookmark: _ETM_Q1_2202111][bookmark: _ETM_Q1_2208691][bookmark: _ETM_Q1_2215860][bookmark: _ETM_Q1_2219179][bookmark: _ETM_Q1_2222629][bookmark: _ETM_Q1_2228957][bookmark: _ETM_Q1_2235595][bookmark: _ETM_Q1_2235478][bookmark: _ETM_Q1_2240157][bookmark: _ETM_Q1_2245597][bookmark: _ETM_Q1_2251005][bookmark: _ETM_Q1_2255837][bookmark: _ETM_Q1_2257906][bookmark: _ETM_Q1_2266485][bookmark: _ETM_Q1_2271375][bookmark: _ETM_Q1_2275854]רולנד, לי מפריע שאנו מדברים על בנקים בחו"ל שנותנים את ההלוואות – זה כל הרעיון בפרק השלישי שהברת, והבנקים הישראליים לחברות הישראליות לא נותנות. הסברתם. לא כל כך הבנתי. הסברתם ששם יש מומחים ופה אין. בישראל אין מומחים? תאמין לי הם עושים כסף יותר מאשק הבנקים האמריקאיים. אולי לא. כנראה. במה אתה מטפל בבעיה הזאת? לא מתמודד עם הבעיה עצמה. אני חוזר על דבריך. תקן אותי אם אני טועה. אתה מטפל בזה שהבנקים הזרים אומרים ללקוח שמקבל הלוואה: אתה תטפל בריבית שיש לך, ל המס שיש לך במה שאתה לוקח את הכסף. אתה לוקח סעיף קטן – אמנם כסף, אבל הוא לא הבעיה העיקרית של העניין. אתה אומר: אני אתן לו הטבה כך שהוא לא יפסיד כתוצאה מכך שלוקח את זה בבנק זר. אבל אתה לא מטפל בבעיה עצמה. אתה לא אומר תשובה שאפילו עם הארץ כמוני יידע להבינה. אני לא מקבל את זה שבארץ אין מומחים. הבנקים הישראליים עושים חשבון עסקי. למדנו את זה על בשרנו. אנחנו יודעים בדיוק מה הם עושים. הם יודעים לתת כסף, מתי שיש לחץ גדול עליהם ויודעים לעשות זאת. אנו מעוניינים שהכסף יהיה כאן ושהפעילות העסקית תהיה כאן. לא שירוצו לארצות הברית. אתה מטפל בעניין, אתה אומר – ישלמו מס – נטפל במס.
[bookmark: _ETM_Q1_2279263][bookmark: _ETM_Q1_2279358]
[bookmark: ET_guest_911476_101] << אורח >> ג'ייסון אריק שווארץ: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2284124]גם אנחנו החברות- - -
[bookmark: _ETM_Q1_2287149][bookmark: _ETM_Q1_2287239]
[bookmark: ET_yor_4762_102] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2287742][bookmark: _ETM_Q1_2288988]אבל אתם לא הנושא עכשיו.
[bookmark: _ETM_Q1_2290173][bookmark: _ETM_Q1_2290258]
[bookmark: ET_speakercontinue_911476_103] << דובר_המשך >> ג'ייסון אריק שווארץ: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2290828]אבל החוק הזה מטפל בנו, והאתגר הוא שהיום אנחנו צריכים למצוא פתרון.
[bookmark: _ETM_Q1_2291402][bookmark: _ETM_Q1_2291508]
[bookmark: _ETM_Q1_2303366][bookmark: _ETM_Q1_2303434]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2304446][bookmark: _ETM_Q1_2304538][bookmark: _ETM_Q1_2314376][bookmark: _ETM_Q1_2323141][bookmark: _ETM_Q1_2331339][bookmark: _ETM_Q1_2330517][bookmark: _ETM_Q1_2339837]היושב-ראש, זה התחיל כשאלה שלך, כבוד היושב-ראש. אני רוצה לענות לשאלתך. הבנק הישראלי לצורך הדוגמה לא נותן הלוואה אבל לו היה נותן הלוואה, היה נותן אותה בריבית של 6%. הבנק הזר כן מוכן לתת את ההלוואה ב-6%, אז יש לנו פה שני בנקים בתיאוריה שנותנים ב-6%, רק שבגלל שהוא בנק זר, ה-6% הופכים ל-7%. אם הבנקים הישראליים היו נותנים, החברה הישראלית יכולה ללכת-  -
[bookmark: _ETM_Q1_2342407][bookmark: _ETM_Q1_2342498][bookmark: _ETM_Q1_2343222]
[bookmark: ET_speaker_4674_107] << דובר >> חמד עמאר (ישראל ביתנו): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2343694][bookmark: _ETM_Q1_2343734]שלב ג' היה מתייתר.
[bookmark: _ETM_Q1_2346373][bookmark: _ETM_Q1_2346454]
[bookmark: _ETM_Q1_2346509][bookmark: _ETM_Q1_2346586]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2346912][bookmark: _ETM_Q1_2347007][bookmark: _ETM_Q1_2349701]נכון. אבל כרגע אין היצע. אי אפשר לחייב מישהו למכור מוצר שאינו רוצה למכור כי כנראה שיש לו מקומות יותר מניבים.
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[bookmark: ET_speaker_5726_108] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2358428][bookmark: _ETM_Q1_2358478][bookmark: _ETM_Q1_2355993][bookmark: _ETM_Q1_2359398]הוא אומר לך – בסופו של דבר הבנקים מתחמקים מהמציאות.
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[bookmark: _ETM_Q1_2363089][bookmark: _ETM_Q1_2367990][bookmark: _ETM_Q1_2375557][bookmark: _ETM_Q1_2383453]לא ביקשתי שתכריח מישהו שלא רוצה לעשות עסק, לקחת הלוואה או לתת הלוואה. לא הבנתי עד עתה באופן יסודי, למה זה קורה. אתה מטפל רק בחלק הזה של המס על הריבית, אבל לא מטפל בבעיה עצמה.
[bookmark: _ETM_Q1_2388909][bookmark: _ETM_Q1_2389002][bookmark: _ETM_Q1_2392419]
[bookmark: ET_speaker_נועם_דן_110] << דובר >> נועם דן: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2392936][bookmark: _ETM_Q1_2392977][bookmark: _ETM_Q1_2390402][bookmark: _ETM_Q1_2396654][bookmark: _ETM_Q1_2404270]יו"ר הוועדה, אשמח להתייחס. הבעיה שאיתה החוק מנסה להתמודד זה גיוון היצע מקורות המימון שיש לחברות הייטק צעירות. המקור העיקרי שלהן עכשיו זה הון.
[bookmark: _ETM_Q1_2407447][bookmark: _ETM_Q1_2407535]
[bookmark: ET_yor_4762_111] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2408025][bookmark: _ETM_Q1_2416485]אני הבנתי. נכון שאני נראה חרדי שלא מבין, אבל הבנתי.
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[bookmark: ET_speakercontinue_נועם_דן_112] << דובר_המשך >> נועם דן: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2421413][bookmark: _ETM_Q1_2429123][bookmark: _ETM_Q1_2439261][bookmark: _ETM_Q1_2447451][bookmark: _ETM_Q1_2448438][bookmark: _ETM_Q1_2451141]חס וחלילה. הבעיה הנוספת שאתה מדבר עליה – ברמת התחרותיות של הבנקים הישראליים למול אותן חברות. החוק הזה יוצר גם הגדלת התחרותיות, לחץ על הבנקים הישראליים כן לפתח את המומחיות שלהם כי הבנקים הזרים יוכלו להתחרות ביתר שאת כי אנו משווים את התנאים של הבנקים הזרים על ידי זה שהם יוכלו לתת ריבית כמו הבנקים הישראליים.
[bookmark: _ETM_Q1_2455054][bookmark: _ETM_Q1_2455137]
[bookmark: ET_yor_4762_113] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2455588][bookmark: _ETM_Q1_2458038]כתוצאה מזה הבנקים הישראליים ייתנו הלוואות לבנקים?
[bookmark: _ETM_Q1_2462485][bookmark: _ETM_Q1_2462568][bookmark: _ETM_Q1_2462645][bookmark: _ETM_Q1_2462721]
[bookmark: ET_speakercontinue_נועם_דן_114] << דובר_המשך >> נועם דן: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2463457]יכול להיות מאוד כי תהיה להם תחרות.
[bookmark: _ETM_Q1_2465772][bookmark: _ETM_Q1_2465862][bookmark: _ETM_Q1_2466990]
[bookmark: ET_speaker_5726_115] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2467462][bookmark: _ETM_Q1_2467502][bookmark: _ETM_Q1_2462151]בדקתם איתם את זה? אנחנו יודעים שהם יחזרו לאותו מקום, יגידו: אני לא לוקח כזה סיכון גדול.
[bookmark: _ETM_Q1_2468589][bookmark: _ETM_Q1_2468652]
[bookmark: _ETM_Q1_2468773][bookmark: _ETM_Q1_2468845]<< אורח >> רולנד עם שלם: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2469487][bookmark: _ETM_Q1_2469587][bookmark: _ETM_Q1_2474141][bookmark: _ETM_Q1_2476424][bookmark: _ETM_Q1_2485885][bookmark: _ETM_Q1_2494023][bookmark: _ETM_Q1_2497436][bookmark: _ETM_Q1_2500068][bookmark: _ETM_Q1_2501860][bookmark: _ETM_Q1_2508875]אוסיף עוד נתון – לא רוצה לגלוש לשם, אבל נשים אותו על השולחן. כרגע זה המצב. התאגיד האמריקאי מוכן להלוות. בוא נוסיף נתון – הרבה פעמים התאגיד האמריקאי אומר לחברה הישראלית: אני מוכן להלוות אבל תדאגי שזה יהיה חברה אמריקאית. זה האירוע. הבנק הישראלי לא נותן, הבנק הזר נותן אבל רוצה שזה יהיה קרוב אליו, ואנחנו מפסידים. או נחכה לבנקים שייתנו הלוואות או נגיד לחברה הישראלית: תישארי ישראלית – אני עוזר לך לגייס את הכסף מהבנק הזר במימון יותר זול. זה התת אירוע.
[bookmark: _ETM_Q1_2512152][bookmark: _ETM_Q1_2512237]
[bookmark: ET_yor_4762_116] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2512707][bookmark: _ETM_Q1_2517003][bookmark: _ETM_Q1_2514534][bookmark: _ETM_Q1_2517141][bookmark: _ETM_Q1_2523485][bookmark: _ETM_Q1_2528844]או שוברים את הראש ומחפשים פתרון כדי שלא הבנקים האמריקאים יעשו מה שנוח להם ושזה יהיה קרוב אליהם אלא למצוא את יסוד הבעיה. איני מקבל את העמדה הזו. אנו מדברים על הבנקים הרבה מאוד. לא מקבל את זה שהם עושים את זה חפיף. יש סיבה.
[bookmark: _ETM_Q1_2533390][bookmark: _ETM_Q1_2533473][bookmark: _ETM_Q1_2534485]
[bookmark: ET_speaker_5726_117] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2534966][bookmark: _ETM_Q1_2535029][bookmark: _ETM_Q1_2537692]אתה לא מקבל את זה שחברה ישראלית צריכה ללכת לחו"ל להביא כסף.
[bookmark: _ETM_Q1_2541605][bookmark: _ETM_Q1_2541690][bookmark: _ETM_Q1_2542543]
[bookmark: ET_speaker_נועם_דן_118] << דובר >> נועם דן: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2543012][bookmark: _ETM_Q1_2543053][bookmark: _ETM_Q1_2547741][bookmark: _ETM_Q1_2557116]נזכיר שרק לפני כמה חודשים קרס בנק SVB, שמתמחה במתן הלוואות לחברות הייטק. מדובר כפי שרשות החדשנות הסבירה, בהשקעות עם סיכון מאוד גבוה. זה שנמנעים מלתת חוב לחברות הייטק והשמרנות שלהם- - -
[bookmark: _ETM_Q1_2564126][bookmark: _ETM_Q1_2564208][bookmark: _ETM_Q1_2565045]
[bookmark: ET_speaker_5726_119] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2565561][bookmark: _ETM_Q1_2565608][bookmark: _ETM_Q1_2567285][bookmark: _ETM_Q1_2568600][bookmark: _ETM_Q1_2574405][bookmark: _ETM_Q1_2580605]גם שם את זוכרת איך קרה. הייתה שאילתה שנשלחה ללקוחות – כדור שהתגלגל, בגלל טיפשות של פקיד אחד. תמיד אפשר למצוא את המקום הגרוע אבל צריך למצוא את המקום הטוב איך אנו מביאים שהכסף יהיה מפה.
[bookmark: _ETM_Q1_2581373][bookmark: _ETM_Q1_2581456]
[bookmark: ET_yor_4762_120] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2581957][bookmark: _ETM_Q1_2588278][bookmark: _ETM_Q1_2588589][bookmark: _ETM_Q1_2595981][bookmark: _ETM_Q1_2594200][bookmark: _ETM_Q1_2601181][bookmark: _ETM_Q1_2607757][bookmark: _ETM_Q1_2615116]איני מקבל כמובן מאליו את הנחות היסוד שאתם אומרים. עסקתם בעניין הזה, זה מה שהיה למול עיניכם. רציתם לקדם את החוק הזה וגם אני רוצה לקדמו וזה בסדר אבל אני רוצה שנבין למה זה קורה. למה אנו מאפשרים את המציאות הזו, שהעסקים יהיו בארצות הברית ולא כאן. לא יכול להיות עם תירוצים כאלה שאנו לא מכירים אותם. הבנקים הישראליים יודעים לומר את מה שהם רוצים ודורשים. השאלה אם נעשתה עבודה כאן. 
[bookmark: _ETM_Q1_2621357][bookmark: _ETM_Q1_2621455]
[bookmark: _ETM_Q1_2622541][bookmark: _ETM_Q1_2622645][bookmark: _ETM_Q1_2625261]יש עוד מישהו שרוצה בפתיחה לומר משהו? בבקשה.
[bookmark: _ETM_Q1_2629542][bookmark: _ETM_Q1_2629624][bookmark: _ETM_Q1_2636373]
[bookmark: ET_guest_782113_121] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2636832][bookmark: _ETM_Q1_2636872][bookmark: _ETM_Q1_2628430][bookmark: _ETM_Q1_2633959]שלום, אני עו"ד רו"ח אלה תמיר שלמה מלובי 99. החוק הזה מחולק לשלושה חלקים, כפי שהציגו. אתמקד בחלק הראשון, חוק האנג'לים. באמת נותנים פה הטבת מס למשקיעים בחברות הייטק. 

[bookmark: ET_yor_4762_152] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

אם אפשר בקצרה. לובי 99 הוא בן בית פה בוועדה אז יש לו כל ההזדמנויות.
[bookmark: _ETM_Q1_2648156]
[bookmark: ET_guest_782113_153] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2648943][bookmark: _ETM_Q1_2649026][bookmark: _ETM_Q1_2654115][bookmark: _ETM_Q1_2662173][bookmark: _ETM_Q1_2659324][bookmark: _ETM_Q1_2662033]נכון. תודה רבה על זה. למעשה החלק הזה עלול לגרום יותר נזק מתועלת כי הוא מתערב בהקצאת המשאבים בשוק ובחלק הזה אנו חושבים שצריך לעשות כמה תיקונים ספציפיים כדי להבטיח את התכלית של החוק.
[bookmark: _ETM_Q1_2666711][bookmark: _ETM_Q1_2666806]
[bookmark: ET_yor_4762_122] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2667373][bookmark: _ETM_Q1_2669885][bookmark: _ETM_Q1_2677311]לא בפרטים של החוק. בישיבה הבאה בעז"ה נתחיל לקרוא את הסעיפים ולהסבירם, ושם אם יהיו לכם הערות, תגידו. לובי 99 בעד החוק הזה או נגד?
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[bookmark: ET_speakercontinue_782113_123] << דובר_המשך >> אלה תמיר שלמה: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2684962][bookmark: _ETM_Q1_2686711]נגד באופן הזה. אנו חושבים שצריך לעשות בו כמה תיקונים מאוד ספציפיים.
[bookmark: _ETM_Q1_2692904][bookmark: _ETM_Q1_2693003][bookmark: _ETM_Q1_2693635]
[bookmark: ET_speaker_5726_124] << דובר >> ינון אזולאי (ש"ס): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2694155][bookmark: _ETM_Q1_2694205][bookmark: _ETM_Q1_2698085][bookmark: _ETM_Q1_2691891]היא רוצה לומר: זה עוזר רק לקבוצה מצומצמת מאוד.
[bookmark: _ETM_Q1_2700435][bookmark: _ETM_Q1_2700520][bookmark: _ETM_Q1_2703213]
[bookmark: ET_speaker_5809_125] << דובר >> מיכל שיר סגמן (יש עתיד): << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2703762][bookmark: _ETM_Q1_2703829][bookmark: _ETM_Q1_2699515][bookmark: _ETM_Q1_2704941][bookmark: _ETM_Q1_2710469]יש סעיפים שדווקא כן עושים שכל. היא אומרת למשל – קרן הון סיכון שמשקיע באיזה סטארט אפ חדש. בוא נבחן שזה באמת נותן שוויון הזדמנויות בתחרות. יש סעיפים נכונים. שווה להקשיב לה. לתחרות למשל.
[bookmark: _ETM_Q1_2715757][bookmark: _ETM_Q1_2715824]
[bookmark: ET_yor_4762_126] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2716711][bookmark: _ETM_Q1_2721261][bookmark: _ETM_Q1_2726253]היות שאת מעמידה את זה בכן חוק, לא חוק בסעיפים השונים, אני מבקש שתגידי את זה כשנדבר על הסעיפים.
[bookmark: _ETM_Q1_2729437][bookmark: _ETM_Q1_2729521][bookmark: _ETM_Q1_2732340]
[bookmark: ET_guest_782113_127] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2732879][bookmark: _ETM_Q1_2732919][bookmark: _ETM_Q1_2732161][bookmark: _ETM_Q1_2738479][bookmark: _ETM_Q1_2745191][bookmark: _ETM_Q1_2743955][bookmark: _ETM_Q1_2755565][bookmark: _ETM_Q1_2761663][bookmark: _ETM_Q1_2768621]רק באופן עקרוני – ובהמשך בשמחה אתייחס פרטנית – קודם כל חשוב לוודא שהטבת המס שמחולקת כאן לא מגיעה למי שיש לו ממילא תמריץ להשקיע. מי האנשים האלה – קודם כל אנשים שמשקיעים בחברות שהן שלהם או של הילדים שלהם, של קרוב שלהם. דבר שני, אנשים שאחרי השקעה יהפכו למשל לבעלי שליטה בחברה. הדבר השלישי ואולי הכי חשוב, אנשים שנותנים ייעוץ לחברות האלה - עורכי דין ורואי חשבון, למשל. הם מכירים את החברות בצורה מאוד טובה. הם מביעים אמון בחברה בעצם ההשקעה, ואין שום סיבה לתמרץ אותם בנוסף על משקיע אחר.
[bookmark: _ETM_Q1_2771854][bookmark: _ETM_Q1_2771961]
[bookmark: ET_yor_4762_128] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2772577][bookmark: _ETM_Q1_1784560][bookmark: _ETM_Q1_1784641][bookmark: _ETM_Q1_1786550][bookmark: _ETM_Q1_1786635][bookmark: _ETM_Q1_1356612][bookmark: _ETM_Q1_1356729][bookmark: _ETM_Q1_1267476][bookmark: _ETM_Q1_1200884][bookmark: _ETM_Q1_1200991][bookmark: _ETM_Q1_630284][bookmark: _ETM_Q1_630355][bookmark: _ETM_Q1_548464][bookmark: _ETM_Q1_548533]לא הבנתי. אני עורך דין. חס וחלילה.
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[bookmark: ET_speakercontinue_782113_129] << דובר_המשך >> אלה תמיר שלמה: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2785093][bookmark: _ETM_Q1_2788253]ביקשת באופן עקרוני.
[bookmark: _ETM_Q1_2793109][bookmark: _ETM_Q1_2793190]
[bookmark: ET_yor_4762_130] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2793876][bookmark: _ETM_Q1_2803141]את החלטת שמי שהוא גם עורך דין וגם רואה חשבון – הוא הולך עם החברה. הוא רוצה לקבל שכר.
[bookmark: _ETM_Q1_2806358][bookmark: _ETM_Q1_2806440]
[bookmark: ET_speakercontinue_782113_131] << דובר_המשך >> אלה תמיר שלמה: << דובר_המשך >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2806992][bookmark: _ETM_Q1_2810830][bookmark: _ETM_Q1_2817823][bookmark: _ETM_Q1_2825006][bookmark: _ETM_Q1_2833157][bookmark: _ETM_Q1_2841541][bookmark: _ETM_Q1_2844870]כרגע בחוק יש סעיף שמדבר על משקיע רגיל או משקיע שנותן ייעוץ לחברה. משקיע רגיל אם מקבל כספים אחרי ההשקעה, כספים שקיבל יקטינו בהמשך את המס שצריך לשלם. לעומת זאת, היועץ הזה, יש לו פטור. הוא נכנס לחריג. הוא מקבל הטבה יותר גדולה ממשקיע אחר. אין שום סיבה לעשות זאת. אנו מבקשים להוריד את החרגה הזו מהסעיף הספציפי שאגיב אליו כשנגיע לסעיף.
[bookmark: _ETM_Q1_2848621][bookmark: _ETM_Q1_2848717]
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