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ההלזקעות מרכז מנהל ­ סטרן סר : מוזמנים
הועדה מזכיר ­ בזק מר

ההשקעות מרכז : היום מדר על

. הילייבה טת פותח ז^ני : גורי . * ^יו*ר
מרכז מנהל של תשובותיו את היום נשמע

. , 7ינש$^$ל השז^לות על ?קעות הה

המשקיע יהורי של במקרה מה : נוסטת שאלה : נביחובםקי . .מ א
בעלי כשהת^^חדות , מסויים בםנ^על כספו

? נגדו נלחמת ה יי התעש

בשתים כז^ן "יני­­^^לו השז^לות 5^ת לרכז ניתן / שטרן מר
ההשקעות , מחויל ההסקעות : נקודות קלוש

, הירידה וטיבת בארץ
התענינותם ז^ןת זוכרים ההיסטוריה ^ת היודעים
עדים היינו , זה בענין , היהודי מהרחוב , הברית ז*רצות יהודי של הגדולה

שרונה , כפוריה .י^חוזות ב כספים הייקיעו יהודים , זה ב';­יטח לו^כזבה גם
, בפרדסים כסטים כך 15חר השקיעו יהודים , בעכריהם היתה העולמית והמלחטה

. רבה היתה ;1כזבה הז 14ולם , פרדמ י\71 נ?גרי^ לו רכש ליל^ יהודי בית היה לז6
שהתטשו שהלוזונגים 65ל^ , גדולה ההתעוררות היתה ישר,*1ל מדינת קום עם

גורם משום בזה היה . ההתלהבות טת הקטין , רעב י'ל לוזונגים , הקרנות בהם
התיירות תנועת , למגביות במתן ולהסתפק להשקיע ל.*£ : הז1ומר פסיכולוג*
לילנבלום רחוב של , הנהג ליל לקרבנו היה התייר . לרעה היזפיעה הי!1 גם

, בהם לטפל וז1יר אני"ים לקבל ז^יך ידענו ל;^1 ., הפקיד ליל ז1ף כך ו*^חר
ז^ת לו מחליפים , החוץ מן ייחודם ב^ . בעכדינו היתה הייי;! גם הדיגולוז1ציה

הו?^ למכס כ7^71 עם כבר י­1ולם , הדול^ר ל*י ב­­800*2 רקמי בשער כספו
זה ן בעני הגשתי , וחימה זעם עוררו ^1לה דברים , הדול!י!1ר לירה משלם

ז1פשר בו מקום בישרז1ל לרז1ות פסקו היהודים , .ןבן ­. לז^בא תזכיר בזמנו
. ירדו ול.י:; קטנו ל?£ ההשקעות , ילידה על לדבר ן ;6י ז1ולם , להשקיע

כי , נ15מד בהם , דפרטסנט* ה­­סטייט של הפרסומים ז^ת מכבר ל15 קבלתי
. 1953 שנת עד 1949 משנת הרחב בעולם דול^ר ביליון !רה ע;י השקיטו? אמריקה



הגספים ועדת
9. 1, 55

. ו1ט ■ ­ 2 ­

ו

, וגוי מכרות , נפט : טבע :1וצרות בו עיירות !רצות ב5.י ?^קעותיה ה היו לרוב
בפיליפינים , .­ון רז:1י כמעט מקום ל*7זר}11ל נורע לו^עלייה בהלייקעות

­ בצרפת , רולז1ר טיליון מעלירים יותר לז1 :(לו ז ב^יזנים ו'­טריקה השקיעה
­­ ?יי1ליה ב1. , מיליון 37 ~ בהולנד , מיליון 29 ­ במקסיקו , מיליון 27

היז1 בימן רק . רולז1ר מיליון 54 ­ בישרו^ל !1ילו ו , טיליון 41
, דולאר מיליון 72 י­ הקקיעה

היחס ביבר הלז4$לה על ובתי תל זוהי
, 15חרות באריות הפקעתה לבין גילזראל הברית ז1ר8ות סל ההלוקעה קיבין
, שנרסם כגה , לינז^לי לכסף , הרלימיים לטכוםים כז.ק הכוונת כי גרור

בשנו! שנח סדי בהשקעות* ירידה אין
16 15ף וז^וילי מ*לי1ן 14 או , טיל*וין כ12­1 יותר ל!.? במרץ השקיעו
; ט*ליון מ­י6^13 פחוו/ לו1 ומושקע , 1954 בי'נת , השנה גלו מיליון*
דולאר מיליון : בטמוגע , טריליון 19>9 ;'רץ ב הושקע שעברה בלינה

מקווה }1בי , נורמאלי הו?1 הפרוצס , ירידה ז1ין , לחורש ל*י ומיליון
, תעלינה ההשקעות כ*

הזזוק ן בעני הר^^^^ון התזכיר <1ת הגשתי
זה ן בעני ה^^חרונה הילייבה , 1961 בלזנת עוד הכנטת שולחן על המונח
?1ז כבר דרשתי , בן­גוריון ;ל :/ בט9רדו 1952 נובמבר בחוריי נתקייו^יה

בסעיף , טוב היה לא קהוא אלא , רע היה שהחוק לן^ , בחוק השינויים את
תגיז? , רשאי טדוע : שז^גלוני התיירים ?£ילו ו ירשוני* : כתוב לטשיל 27

הטברק ביד* מדי רבה שרירות גותן שהוא כפי החוק , ל^ו ת.י1טר ז*ו כן
הסתיר חוק קיים , כרצונו החוק 1:5ת לפרש היה יכול פקיר כל , אותו

לבין האוצר כין מכתבים חילופי היו . שנים חטש עד חברות של רישום
, התבגר האוצר , אלו שנים חטש לה שאפשרו חברה לגבי ההשקעות טזזכז
הזהב שביל /7£^ המוצא זה תמיד להיות צריך הייתי , התיר החוק אבל

הממשיכה מסוימת נוצרית לחברה , הטשקיע רצון לבין האוצר רגון בין
והגרילה ייצוא עושה 5^ף , הערבי מהחרם טוהרת ו11ינה בשמה לפעול

ואנו , ועירוד הנחות לתת רוצים אבו ­ אלף במטתים מניותיה הון את
היכנסו שעם מקווה אני , לה הניתנות ההקלות על .ברה הח שתדע רוצים
הוא יקבל , הקיים לחוק התיקונים הכנסת עם , לתוקפו החרש החוק של
המשקיעים של בדרכם העומדים היסורים מן וחלק , החיובית הצורה את . .

. יבוטלו
בז1חר , ה לעבוד היכנסי עם ^, הבנין לשאלת
החלטתי בירי היה והחוק היות , זה ן בעני הצעות שתי טיר אשרתי ליולי

, שיש ג­ומר ;*ני /; , ההשקעות לחוק בנינים להכניס יש , החלטתי א'"ר את
חברות , גדולות חברות על אני יודע , ויהודי יהודי לכל הקלות לתת

.י1ים הבנ , גרולים סכומים זה לצורך לגייס לייכלו גחו*ל , גדולות בנין
. זה בשטח בארץ לעשות מה לנו ;ין :̂ : ב^1טרם חזרו הגדולים

, ה15תמוספירה כ* העובדה טן להתעלם אין
מלמדים , החוק על להערים ^יך להשקיע הרוצים את מלמדים , רעה ­­ בארץ

סל ,למפעל המפעל הקמת ז1ת עליו יקשו שאחר­כך הדברים ז^לה את אותו
שאינן סחורות דרך להכניס דולאר אלף 750 רוצים רול?1ר מיליון 10
הכל , החפשי ב"וק למכרן יהיה ילג'פי'^ר כדי , עצמו למפעל כלל שייכות
בזכות להשתמש רוצה משקיע כל . בשוק הקוניוקמורה ?.?ת לנצל רוצים

* רק לא . הענין לעצם ליייכים ?1ינם ש חומרים ולהכניס לו הניתנת
לעשות וכיצר איך ה^^ומרת התורה גם ז;1לן:1 הביורוקרטיה רק ל?;! , הסחבת
, הימורים לדרך המשקיע 15ת המובילה היא ­ לירות הרבה !רים דולז: ממעט

אחרי וההתרוצצות הריצה מתחילה וטתאום להשקיע מתחיל האדם
, מעקצן ולז­; מרבשך לא : לומר טרז­ו­ש ומוטב , פרוטקציות

גניחובסקי הכנסת חבר של >י^1לתו נכונה
ורטהים בלים יהורי . כאלה מקרים יש , התעלי^יה בעלי ?1חדות הת ן בעני

נ*ותנים לז1 ז^ולם , מצים יל תוצרת , !פיקורס :5 הקרוי גטפעל כסף השקיע
, סחוחהיו נגר הקרטל נלוזם י"ני ומצד התפוזים את לו

הוא נכון ז^ולם . קשה האשראי ן בעני המצב
שותפים לה7יג היכולים רבים ­ ? מאי ז^לא . ומסייע עוזר היטיתוח שתקציב
רצון ;ין ש5> אל5^ , לשותפויות רצון ^1מנם יש , הפיתוח לתקציב פונים בנקל



11כםפים ו^^ר^ו

;יגם .5 לז)^1(3ים לקבל בולים לזי ^לה פםיגיים* לי­יותפים ו^ולי ^1ל15 , ?וי1תפיכו
כ> קודם 5.?בל , לתת ויט^ייך נותן הפיתוח הפיתוח^ תקציב לתמיכת זקיקים
ל9ז1 לחסעזיף יכולים :(ינם ו"ל^? הק1דמת בלינה "קטו המל1עלים לנ1לה לתת .על^1

הדעת* על סתקבלת ברבית ז1ס1א*

1^יד^ם , הח1ק בידכם רב1ת*^ , לחוק א­יר
, ליונים חוק^ם על לדבר סרבים א7/ס . לז^דץ הון ה17קעות למ17וו ?^רות 1.91$

מדברים^ ^1יו1כם ­ !רץ לז; הון ה7זקעות :'יכת טי על ^1ולם

גלזנו! לפני מקובלת בלתי בצורה בקקתי ! ^ל17 . <
; מדועי>^* .י1לתי ו­­י היום לסדר הצעה בערך

, והתע9*­ה המסחר ליד לי עבה כך על החוק* 5.?ת הכנסת בפני 0נ*}^*ם
ב*נ*גו ו*" כנרז1ה , !ים הבז: החדי­יים במסך החוק .י.!ת להביו1 עומד לזה1}1

, הזמן במושגי הבדל

ה(1מ(ג1ו/ בדבר ד"י'אלות על גם ענ'יתי / ק?^יי.ן §ף.
טענ*נ1/ .זו^ינה הסמכות , המת1קן והחוק \ .

תוקף הה17קעות מרכז מנהל בידי ^י1נ0 . רב ערך לה שיס נכון ז*ית'י4
לזהחוק הטטכלו/ יסוד על 4*תו מדבר הריני ה"ר עם מדבר .1כש15ני ידוע
י . , , . לי^ מקנה

.י צבורית מועצה ההללקעות כרכז יד על קיימת
במרכז הנע7;זה על וידעי זו במועצה הכנסת חברי מסתתפים ל^^ םדוע
להועיל יכולים היו במועצה חברים הכנסת חבדי היו ^1'ילו . ההיזקעוו;

­, ביצוע יכולת בידיה ?ןי^1ין וכיוון לייעץ המועצה ואפקיד . בהרבה
■ , . , סמנה הטובים החברים מסתלקים

המטקיעים , הממסלה עם פעולה ללזתף רצון יש
ילזתתף ל,*1 ומדוע , כסף המדינה מל­קיעה גהם מפעלים קיימים . קכל רוצים

המבטיח סמוק הממל­'לה הוציז^ה לו , ^1לה במפעלים הפרטי הקז1פיטל
נייולןת סוציטה . הממ"לה היתה לו , הקופצים היו רבים ­ ידועה דיוידנדו;
י ז1גרווו ז^ת להפוך היה .י1ט"ר , דיבידנדה קצרה תקופה במללך ומבטיחה ערר

, הל'וו[ף הוא מי לו }^יכפת ל^ יותר נדול שהמלזקיע ככל , לםגזות החוב
. הדיו'ידנדה ­ העיקר , ימין זה ויהיה טל מ ^/ זה ?ר, *זן

עלסה .מוג , פרטיות ;יזקעות ה' על לדבר מרבים
הקטן העתון $^פילו ? והפירסום התעמולה בליטה עול^ה םה , זה בלזטח הממשלה

סל הכלכלית המחלקה גם . ונסגר הולך היהודית הסוכגות לזל גוז^וטמל
ז^פילו ^1ין , לסגרה הוחלט ­ בפיתוח עסקה שבחלקה היהודית הסוכנות

הברית ב^^רצות ההשקעה פעולת }6ת נקדם ז­ויך , הפעולה להמשך דול?1ור 14לף
הספקנו ל,ן1 ונדי* העלי השכבה בגרידת ן'^.ך והסתפקנו התלם ן1ת חרשנו כשסרם

המדינה זגת^דבר י­יבי?^ מי <גין , היהודיות הקהילות לכל. לחדור עדיין
ההשקעות בשביל עושים ומה , עצומות הן לתעמולה הבונדס הוצ15ות לצבור*

פרטיזנית עבודה בבחינת הו^ שנעשה מה כל , עושים לז;­ו ;1ומה מ ­ ? הפרטיות
, ביולוטין הדפסת בשביל ?1פילו סכום הה^^קעות מרכז של בתקציבו ן ^1י , בלבי
. , די ולזרוע רי לחרוש יכולים ז1נו ן .י ז <1ולם , יכולתנו בגבול עובדים אנו

■ ^ . : . . : , לעשותו י"י כי .יגנו ינעשה ליי^ הדבר

, ?1סיג ^1ותה , סמכות ­­ היתה ;"ונה ;; הר דרישתי ■ י
; , מרובים הענלגים , הטוב הילד להיות .}1וכל לז­ג הכי ;ו גלז. ?ן9^3" לב סמכות
לסתום ז*פשר תמיד לז^ , העבודה מרוב הפרצות ?.;ת לר^1ות תמיד^ז1פשרות לא

^זב'ידו ה15דם בידי הו?1 הסמכות ן עני , !1חרים ל תקדים לשטש שעלולה פירצה
, הכנסת חברי לעזרת זקוק. 1^יני גך ל­ם . הנשק טטען

, המנוסים .סים ה.*1נ ,בענין למדן הכנסת חברת שו^לה י
כי , טנוסים טנשים ן1לינו ב^1ים ל?1 . קל­ה הי?ו הגעיה , נכון , המקצועיים

מלללם החפייי הי'וק . לי>דים לחם לתת .*1פיי'דות כל וז^ין נמוכה היז1 דת המשכו
ז­פילו לקבל מוכן הנני , מהנרס טכנולוג רב זמן זה מחפש ^1ני , יותר הרנה

יותר ל15 היז1 כללי מנהל י­^ל נרגתו כ^^ייר , גי דרגה לו גם 11ולם , צעיר
, בלחם הו5^ המדובר כי , לאיניקן הופך הו15 , מספיקה .>ינה ? , מאי



הכספים וערת

לפ*זור בנוגע "^6ל ריין הכנסת חבר
ניתן תמיר ל,^ ;1ולם , קייסת כזני^ת נטייה , סיתרל'ים 15נל . ה^^וכלוסיה
טבריוז , ירו"לימ , בצנ­­ת המי'קיעיט ל<1לה הקלות גותבינ: .*1גו . >בצעוג
; הטרוחקיט המקומות בכל התעלייות 1\^ לפזר קי­ה ; נצרת גט ועג­­'יו
, הפיזווי ז.?ת .1^1פי­ר נו *15 ;1חדים חיוניים ובדברים בחל­פל הםהטור

יש , קוו^ופסן ן עבי 5;!ת להזכיר רוצה ?1ני
בנק , לעזור ניסתה רסקו חברת פיזות* והרבה דולן1רית ,1עט להם

יכולים הם 1$ין , בייזגיילם ט;י^הו לעליות יי . לעזור ניסה פויכטונגר
לעגין לרגי^וג הסטלילה על , לרשותם העובדים המיליונים ו1ת להוצז.י1

, זה
היום ורק , נמייה עתה קיימת באנגליה

ופרדסים* כ3נינים בנכל1ים הייקעות להריות , כך על לי נזרע

מסכים :י 15 , המנגנון הקטנת ?^ת דור" !יני ז:
ל7זם , בחו*ל המנגנון ז;;ת להגדיל יס 15ולם , בז^רץ פה המנגנון להקםגת

כ15ן* העובדים כן חלק להקריב סוכן ז.י1ני לים געגודה

רייסינ1;]1 ה"טקונומיקל היוצז1 העתון
על , נפוץ הו?^ , העתון ?^ת קור^1 הצבור , .וכסמפלרים ^ ^1לפים ב­9 יוןיט
, הי'וב הו4$ העתון , בקסות 8500 קבלתי עליו לחתום רוצה מי קאלתי

, ח7ובה ­ בו הניתנת :פורמציה ה1$?

? הכספים ועדת חברי לקבלו זכר ל^ מדוע : גניחובסקי .מ* 1{
הפרוטוקולים ;^ת להעביר ^;£ני מבק­7 כן

, הכספים ועדת לחברי ;"קעות הה מרכז ;זיבות י לזל

, בקלזתך .יי^ת לגני רולים ^ני ! רן מ ^­ חי
הרציניים המפעלים 700 מתוך למספרים* ועתה
­ כלומר , הקולקטיבי המלייק ליל ו­56 , הפרסי המי­ק ;:'ל הם 644 ­י !^ולזרים הנ!

: הפרטי למ;יזק ההלזקעה הון , הקולקטיבי המלזק ­ 8% , הפרטי ;­ק הנ1 של .925^ , .
75^5 ­ כלומר , הפרטי לנ:ל'ק דול­^ר מיליון 111, ו­7 ל*י מיליון 65, 8

מיליון 21, 5 : הקולקטיבי ק לטי­ ההייקעה הון , בדול15רים ו­^25 בלירות
וי­^25 בלירךת הפרטי לטל­יק 75^ מכ$;1ן , דולז6ר כיליון 13, ו­9 ל*י
למסק ו­^11 בדולז^רים הפרטי למליק 89^ , בלירות הקולקטיבי למי­'ק

, בדול^^רים הקולקטיבי
ו ג עסי , ?£לה במפעלים הבועלים ר פ לכס ר א"
הפקידים והן הפועלים הן , העובדים ט0פר , מפעלים ב­322 !יי­ון ר;. מפקד

322 מתוך , לל­נה ל"י מיליון 146 ­ התפוקה ערך , .י1יק 14, 140 הוא
מספל , 10, היינו^8 , הקולקטיבי לסקטור שייכים 35 ­ המפעלים

, 25, 5^ כלומר 3609 הו^ .^1לה 14, 140 מתוך הקולקטיבי בסקטור הפועלים
32^ כלומר , ל"י 46, 915, 000 ­ הקולקסיביים במפעלים התוצרת ערך
מכלל 10, 8^ המהווים ההסתדרותיים המפעלים כלומר , התפוקה סכלל

­ הרזושון המפקד נע?^ה יי'לגביהם המפעלים ל­י322 וכוונתי ­ המפעלים
התוצרת* ככלל 32^ ומייצרים פועלים 25, 5^ מעסיקים

, בלכד מפעלים ב­232 נע­יה יותר יסודי סינון
, עובדים 9606 עובדים !חת ,י! מרת במי , ..י^ילי 11, 196 הוז1 המעוסקים מספר

י ם9על בכל 7לךנים הו^חוזים , 116, 4^ 7^ל ביקפיסיטי" עובדים המפעלים
­ הטכסטיל מפעל ­, 300^0 ל^ל קפיסיטי* ב לט"ל עובד הזכוכית מפעל , ומפעל

, 132^ ­ כימיה , 171^ ­ המלט מפעל , 144, ב­^5

סל סכום הןל­יקע בבנין : ,לה .ץ מפעלים ב~232
20, 743, 000 ­ בציוד , 687, ו­000 מיליון ­ .1דים ובדול5 ל"י 28, 860, 050

, בדולז^רים 094, ו~000 מיליון ו­35 י ל

, 8703 ­ בלירות פועל כל על השקעה
, ל*י 11, 486 ­ לי"נה לפועל התוצרת ערך

, ל*י 11. 470 ­ היתה התוצרת , ליי 11, 127 ­ הול'קע במןון פועל כל על
, ,15^ל*י 662 היתה­ התוצרת . ליי 3485 ­ הוליקע בחללמל פועל כל על

, לייי 9431 היתה התוצרת , ליי 5789 ~ הול­יקע בטכסטיל פועל כל על
, ליי 11*582 היתה התוצרת , ליי 20, 503 ­ הו7יקע בחימיה פועל כל על
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*פיל*פס*י4 סל ההטבויכת על אדכד לא
זה* בענין צדק לז^ בדר הכנמת חבר , מדיניים גורמים כ"[ , התן^^ג!:^

להשקיע תוססים הם 9י ! האוטר הי^וי^צדית הםדיגה לזל ­5יוקו>ר קגלת^
גב1ל טיירם ה ­"ל ?פ1ליט*קה ן את אבי 'יולע . הערבים ם9ח1 ב7זטם בא1ץ
זה בעגין עי'יתי לקבלם* רצה לא י1םף דב הזוורץ* מן לצנ^ת דרך שתפלז^

, הערבים טן תסקו הם . םקנ1ל

, להב15 יהיה כה : ביר הכנטת חבר שאל י
קוו* את הקובעים אתם ; בכם תלוי הוא , בידיכם הדבל היאז תחובת*

­ ווהתפתחויוו*
לירושלים* הטרכז }'1ת עכ"יו להעביר. אפעיר אי
לרוב מזדמנים או יוקבים האגס'ים רחוקה^ ירולללים בתל­אב*יב* ה1א המרכז
בירו"ליט לזיהיה במלזרד ל?!זבת אוכל לא אני גם , לירוי­ילים ולא לת'ל­אב*ג
ואין , היום מופולטרי ד* איננו הטרכז , עצמם במנעלים ביקור*ם ולע"ות

לכן* הזמן גם יבוא אולי לירו'­לים* כזה בנוצב להעבירו טעם עוד

הכסף את להפנות לש : הצעתי על חוזר אני
ייהנה האוצר . מניות לקנ**ת ולהפג1תו במדינה הפרטים חוטג1*נ1 אותו

ייה411 והאגל'ים ייהנו המפעלים , סכר

אותי הטענין , כוח י הו את לה1*לז ה וצ ר י נ אי , * חויזיך ^ *
הלזקעות דולאר מיליון 54 סל הטטפך ?1א 1

גם כולל הוא האם , הזה המספר כולל מ^ ל1עת 1*וצה היית* בי7זר*1ל<
אין אבל , בדיאגרמה מתםדת עליה בהל^קעות י7ז דעת* לפיי ? ;1ם הבו1 את

מתסדת4 עליה

הסכום , הבונדס י'^ת כולל אינו הזה הסכום ; ! לזטרן מר
ב"םטייט סנרסם , הרלזטי הסכום על מעיד הזה

, הולך הכל , עליה אין כי באמרו^ פרדר הכנסת חבר שוגה דפרטמנט*4
סי , בפי^אי ההשקעה , רבים אינם הילינויים , קגועה בדרך , שאספתי כפי

גדולה ­ ברסקו ההל^קעה , יותר גדולה ­ באמפל ההשקעה , יותר גדולה
, ופרט (>רט כל ליל בה7קעה הוא ההבדל יותר*

; היא ה17?­1לוו , לסתמו .לייש , פער במליקנו קיים ;י םטופ . א

להיות ההשקעות סרכז שעל , גורם במדינה היילי
? זה פער לסתום כדי תכנון העושה , ממנו חלק

תוכן לך ידוע כי לעצמי מתאר אני ! גורי . י היוייר
שולחן על מניחה קהמל1יילה לחוק התיקונים

הצעות עם סיפוקו על באי ההשקעות מרכז אם לדעת רוצה אני , הכנסת
? נוםטות תביעות לו לייש . או אלו תיקון

סכום טה לדעת ניתן אם לדעת אני רוצה כן
ההשקעות מרכז ידי על שז^ושרו במפעלים מלבד שהושקעו ההשקעות כלל

? הבונדס ומלכד

ג^ותי מספק החוק כי אומר איני , לחוק אשר ! שיזרן ףר
איבה ומדיגתנו היות אבל , האחוזים מאת בכל

, בו מסתפק הנני ­ מהפכות סובלת
על המדבר הסעיף בעיני חן מוצא לא בלל
השקעה בצורת להשקיע יכולים שו­­^ינם אלה ­ כלומר למפעלים* הלוואות

1951 בשנת עוד הסכים קפלן המנוח ;וצר הז: שר . הלוואה בצורת אלא
טכוטים השקיעו המשקיעים , בהלוו5;1ות הי­יקעות ."פשר ל יש כי לדעתי

לקבל מותר כי קובע החדש החוק , הלוואה בצורת והן השקעה בצורת הן .
ואילו , רבית תינתן ­ הראשונות השנים שבע'­'ר אלא , להשקעה הלוואות
תנאים^ ללא בה7יזקעות הלוואה מציע אני , רבית וגם קרן גם ­­ כך אחר
הרבית שאם יוצא החדש החוק לפי , הרבית את מוציאים אין הרי לרוב
עוד והמדינה , מהשקעתו 50^ שנים עשר במי­­ך מוצין1 הוא הרי היא^5

. . לו חייבה ני­זארת

לדעתך* מצטרף אני , רציני הוא הענין ! (^רדר < ד
בגבול הרי , 4/ למשל היא הרבית א0 .
. על וכך וכך הקרן חשבון על וכך כך להוציא אפשר לשנק 10^ של

להיפטר אפשר , קודם שהיה כפי , שנה 1^5 של תקופה ותוך , הרבית חשבון
4
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נכקך גבך על המסקיע 15ת לסחוב טטשיך אהד, ­ ^^ 01( , העול ומן טמנו
, פ14ם?1לי מלזגה הוא הזה ן העני , ן רגו טסב*ע החוק ן א* כן על , ליגה 5י1

? זה ן בעני דעתך ז^ת לקבל הז1וצר 7יר מולן >א מרוע

גגתו להיפגס הז^פל­ירות עריין לי היתה לא { קטין מן
ההדס'יים בט7'ו לי היתה לא . זה בענין

, יחד גם הל'רים סני עם רצינית ;ז*חה האחרונים

,הדבר'*45 הרבית ?1ת לוקחים אין לרוב
מתעלמת לטעללה היא , האמריקנית הםמ7לה דעת על לטעייה נע7ה זה , כדאי

, חוץ בארצות להסקיע מעונינת היא . ז1 מעובדה

:זהקלט1נ1ו> ל ה*תבן הדבר* ן^ת מבין א^ני ; לוז ק>
ז!1ין ה?6ם , טפסים כך כל הם האמריקנים

הרסטיים הספסרים ליבין ההפרס א7/ ויודעת רו15ה הן1מריקנ*ת הטמי^לה
? כאן המתפרסמים הרלזטיים הטספרים. לבין ידה על המתפרסמים

ל}1 , טתעלמת ^ולם , כך על יודעת היא ! "מרן מך
טעוניגה הי$£ , זה בענין לטפל לה כד5י1י

, בחוץ להשקיע
כוללת תמונה טתן בדבר יו*ר ליל לסאלתו

בידי היה כזה חוטר , ההיזקעות מרכז דרך רק ולג­1 ההי­יקעות מצב על
, ולאספו מחדס לל'בת יי­' פה ^1ולם , בני­ו­יורק

6, 15 בקעה ננעלה הילזיבה
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