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היום .* סדר

. ;ייו­1955 ת?ו1ל (תיקון) הון השקעות לעידוד חוק

. הישיבה /ת פותז­ו י נ 15 ; ;ורי <, . ,י ,^ר,, ה*י
לנ% למסור ההי^קעות מרכז מנהל טת אבקש

שנויים עוך להכניט הממשלה בדעת ילל ה65ם וכן , בחוק שהוכנסו השנויים מהם
■ ■ . , בכנסת שהתקיים הדיון לז^ור

י על שהושמעו זזעיקריות ההערוו^ כל את ריכזתי אני ! 7זרזרן יזר
חושב וז­­וני , בדיון שהשתופו הכנסת חברי ידי

להכניס סקוט י/, כ :ר ה.י1וו. שר ז1צל וגם והוועשיה המסחר שר ?:^י\ל גם הרגשה שיש
נקודות כמו; גו י'ל\ כי , החוק ;^ח להבהיר צורך גם יש , .*1חדים שנויים עוד

!י1ינטרפרטציה תימ^ן וד^1י האחרון הניסוח בשעת כי מניח ז1ני , ברורות .י בל1'
, ;1רץ ל בחוץ ^<*1*י4 גט אלו1 בארץ רק לא , לכן^ ברורה שתהיה

ומנהל , ;יה הן1ד החוק :עת לה^ שנעבור ;יע מ' אני ; גורי . י ?ייי*ר ז

לסעיפים :יחס ן הערותיו ?1ת יעיר ההשקעות מרכז
בהט^ שנדון ברגע השונים
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ביטהוף גוסחה זו :עה ה?י */; להעיר רק ברצוני ; .קיטרון 9י^ד,
הז­ווצר משרד , רהתעטיה המסחר ם7.ירד בין פעולה
השר'ים ועדת ז^י''יור את קיבל הועדה י1ולחן על כעי' המונח הנוסח , המשפטים ומשרד

כה עד חקיקה* לעניני ?^רינ: ה ועדת ';1ל גם לרך ונו0ף , כליליים לעגינים
, ­וי­בהירות בגלל גחוק תקוניס הכנסת על .ילתית ממ7 ,י1יננוטנגיה בשום הוחלט לא

י '■"ו
, 1950 תש"י הון הקקעור לעידוד חוק של 1 סעיף תיקון ­ 1 ף י יע מ

בעצם ;1ור !י .; ה הקיים החוק ל5י הרי עכשיו עד קימדון^ ד*ר
לסרב היה ו1ל^?..יר ולמעשה , כלום ול:1 נתן ל<1

להנות הזכות ן1ולזומל1י.^11!, ב^ופן .^ישור ה יתן מעכ­7יו , הז1ישור :­;ןף על הקלות לתת
, סיג לקגוע ז1פ­0רות נירנת הז^ישור ליותן עד ו^1ילו , ההקלות מכל

:י1ות הלו לגבי יסנקגע הסייג על ערעור קיים . : לגלזרן מר
רוכל לז1 מקומי גכסף הלוז^ד לפיו , בלבד

ישרו^ליים מפעלים ידי על !ות המויצ.י: חוב ןנ^זןרות לגגי הדבר הו?:1 כהקקעה" להיחשב
הלוז^ות גם גהיקעה לראות מקום טין ­ם כך על לדון צריך , ה*1וצר "בז^ישור

שנים^ מעשר ליותר ניחנת ההלוטה ?.?ם , חוב ובז^גרות :ןלי ישוי? בכסף

זכות ילי 3ם לש14ול רוצה ז^ני כל ?1שית ך . : י חק ר י ח 1י\ . מ
סיג* לקבוע ההשיןעוו; מרכז החלמה על ערעור

, להנווי מ^1ושר מפעל רשאי מהן הזכויות לגבי

ישריי^לי בממגע הלו5^ה שגם מסכים ז^ני , שנית *
^יני , שנים שלש ?:!לז1 עשר ל*­1 תהיה המינימלית ושהתקופה , כה?­1קעה תירוי1ה

של הלו^^ות לתת מוכנים שיהיו וגחוץ­ל^1רץ זז^רץ ההון בעלי 5.^ת עדיין רו>1ה
*וני כן על :ים^ ; ';י עשר במדד מז^ומה יקבלו של5^ הסכמה מתוך גדולים סכומים

הלו?;!ה. י71 בהון השתתפות פירושו *השקעה רמקלם ולכתוב הסעיף ג1ת לתקן !ייע מ
' .חוץ ב(1לובע :.?ה הלו ו^ו בהון *השתתפות ­­ לפחות" שניכו לעשר שניו'נה חוץ­ במטבע

. לגתות* שנים לשלש ליניתנה , ישרו^^לי במל^בע או

הבעיות שבכל היחה כה עד שלנו בפרקטיקה נ*בדפלד/ ר
ברור בז1ופן ;1ותן מסדיר אינו החוק ז:!שר
, למשל , חוב לאגרות , כעוי^ם הכלכליים בחוקים המקובלים המושגים לפי נהגנו

שנ*ם עשר למשך הוא י זמן אם !ו17רת מ;י השקעה ליל הכרה עכשיו עד ני'נו
חוג^נית^נות ל15גדות מאו*רו! השקעה של זכויוח ניתנו כזה באופן , לשעורין

, *את;^* של המניות הן אלו ובעיקר , זמן­מה אחרי קבועות במניות להמרה
קודמות השנים גם זה בענין רבים ויכוחים היו , הקירור מחסני ודוברת י* ייכורדנ

* בהפעלה רבה ברכה יש כי היתה הכללית והדעה , ההשקעות מרכז תברי בין
כל ע/ , כפרודוקלזיגיות !/לממשלה הנרו^ו למטרות :*לי ישר כסף של פרודוקלזיגית

,י שונות מסחריות כסהיות מפעול'ות יותר פנים

להלוז* רק הי*<! הכוונה כי בחוק ברור להיוו! צריו ; ,}יייזליד1 ^^
, ונועלה שנים לעשר הניתנות להלואות

לשעורין* שנים ?יר ע תוך טוו/ן לפרוע שצריך !ור/ ; להלו ל4>

אישורו המצדיקות המלירות של ההגדרות לגבי
■. ,זווק לי שיכול במפעל הו^1 שהמדובר פרולז ביתר להוסיף יש , מאושר כמפעל מפעל של

.וינו ; שכמוו'ו מפעל על ; זר (­טבע ל*דינה להכניס ויכול בחיץ­­ל15רץ תוצרתו
. סל במחירים ימודית תמורה תבוא הקפתו ידי שעל !ו ז: , ימדינה עדיין קיים

וי^ישור לקבוע צריך כן כמו . וכדי ה0פר בז1זור מפעל יי^ו , חיונית תנרוכת
ביותר.­ המשקית ההשקעה :ורת ; ­זוהי כי , בחקלאות הארוך מועד .יקעות ההי של אוטומטי
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גוטתו^פות תוכל לפיה טנקבעה ההבחנה : ק^רלזון ד*ר
:לי לי^יד. במטבע . .­ גט להיות בהון
למגרות ז1טר , ?ירה פ 17ל תו2י?4ה <1לז1 המקרה פרי ^1ינה , לו­.1 :.וה הלו ואילו

!גרות ז. על גמ חל ההלו"וה ודוגמת , הלוז1ה כן גם י^זוהי ברור הר* חוו,^
, זר גקנובממר.7ג #לו !לרות ו: 15מ רק כה7\קעה :זבו 7\י*ח/ הסייג החוג

ז"והגדיר האיע ציזליבג הכגסת חבר
הרחבה ההגדרה דוקז1 כי סבור <1ני , פירוט גיתר המז*ו'סריט הממעלים מטרות את

, יורר רבה גמיטות של ז1מ7זרות הה/^קעות למרכז נותנת

.פטרות ז1 י;­1 !^ת יסז1ל גנחובסקי הכנמת חבר ,
על הממונים .ירימ ; ה לעזני ערעור להגיל1 ז^פשר וגי נקבע בחוק . ערעו1 קל

, ערעור בזכות המעונינים ו1לה מתכוונים לכך *1ם סמופק נ1ני , החוק ב5יוע
. 7^יינתי בצורה ניח'נת זו זכוח פנים כל על 7^(

, הון הלזקעות לעידוד לחוק 4 סעיף תיקון ­­ 2 ף י 'ע ם

לגבי התקדמות !ו1נם ו; י7.­ זה תיקון לפי \ : לוז ק­
ז^פטרי בלתי מ^ב נוזיןו ז1ן^ , ,­יה ?עי ו גידולי .
יצטרףי ממויימ^ .­ייתי תע צמח דונם טנים­טלטה. בםטקו לגדל .ן1רצה י מי טכל

הנירנת ההקלה מן להנות כדי מז^וטר במפעל כר ו י ל. בבקטה ההשקעות ז למרי לנ­נוו!
טסויימים גידולים על להכריז רט15י יהיה ההטקעות טמגוכז מציע ז1ני , כ?*ן

, מסויימת תקופה ולמטן , זה טעיף לצורך

1<עטייתייים גידולים מגדלים המטקים טין . : ;י7ז<^ן, ? ר ח
מפעל טהו?1 איזז? עט קקורים להיות מבלי
כמפעל להכירה יהיה !פטר טז! חברתית צורה לכך לתת צריך כן על , :^ייתי תע?

, טמואל חוות כגון , חקלז1יות חוות היצרנים* כל להנות יוכלו ידה ועל מטוטר
:1ורגנת מ צורה לתו'. 17צריך חוטב }1ני וי­,ר , מזוווטרים. למפעלים הופכות , למטל

מ*1וטרים* כמפעלים בהם להכיר יוכל טהחוק כדי , חעטיה צמחי ולטיווק לגידול

15וטומטי בז1ופן פטורים ההדרים טכל כטם ! >^רי}>י ח^
חיונית טתיוצר כמות טכל הנחה מתוך .
הכנסת חבר הצעת לפי , להכריז ההטקעות למרכז .^פטר לז :ריך § כך , למדינה

טיהיה מגלי כן^ גח פטורים יהיו מסויים ממוג התעטיה גידולי 'נזכל לוזן
, :5וטר מז מפעל טל ההגדרה עם קטר לכך

. י את הטוותה ל<1 ברורה כוונה מתוך הממטלה : קי^רון דייר
את לפטור טיט היא ךעתה : להדרים התעטיה

, הכולל !י החקל;­ לתכנון בהתז1ם נעטים והם במידה רק התעטפה גידולי

.
להטיל הבא טטרן מר טל עמדתו את טולל אני ; זייזלינג . א

להטיל אין . טונות לחגרות התקטרווו טל חובה
כמובן תומך :/כ> כי ז1ם , חברות טל במסגרו­ת דוקא קטורים להיוו­ המטקים על
כמפעל ייחטבו גתג'לאות ההטקעות טכל להצעתי חוזר אני . חופטית בהתז1רגנווי

צמצום המצדיק :>ג מ יווצר אם כלומר , מזה ההיפך טיוכרז למקרים פרט , :1וטר מז
, הטטה

ואין , מסויים ממס פלזור על רק מדובר כאן : קיטררן ד*ר
^ , טז1ול:לר מפעל הכרזת עט קטר כל לכך

י­ . . י*
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, הון ה'סקעות לעידוד לחוק 5 לסעיף תיקון ­­ 3 ן­­י י 9 0

בניסן ''*וםל1י במקום לכתוב אני^מציע £^_ג,ג.ו1ו1ג!1ן1.?_­
באייר ה יוט ­ (1955 באפריל 1) ו ת17ט
ם'סקיעים ז­^ותם להעני17 ו*1ין לקפח טין כי חושג אני . *(1948 במ.י1'י 15) תעז"ח

, הקלוו; להם 17ניתנו מנלי , המדינה קום מאז ל<1רץ סבאו

אלא , לעבר פרסים לקבוע בא אינו זה חוק : גורי יך היו*ר
. בעתיד ה7^קעות לעודד

הירה שלא הקלה לתת מכוון זה תיקון ^+# אין ! ג ב י ל ז י ^ א>
, לגביה אוטומטיות לקבוע אל^^ , קודם קיימת

ואין חיוה , בנינים על להקלות אוטומטיות לתת הצדקה כל אין כי חושב אבי
לק הרי , ;וממיות ;1וי להקלות הצדקה יש אם , הייחור לפיתוח הבל1חה יל בנין בהקמת

, בחקלטות השקעות לגבי

השנים לחמש פטור על רק חלה האוטומטיות קילזרון* ד*ר
יהיה צריו השניה התקופה לצורך הראשונות* ­
או בפנ­יה צורך יהיה לז^ כזה ובמקרה , ;ושר מי מפעל לצרכי הוקם שהבנין להוכיח

, היתרנוסף

, הון לעידוד|השק1ןות החוק של 7 לסעיף תיקון ­ 4 ף י ק ם

חוקי מועצות חמל1 או ארבע רק חוקקו למעשה ; ביבך>;.>ך, מר
היה מרעצות להרבה כי גי1ם , זה סעיף לפי עזר .. .

. הצלחנו ל,*^ זי^ת למרות , התעסוקה תנאי בגלל תעשיה מפ­עלי לתחומיהן למשוך רב ענין
, החוק פי על להן הניתנת זו בזכות להשחמש המועצות ג^ח להניע

שמורה תהיה המקומיות הרשויות של זכותן , ? ן קמו י ק דייר
יהיו הט5^וסרים שהמפעלים אלא , להבא גם להן

י . . , זה חוק של מכוחו אוטומטי באופן פטורים

לגבי הר^^17ונה גפעם מופיע המתוקן בסעיף ­ ! ^יזלינג . א
ג^וחו לצרכי במישרין ימשמשים הנוסח בנינים

במישרין. לשמש צריכים הבנינים אין המקרים שבשאר מכך להבין אפשר האם . מפעל*
באמת שנתווסף בנין של חלקו ^1ו שהבנין יקבע ומי ושר? המז1 המפעל לצרכי

­ . י ­, ת ו י מט וטו ל?.! מקום כל כאן איןי כן על , !ושר המי; המפעל צרכי ;1ו[ במישרין משמש

בווזכיר כי הוועדה חברי לידיעת להביא רוצה *ןני : גורי , י היו*ר
מציעים הם *מהדריןי* חברת ידי על שקבלנו
­ , המקומיות לרשויווי. ארנונות מתשלום ?1רים המאו ההדרים מפעלי ^1ח גם לפטור

, 1934 , העיריות בפקודה האמוד אף *על : 7(ג) קטן סעיף הוספת ידי על
, אדר חוק בכל ז1ו , לפיהן שניתן צו בכל .וו , 1941 המקומיות המועצות בפקודת או

1950 במרץ 29 ל?1חר שנטעו הדר נטיעות כל של מחזיקיהן או געליהן יהיו
,ונת ארנ מתשלום פטורים , זה חוק לצורך ההשקעות יירכז ידי על ושאושרו

שעליה הקרקע בעד האמורות הפקודות גןחת פי על המוטלת כללית וארנונה רכוש
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, הנסיעה* סנה טל,י1חר הכספים /^'בת מרז,1י0יי/ 17ניט 10 לו/קופת , ;1(1לזורות ו הבטיייות נמועון),

הבז^1ים סעיפים בו^^ותי; גם כי חו1ב *1ני ;^7*^/^י . ח
ממסים מג^ושרים מפעלים של בנינים לפטור

, המז^ושר* המפעל לצרכי במישרין יםסמסים להוסיף צריף , ממשלתייים

צודקים שהם ספק לי אין ל"מהירין* ז!ןסר
הראשונות השנים בחמש כי , שנים עשר של לתקופה וביחס רכוס !רנונת לז. ביחס

, לשקול עוד רוצה ז^ני , הכללית לארנונה גיחס , הכנסות כל אין

למפעלים רבו1.; הקלות לתת יש כי הוסב אני .ללגג*> ,^לז אי­*..
או למדינה החיוניים כמפעלים 14ושרו אשר
אלה מפעלים על להקל אין אולם , רבה תועלת לה להביז­> ע7י1יים פנים כל על
שהם אזרחים חשבון ועל בקשי עצמן המקיימות המקומיות הרל1ויות חשבון על

המקומית המועצה , בדוחק מתפרנסים או עבודה מח­סדי גדולה די במידה
לעשות אורה לחייב אין אך , באזורה יעשיה הקמת יכלתה במידת לעודד מעונינת ודאי

יי , מ^לתה למעלה 17הו?1! דבר

שירצו משקיעים יהיו שלא הוא שלנו החשש ; ;חקי ר3זזר1 . מ
שנוצר היחס בגלל בישראל ולהשקיע לבוא

עשויים שהמשקיעים ההכבדה מן עדיין חוששים אנו !ין ו./ , משקיעים כלפי בארץ
, המקומיות הרשויות על להכביד

של הפטור לגבי רק לקבוע החליטה הממשלה : קיטרון /*ר
ישמק שהבבין צורך יש כי המקומיים המסים

, המקומיות הרשויות של חןבתן אף :מצם לז­ כוונה מתוך , מו­גושר ;.^על מ צרכי במישרין

­ ■ *

, הון השקעות לעידוד בחוק 8 לסעיף תיקון ­ 5 ף י ס57

.

הנוספות ההקלות כי לציין בה זה ! תיקי .י^*~. .י.?;,ר ק ר. ד*
מפעלים לגבי ורק ?^ד יחולו זה בפרק שבאו

. , מאושרים

., במישריןג לכאן נוגעת ;ינה .̂ ל1 שאלה לשאול ברצוני . ; ז לו ק>
יצו<4? שיש פי על ,ז.וף , הפטור מן הבננות הוצאו .דוע מ

באמת זו? , רציני ­יצוא של לשלב עברו הבננות אם קטרן^ ג^ד
י ^ ._ . י : ­ י י ■ י . . ■ ■­ ■ ■ . עוול

.מוכגה הממשלה אם נשמק הדיון של הבא בשלב ; גורי י,>, ר היי*
­; זה* בענין תקונים להכניס

­י '. ■ .

<̂

י­



הכליפים ועדו!
, ,ה ט ­ 6 ­ 20^8^55

הון^ ;7יקע1ת 1 לעידוד גחוק 10(א) לסעיף תיקון ­' 6 ף י <^ 0

בו1י7>יוב טנוי במקום לקבוע בא התיקון ; ן קיטרו דייר
גבינים לגדי רק תחול זו שהקלה וגן , הפחת

, ?וטרים ט}; מפעלים של

, הון השקעות לעידוד החוק של 11 לסעיף תיקון ~ 7 ף ל 'ע ט

שניתנו שההקלות לקבוע בט זה טתוקן םעיף ; קי17רון ד*ר
, לזוברות עכשיו יינתוו ליחיד"יגם ךק קו4ם

. לפועל ההקלה נכנסת בו המדוייק המועד ו1ר/ לקבוע הת*ןון ב1$ כן

עליו יהיה דיוידנדות מקבל ה*1י?1 אם ! י מק ב נמו ג מ^
כז1ן שז1ין הך , כולם יז כ 50^ לשלם

העבר* לגבי הקלה כל

, הנרית בז1רצוף שקיים למה בחיקוי נעשה זה .15ל^*"­. 2". 1ע:
להוצי?­* נוהג .זוינו האמריקני המשקיע כי

, כך .יום מי לשלם שעליו טס^הכנסה של הז^הוז^הגבוה בגלל המפעל מן דיוידנדות
בממדים הוגרל זו ובצורה כ"ריז­וינבסממנםיי במפעל נשו^רים הדיוידנדה כספי

. , ■ י , ההשקעות הון עצומים

■ למשקיע !1לזי1 , הגדולים למשקיעים דואג אינני י ! נחו3חקי 1 ק^
כך משום , שלו לדיוידנדה שזקוק הבינוני

, היחיד לגבי הקלה כל אין כי טוען אני

להיות יכולה הדר פרי של הייצור התחלת ! אריאכ ח>
הפרי ?1רז נ בו היום וגם , הנטיעה יום גם

, שנים חמש הוא ההבדל למכירה} הראשון

את זה תיקון לפי מקבל ההשקעות מרכז מנהל ; ! ן קיטרו דייר
, המועד את לקבוע הסמכות

שהתעוררה בעיה הועדה בפני להבי* ברצוני .̂ *.̂ .ג.י^1­11 11נ,
חברה של מצבה כי יוצא מתוכה , ז1צלנו

­ , מקומית שחברה מז^ב להיות יכול , חברה של ממצבה טוג לו'1רע בחוץ הרשומה
חברה לאותה משלמת היא , זר במטבע הלוגה בצורת השקעה, חוץ מחברת מקבלת

דיוידנדה על מס לשלם יצטרכו לא המלווה החברה של המניות ובעלי , ריבית
, באו^ץ הכנסה מס משלמים אינם זויות חברוה של מניות בעלי באשר זו

שמשלמים ברגע לנכות צריך ההכנסה מס את ! יןיוזרוין י ך*
הרבית* את

סולידי תע17ייתי מפעל ! שניה בעיה גם . יש ביברפלד* מר
, ממושכת די תקופה דיוידנדות מחלק­ אינו

'­­ , י דיוידנדורי לחלק הטפעל את בעצם מבליחים עכשיו המוצעים התקונים ידי על
'. י מאד קשה , שנית , הכנסה :מס 1 ההנחות מן להנות יוכל. שהמפעל כדי. , מהתחלה

, ו .פוק מ1 בחלק רק עובד הוא ידועה תקופה כי , לייצר מפעל מתחיל מתי להגדיר



. , הכמ*ים ועדת ,
. ,ה ש ­ ­ 7 ­ 20*2. 55

התמלוגים יר; בעי !; הי שלישיו'. ה י גע
טחברה תמלוגים המקבלת זרה חברה המשח1רת הוף?!וה כל ז1ין י^1לטים)* (רוי
מקשה זה עגין , היבמה מט מת17לום , לה מסרה 'סהי*1 פטגטים עבור מקומית

מקומית פרמצבטית לחברה ממרה זרח­; חברה ז.1ם , החימית הרע17יה על בעיקר , מאד
הישרי1לית החברה מן מקבלת שהיז6 החמלוגים מן הרי , מטויימים פטנטים

. כך על ל'ענות הרבה שומעים ויגנו הכנסה^ מס 50? ל מיד לה :ים מני , ז:'.!ת המולת

, הון השקעות עידוד לחוק 17 לסעיף תיקון ­ 8 . ף י מ?>

, הון השקעות עידוד לחוק 18 לסעיף תיקון ­ 9 סעיף

, הון השקעות עידוד לחוק 20 סעיף תיקון " 10 ף י $!' 6

. ­. . וי ■■ ­■
את לבטל היה שצריך רבים מקרים היו : ,לד ביברמ מר

:פשרי : בלתי חוקית מבחינה ז^ך , היבו.^ . .
, כאן המוצע התקון בא ל?6 ז1שר עד הדבר היה

יסוד על הושג שההיתר מקרה לגבי ­ ! לוז ק1
להיות המנהל צריך .כוזבת הודעה

\ ' , היבוא היתר ז1ה לבטל חייב
1

/. י ■._ , הון השקעות עידוד לחוק 21 סעיף החלפת ­ 11 ף עי ם

י< דעת חוות יש זה ן עני לגבי גם : גורי י> היו"ר
<': . "מהדרין* חברת של עמדה והבעת
­.­י , , התזכיר) ?1ת (קורז­ן

גי "י . . . , .\ : , . ■ י , ' . . , ­ י ■ ,י ■
:.י סעיף כי לציין רוצה אני כל קודם ! שטרן ר מ
', , החברות לחוק מותז^ים אינו זה " .
5 , להתז^מה !וג לד.ז: ויש

הרי , מהדרין לענין ז­1שר
ץ י,­ מיד מופעלת רוב פי על חרו?!\ת בבית הון השקעת , במינה מיוחדת הבעיה
:­; ­ השקעות מקבלת מהדרין חוזך* הון *}ו גלם חומרי , מ(­ונות לרכישר
.̂ .י^ . מהדרין רשז1ית האוצר שר עם הסכם פי על , שנים כמה תוך רק להפעילן שתוכל
ל­­י^י בבנקים המונחים אלה כספים , זר מטבע בצורת בז^ר'ן בבנקים ?>לה כספים להשקיע
;­:" '.. זו ריבית לשלם לחברה לאפשר ויש , הזמן ?זך במ ריבית למהדרין מביטיט
'>­ע , ^^ת מקבלת היתה היא אילו , מראש האלה הכספים את לה .נתנו ש למשקיעים
­^^י , המצב שכך מאחר אולם . מתעוררת הבעיה היתה ל?^ , לשעורים האלה הכספים
^; 1 הרב­ית העברת של הבעיה ו*תעוררת , האלה הכסלזים של אקומולציה כז1ן !ירת נו
;י^ .~י .. ; י .. . ;. . . . , ■■■..1­1/י­4למשקיעים ­ ■ ­ : ■=?■­,.,­ י , ­ . ■

?\י| י'^} ., הבא אי ביום ן בד'יו ­ ל נמשי ו אנ . ! גורי , י ר וי* *; ו
1<:1­;■ ■ : ■ . ­ , ■ . ■ . ­ יי111".­*;­ו■ ­ > ­ .
י/^1יי­\ . ■ ■ יי ­. . . . . י ■ ,. ­
י0י ■ ■ ■ ­■ ; , . .

י­;י1י1^ ­ . י 19. ^0, ;זז^ ב7ז, נ^עלה הישיבה
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