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הכספים ועדת מ*יש*בת
10.30 בשעה 29.7.57 ­ תשי"ז ט3חם­^1ב, ^1י בי, ביום התקיימה

נוכחים

* ר ו ג י, ר * ו י ה הוועדה; חברי
בדד י.
בהיר ז1,
דיין ש,
חזני פ,

ב י י ז!.! ו ס ז. ■

ספיר י,
צור ז,

קלטר מ.
שופמן י,

ישרז^ל, בנק נג*ד ­ הורוביץ ד, מוזמנים!
הז*וצר, משרד של הכללי המנהל ­ ז1!רנון ד"ר

ה.>1וצר, משרד מטעם ­ הניג מר

המשפטים, משרד מטעם ­ קיטרון דיר

המכסימלי) שיעור­הריבית (קביעת הרבית צו סדר­הירט!
,1957 ­ תשי"ז (תיקון),

הישיבה, ז.?ת פותח ז1ני גורי! י. ה*1*ר

הרבית, צו בנדון רוז1וצר שר מ:י1ת מכתב קבלתי
כסה על מ במו עתה ועוטדים היות בהקדם הצו \1\ז ל^^שר מבקש הז^וצר שר

. חוץ, מילוותבמטבע

פה­'^חד ;.;לו המלצות קיבלה ?.!שר הוועדה גם הורוביץ! ד.
בהלוז?:1ות הוז:! המיובר כדחוף. הענין ז^ת ל1.י!תה

ו1רצות, בו­^ותם הקיימים הרבית לחוקי כפופות שהן מחו*ל

בדולרים הלוו1:5ות לקבל שו11טשר טקרים יש ^^ר,נו,ן! ד,ייר,,
יכול 15יננו צר ו ן! ה ,7^­7,5^ של ברבית

■ השיעור לגבי בחוק הגבלה קיימת ז:!ם הללו להלוו;1ות ז,!ישורו :.?ת לתת
במטבע הלוו!^ות לקבל ה;,:וצר בעד למנוע ^^לגי כדי הרבית, של המכמיטליי
יחול לז! ז1לו הלווי1ות י/^^על מציעים .י;)נו הדעת, על הכותקבלת ברבית חוץ,

טובים יותר בתג^­וים נוסמם לתת יכולים הללי המלווים הרבית, צו
למציז^ות, ולו1ת<*יטג£ ?1רץ ב.י1ותה השוררים לתנז1ים להתקרב נז1לצים ז:!נו ולכן



*^ך ם י כמי! ו? ועדת
29^7,57

לםיה;:> לקבל.; שעומדים הז1וץ מי/"יוות הז:ןם ­1*­..צ,י1,ג
ת, י :11 ה ר ו עזע ני ;* ה סקוטיים? ת ו ו ל י ט ו נ ו[ כ י י
נ'ילוות נ1כס;:י שיינתנו ,י!לה מקומיים מילוות על לחול ל*! 11^^ //יל המכסימלי

? י\ ו ח ה

::ו[ להבטיח וכדי צלוודה, הלוו^^ה זוהי ­1*­נ'11.ו.ב11.ג
מי1/1ר ליותר להגיע יכול 5:1?זעור הצמידות י

י ן י ע!: זר, חוץ, מילוות לקבלת ה;'וצר ידי לכבילת מכוון היה לג! החוק י,5?7,5* מלכת מ ­ י ל ק ס י ל^ ל. ו ק י /'ז ל ש

צר ו לו; רק 1:ותבי>. פררוגטיבה ויווו'ה ו'ן1ס 21^.­ב1'1בג
ו.1ו)ריט? למחםדות גם ו יו

ה;1וצר* ב;;1י;:יור ;;:.חרים למוסדות גם ב_8.".1'..ו_ר111*ג

לגבי ההגבלה הי;1 מה לדעת מבקש .יוני 11"*<­^111,ר;
ר צ ו '.^ ה .;!ה ו ר נה .■ ר צ ו !,? ה ו נ; י ק נ ב ה כזו?רווחי עמקה מ­!;י7ז //י^*ז מוסד לגבי רווח כמכמימוט

>י י/­1 עכשיו. רק הזו הה3>עה /;// ר5?יתי בדר; ■יו>ו

מוכן י ב ב י 1; , ה ז !.^ י^י ו נ לגבי ו! י כ ק פ ס דעה
סיעתי* עם להתייעץ עלי כי היום ז1; בוש­; על דיון לקיים

השבי, החלק לגבי הרגישות .­1ת מבין ;1ני גורי: י, י "ד., י י ,ה

שעור מתחולת חוץ מילוות הוצז^ת ­ לגביהיינו הר1:ית של המכסימלי השעור בהגדלת דן הרז.ושון חלק המכמימלי,ה הרביה
ל­^7,5. 6,5^ מ­ צמודות הלווו1ות

יודע ו­.!ני ­ הצו הר.­;שון­של לןולק ז1©ר 11^.­.יי.כ1(1ל_דג
להומיף קשה כי י^ם צודק, הבנק שנגיד

ז?;1ת, מחייבת שהמצין.!ות כנרטה ו1בל הרבית, לשעור ל:;חד ^.?חוז עתה

הגבלה, כל בו ן ו*.?י סתמי ו;ו^1 השני החלק
המפסיט­.יי, הרבי1[ שעור בדבר ההורהות יחולו שלז­1 ו;ומרים הללו המקרים בשני

הבלתי­מוגבלת, השחורה הרבית ;,!ת יעודד בעקיפין זה מעיף

הלוו.י­ות לתמרן פעולה חופקז מבקש ה.^1וצר ­1*"1!­11ר,ג11^1
;1ךג;:. מבקש הזזוצר מחו"ל, חוץ במטבע כו1לו

ברבית בחו"ל כמף לקחת ^פשר ז!י הבינל;.;ומי, בעיוק הלוו;­1ות השגת לגבי .

להיות צריך להפסדים, ולגרום נמוכה יותר ברבית רץ יי ב תו ו ל לה ו מסוימת
גהדרן קובע ו1שר הוו.! הו:וצר גבולות, על ישמור ז1; בענ.ין שהוו.; לי­וצר ן 11מו

השלבים, .כל ////

ל ב ק ו­י כ ה ■;? מע ל ן, ו ו,:'מ של לה ו.; ש ה נ נ י ו.! ו ז המכסימלי,11*^...­12.?11ל1.י זייננו 7,5^ של שהשעור כו:;ן

;:?ין כי בחיוב, להחליט שעלינו סמק ג1ין £.*­1_!^[.ג
ה:2­1ר ?.!ן,ת, שן1לה דק מו^ניג .י1ני .'.וו­ורת. ברירה

מבנק הלווה לחקלז1ות, ל^נק נניח שלו, לסוכנוט .י1לו הלורו­ות יר'ן
!ווצ;י1ות" העל^1ת ­ דבר של ונוירו*ו גבוה, יותר >.:חוז לשלם יציירו החקלו;;ות
לרבית?) סובסידיה יו­'.ן שה,י1וצר מציע :­1תה הי!ם .(­1­1ר'.י^נ­ר­ב1*ג יצור, י ה
עתה מדבר ו1י;!ני ". זה בכסף למשתמשים הרבית שעור !1ו/ תעלה זו הורז;!ה

שמעויי בי.;עם, פעם מדי עולוח בחקלז.!ות הייצור הוצ,­1וח הלווה, החקלו.!י על
הרבית הרי ערך צמודות הלווו­^ות מקבלים הם שכזישר החקלו­ות, \מוונשי יי ,2^ ­ ^^/ ל" מגיע עליהן



הכספים ועדת

לגבי ההגבהה ביטול ז^ת 7?1שר סגיע ;1ני
דרכים למדווי.! ם:^יע ז^בי הרבית. שעור .י.1ת לעלות לוי:: ב^.!רץ כ*1ן ו.!בל ה.י1וצר,

העובד, הז1דם של הייצור הוצ15ות .יזת הזזרץ. בפנים להגדיל ל*1 כדי

ל**, מ*ליון 3,5 ל­­ טגיע ב?1רץ הו1י^רז£י היקף ר>ו1ו?1.ץי זי!
הלוו.י1ות בכלל לגו לתת רוציה ולן; ­היות לכך בגיע וג^ם ה;.ןק\רז1י, מכלל 5^­­6?" כ­ להוות יכולות כו1לו הלוו15ות בחו*ל,

. פעוט, הוז! כוולה הלוו.י1ות של הכמותי המשקל מהכלל, יו;'ני1 להצלחה ז.ץת ז^יחשוב

בחוק ה.>:!מנתי ל;1 שן.?בי הוועדה לחברי ידוע בדר: .,*
הזה החוק ^.?ת יהרסו שהחיים הסגרו'י הרבית.
כי מוסרניים, מטעמים זה בחוק י תמכו, 1;/ה. בכל ממש, של ערך לו יהיה ול;.!
מוסריים* אגל כלכליים, ו^ינם שז^מנם בנימוקים סהתהשב להמבע יכולתי ל.י1
מהכלל. מיוצז^ים כ!.;!ד להזהר ;.יריר ב::רץ מוסרי תוקף זה לחוק שיהיה כדי

ו$1י­­הצכ1דה; להצמדה בקעיר השונים הרבית שעורי ענין י:ה ל:;;דם להסביר קשה
לוקח הוז^ ו^^ם רבית, 10,5^< מגישר יותר לקחת לו שן.^סור ל;:!דם להסביר קשה

ז^שראי מערכת ♦ש לידו כ5ל!שר ­ בנשך כספו ;1ת נותן הו;­:! הרי גבוה יותר ז1חוז
לי ברור גבוה. יותר רבית שעור לוקחת מובנות, מסיבות ז1שר לגיטימית

;1שר המוסרי הצד ז1ת יהרוס זה ­ מיוחס ז1שר.י1י של ענף יהיה ונ5:!רץי שברגע
הרבית, בחוק

שגי^ין קר?^תי, הבנק נגיד של בהמלצותיו
משהו מציע הו15 כ!1/ מקום*, במטבע 1­1שר?^י להמרת חוץ במטבע הלווו1ות לקחת

לגמרי, ;.;חר

הלוו;5!ות ,י*בל/7וקחים לכך, מתנגד שו1ני ;1מרתי ורובי?: ה ד.,
סובסידיה, להן לתת ז^­י~^1פשר ­ כז^לו

רבית. לשלם יש חוץ ממטבע ^.:לו הלוו^1ות על ,בך.ך: י).,.
הכספים ועדת חוץ,­ במטבע לשלם יש הרבית /71,.

לשים מוכרחה ­ מדי יותר יעלה המדינה של החובות עומס פן לכך הדוו;!גת
להשגת הכנסת של ז1 נ ק שפ ו ג נותנים ?^נו כזה ן1י7'זור על~ידי זה. ן לעני לב

46,5^9 מאשר יותר .י!:1ולי גבוהה, ברבית חוץ במטבע הלוו.י:1ות

שיינתנו הללו המשנה שהלווו1ות לי ברור
יהיה המקוריות ההלוו?.^ות ש,.!ת כיוון יהצ*דה להיות מוכרחות ז.?לה מכספים
לזמן להיות מוכרחות הן החוק של9י הדבר פירוש חוץ, במטבע להחזיר צורך
של במבקרה ן?לז1 הצמדה מתיר 1:5ינו שההוק כיוון ומעלה, משנתיים ­ ז^רוך
מ^1חורי המסתתרת הפוליטיקה מה לש;1ול: מוכרח ז^ני לשנתיים, הלוו.*^ות
המוסד יהיה מי ו1ותן? *קבל ומי ז^לו הלווז^ות יתן מי הללו* העכינים
הכספים ;1ת ילווה הו"י^ ולמי ז1לה, בתנו:!ים ו1לה, כספים ל בחל יקבל :^.!שר

לה? וו בתנז.?ינ?

בווור הרי בחפזון, זה צו לנו טביו^ים כ5ושר
תכנית ?1ו לכך, מסוימת מטרה שיש כנרז;1ה הרבית, צו ז1ת לתקן גט לז^ שהו^
התכנית לגבי מלז^ה 5£ינפורמצ*ה לקבל רש­ן'ית שהוועדה חושב 15ני קונקרטית,

הזה, הצו מו.;חורי העומדת

המכסימלי הרבית שיעור ז1ת להגדיל הה^עה
שההלווג^ות מרי1ה­ " זו להצעה בשילוב ל­^7,5 ערך צמוד* מילווים לגבי

15יפוו^ מסתבר .7,5^ מז1שר גבוהה יותר ברבית יהיו המלה המיוחדים מהכספים
ז1לו הלוו.י1ות עם בבד ובד ,7,5^ של ברבית צמורות הלוו15ות לגו שיהיו

במצב אפשר כיצד ,7,5^ מ;1?11ר יותר של ברבית מיוחדות הלוו^.?ות תהיינה
/711 המגביל רגיל> ^1שר?1י לגבי בלתי­צמוד, ;71'זר?1י לגבי סעיף בתקפו יר להש זה

ערך השנה ירד בינתיים ?10^^ ­ 11^ ל­ לגביו המכסימלי הרבית .שעור
ו­שרז^י שיהיה לדרוש ^.ופשר צד כי ו ,3,2^ ב­ המטבע של הקניה רוח ז.וו המטבע,

?2,5^ שנה במשך יה*ה צמוד 11שר15י לבין בינו ההפרש וכל בלתי­צמוד,
יתכן? זה כיצד



יןד, ­ ­ 4 ­ ■1;כממימ ועדוי
29,7,57

החדש בצו המכסימלי הרבית שעור העל1^ת 1.;ו_ס_פ,?;1.*
בלירות להלוו;.?ות מכוונת ל­י,;7,­5 6,5^ מ­
להצמידן בו1ינ1 ב­:1^­1 והבנקים, הטסעלה בולל פלורה, כל על­ידי י7ירנ1ליוח
ז^יבנו ה;'­וצר בחויל, לבנקים רבית תשלום לגבי הדולר, לערך ז1ו ל5::ינדג.ןס

לחוק, כסוף

הבו­רי.;!! הרבית. 015 הלוון^ןה, יתן ל}1 בגק טוט .ט1,.ה,.ב1,גג
המקומי, הרבית לחוק בניגוד הי15 עבורה
זגצמדה '^יל ענין ­/*1ין חוץ בסטבע והחזרתן חון במטבע הלווו1ו1/ לגבי

\11זר, לגמרי ענין זה ,­1בל ,10^ הו}1 הרבית וז.וח;יז

הלוו\.!ה לוקחים שז1ם מסתבר^ זו גישה למי ­8.1"11ג^י"בג
הבלויה ,11^?7 עד רבית לשלם מותיר חוץ­ במטבע

;.)ני הצו נוסח לפי ביי^רז^ל* הכסף של בתמורה /^­משתמ/:זים ברגע מתהילה
תמורת ומג­ןבל בחו"ל כטף לווה בנק ז:­ו הזווגיר ש.י1­.15 הדברים, ;1ת לנ?דל1 יכול
­ הצמדה בלי למישהו זה כסף מלווה כך וו!חר ישר;1ליות, לירות ההלווו^ה
, נוסמת פירצה י;ז פה גוטל, שהצו לז­חר ,30^ של רבית לקבל יכול הו5;ז
מכסעי הנובע סכוט כל לגבי הרבית חוק של ביטולו למעשה י­­ומר זה כי

דולרים,

ותן נ נ בדולרים הלווז1ה קיבל מישהו ז^ם .?21._ה_ב_י1.ג
כ­;ר; ו1יננו הו.'1 ­ ישר?1ליות לירות תמורתה

מטבע על המפקח מז1ת לכר רשות יש כ.י­^י­ר ^יקשרי הדבר !?בל הרבית; לחוק
ישראליות. בלירות יתנו ההלוו!?ה תמורת שז^ת בתנ!1י במיוחד שניתנה חוץ

מחרתיים ;1ו מחר צר ו 1* ה ששר מרת ו ג; זז^ת ספיר; .י.
לי­!^/11 מעל לרבית בנוגע צווים לקובע ייהפך

בכלםילרוה:ינדיווידו?1לי,
דולרים בהשגת קשורים והדברים במידה

~ ישר^^ליות ילידות התממ­רה על ודנים במידה לכר; להסכים ו.?פ;*זר " בחו"ל
הרבית, חוק ז1ת כר על­ידי הורסים

יכוליח וז­1יננו חוץ לסטבע זקוקה המדינה ו.ר; צ ,ז,,
מדיניות ו1רצות בכמה יש כר. על לוותר
שלההק מהעובדה להתעלם :;.?ין גבוה, יותר רבית בשעוד הלוו;1ות מתן של
על­"ידי כי יתכן עכשיו הבנקים. מערכת על במיוחד השפעה היתה הרבית
י:!ת לערער ן^םשר בלתי­ו1מצעי ב;'.?ו(ען ל^­וצר, בעיקר שנוגע זה, ענין
ויתן הכסף ^1ת יקבל שהןווצר נ!ומר בו, שנקבעו הרבית ול­^עורי החוק

­­. מסוימות למטרות במיוחד גבוהה, ותר י ברבית בהצמדה, הלוו!'1ות בתמורתו
שה,^,?ו^>ר שניה, ;.!פשרות ישנה הקי.יסים, הרבית שעורי וזת לערער מוכרח זה

ה15(­שרות לו יש ו?1ז בהצמדה, שז­!י3ן להלוו?.?ות רק :1לה בכסכ'ים ישתמש
,10^ ­ 11;;^ של רבית לקחת

במסגרת זה בכסף להשתמש ;]פשרות ;­1ין *1ם

בכסף להשתמש ^.;פ7^ר רעתי לפי ז15ת, לקבל .י1ין ­ הקיימים הרבית שעורי
,10^2­ 11^ של רבית תמורתו ולקבל קצר לזמן ל.­.'שרו.לי זה

בהצמדה 6,5^ של רבית שעור היה כז^שר :^::פרתי: יז
י­הו';­.נ1(;, 15 גזה ר15יתי ­ הצמדה בלי 10^ מול

שעור ז1ת שוב עתה מעלים כז,ןשר ברכה, בזה ר;.^יתי ­ ל­^6 ירדנו כו.ישר
הלוו.י1ות יתנו לז1 הבנקים הצמדה, בלי וז1ות הלו ­ ו יתנ לז.! ­ בהצמדה .הרביו!
ו­ויר בהצמדה, לשנתייים הלווןי^ות לתת יעדיייו הם חוזר, הון עבור קצר לזמן

כל ו.?זי ­ 7,5^ של ברבית ינתן מהכסף חלק ז^ם שלהבו, הפוליטיקה ו'היה
,8,5^ לגבי הדין הו:! זו, ברבית יהיה הכסף

חבר"הכנסת עם תמים­דעים <1וני זה .בנדון
מוכרה העומס הכספים, משק ן'ת. להרוס ל;.: כדי סובסידיה לתת מוטב דיין.
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ל{\ם1/י יהיה זופשר כיצד הפרודוקטיבי, החלק על ול?.! הישוב כלל על לי*ול
?1חר? בשעור ­ וחלק כזה, רבית בקיעור יהיה מהכספים שחלק 3ר, על

הרבית שעור ז1ת להעלות שלז1 גוציע אנ*
הז1רץ4 בפנים בהצמדה

, ';!1קשה חשבנו הרבית; חוק בעד לחמנו לז1 י,,?: זן^י ,מי ז,,!,,

ההולכים לדברים נוקשות מסגרות לץבוע
ידע ל.*,? הו^י! הז^ם הרבית, רווק ן בעני עלינו לחץ ה.י^ו;יר כ.*1?זר ומשתנים,
ססוימוה סמכויות גיר טע ע­הוצע, כפי זה, תיקון כזו? בעיה שהתעורר
י.י.!י/.יר הו.י1 כי הכספים, לוועדת הנתונות סמכויות חוץ, י.וי1,כע על למפקח
מה עתה לקבוע יכול ­1יע ש5.^ין 11שר15י, ^.זל חלק לגבי הר1;ית גובה 1ת
;'זל רבית שעור לקבוע ר7ז;1י יהיה וזוץ מטבע על הס0!קח היקפו. 'יוזיה

בהצטדה, לז!'נ'יר^1י 8,5^ ו­ י^7,5

גורל יהיה מה השזולה; מתעוררת וכ;1ן
בו^טצעדת חו11 ;1יגרות הוצז.וות ;1ל השיטה גורל יהיה מה החוב? ז.ייגרות

זמן ה ותו ב^,! מ ו^ ו ,6^ ל­ ר השעו וות הורדנו ז1נו לייבור? ל הבורסה
המדיב על ישפיע זה ה.>­ם ­ בהצמדה לכסף הרבית שעור ;,!ת להעלות בי.;ים
הלווז1ו­1>, עבור הרבית שעור ;;זת מזיזים כז1שר חוב? :.;יגרות הפצת לגבי
הבורסי דרך בהצמדה כמף להשגת הזה ה.י.ושנב ­ 8,5^ ל­ 7,5^ מ­ בהצטדה

. ■ . פתוח? ישן1ר נמוכה יותר ברבית

גופים של מונופול זה שכן, בווד;1י הור,וביץ;,: ד,,.,
/^רטי .י.;יש הממשלה. בערבות הפועלים

גבוה. יותר ז^חוז הבנק לו שמלווה כסף עיור ישלם

כסף לקבלו' ;;;נ?שרויות שתי תהיינה להב;.; ב! י י :.? ז ו ס ז^
מונופוי'י לקבלת רב ערר ויהיה בהצמרה,,

בבורסה. ערך ניירות להפצת כזה
נקבל ;;;ט שגם לומר, רצוני לבסוף

ברור להיות צריך זן1ת, מחייבת והי1­5 כזו י.י.; ה /5המצי^1ות ההנמקה !£ת
זמן לו שהקדשנו הרבית בחוג­ הגיונית, פירצה,ו1ולי שזו ;;חר לכל

מרובה, ועבודה טמושך

מבין ש,!6ינני להודות, מוכרח י נ י.! גוריי ^ י >;,יוןיר
הבנתי ו.1!ני הכס(^יט, ועדת חברי ז.ית "

" חון מטבע להשגת נוספים למקורות זקוקים ז1נו בפשטות; הדברים ז1ת
בתנז^יט ;;ותו מ'/'זיגים 5:!שר יקר כסף זהו שטרלינג. לירות ן:!ו דולרים
תדי"י עליו לחול צריכים הזה מהכסף שייהנה טי לכן נוחים, כל­­כר לז;
לה'.^­* לו כדז1י של^.1 וצר, ה;1 לשר לומר יכולה ועדה הו ל?לה.

?1ומרים. ז^ין זז:1ת ^1בל לה. 15 ם י 15 ה בת זה כסף

מי שז1ם ן, כ;1 בע ו /:י*\: חשש ה .י~!ת מבין י נ ,י1

יכול הרבית, צו ן!ת למוטט עלול שהרבר סכ3ה קליטת הרי ו­תדש הצו :.!ת
::ביי הרבית, חוק 1^ת למוטט עלול ל.*^ וזה לסכנה, ביחס שמכריזים להיות

י^^ת מ..ד שמחשיבים 5.!ו מסקנות. מזה יש הרי כזו, סכנה שקיימת נניח
סג;. שיש כיוון ­ ש*1ומרים ז*ו ומסתכנים; כזה כסף לקבלת ה;.?פשרות
י ^1ין ז.?]ת הצו. >^ת מ:;'1'רינ1 .י1נו \1י[ ­ ל:­;י­­צרק להוביל עלול והדבר
!:£י3ם 5.ובל חששות, מעלים שכולם מענין לומר, פוכנים הוועדה הררי

^ .­ . הצו, >^ת ט י שר מזי *1ינם הם כי ..^וכורים

ז^ת לקבל מרת; ו ^5 ה הצעה מעלים כן ­

סובנ'י'י­ מעדיף י .ז1נ הרי ­­ סובסידיה ז.'ם סובסידיה. לתת :.­בל הלוו15ות,
מוסווית, ידיה ס י: ו ס על גלויה



­ 6 ­­
ז>ןר# הכספים ועד1/

29*7^57

וי^פדיגיות תחי!; מה יסף* נ חשש שיש מבין יייזני
מבקשים היו הוועדה חברי לו הייתיימבין הללו, בהלרו;1ות השימוש לגבי

וערה לו ב(­:עם פעם נזרי יר.י,*1 ה,­.'ו^ר ששר י,/7 זו, יות לטייב ביחס להודותפרטים מוכרח מבי מסוים, היק­ף תקבלנה 5.ולו והלווו1ות בטירה :.!לה, פרטים
זה, כמף להלהיב כר.י.!י '£ל15 ואומרים, היו לו י­'לה ?1ת טבין ש<?יייחי

מכסימום שיהיה ן.;לו, במסיבות היו1 הדרך ספיר! .*
מקרה שבכל ול5.! המכסימום, ביטול ול;;; מסוים

הי1;עור. ז1ת יקבע חוץ מטבע על הטמקוו ומקרה

בכרן# צער חיה הרבית שחוק הוכיחה המציי.?ות ?;ה_לר: .י/0,
.י1!ני הזה. החוק שנתקבל כר על לברר ויש
רבית תמורתם ולשלם חוץ במטבע הלוו5.!ות לקבל צורר יש י^ל.י1וצר מניח

כר. על .­:!וסר ?1יבנו שהחוק מבין ?1ני המקובלת, מזן גבוהה יותר
ה*י­­פשרת (1)1 פסקה /£1! לקבל מ;:יע .י.?ני כך, 7.י./ם ברור) ל.*1 זה הורוביץ: (ר.

בוה* ג יותר רבית בשעור חוץ במ17בע מילוות לקבל וצר י: ל

םמילח­ת מותר ה?.^ם הש;1לה: נש.­1לת עכשיו
גבוה יותר בז1חוז *שרי!לי במטבע מילוות לתת חוץ במטבע שנתקבלו ו1לו

15פשרדת שתהיה זה בער ;1ני הוויכוח, מתחיל כזגן הרבית? בחוק שנקבע מזה
­ גבוה, יותר רבית בשעור ז1לה מילוות מכספי הלווז1ות לתת

' נגד ;1ני הצו, של 2י לסעיף מתנגד 15ני
קובע זה שינוי כי ,7,5^ ל­ 6,5?$ מ­ בהצמדה להלווו.(ות הז,?חוז העל1£ת

שנקבע, הז1חוז על לשנ­ור מ::יע 15ני כלל,

מחשבה ל:1חר ורק זו, בי,:יה על חשבנו ■/?רנ.ו,ן! ך*ר
ה5;!חוז ?.^ת להגריל שיש למסקנה הגענו

של מכסימלי ?!חוז קובעת הממעלה ש.י­נ) היתה, הבנקים טענת ,7,5^ ל­
סוגרת הי'­! הרי ~ הטו5?1ות לז^­מיסיות זה כשעור משתמשת והיז! ,6,5^
הבנק;1יים המוסרות בהצמרה, הלוו^1ה לקבל פרט לכל ה;.יוק י1ת בכר

,8­,5^ על הזווחוז ז1ת להעמיר דרשו הם זו, מענה השמיעו כולם והפרמייט
,7,5^? על ז:'תט להסכמ הגענו ידבר של ובסופו ,8^ ל­ הנ'כימו טכן לג^יחר
ז^ת ישנה לז1 שזה ממתבר מכ<1ן המינימום* זה 7,5^' ש­ למסקנה הגענו

הז:!מימיות, הפצו[ לגבי הממשלה של מדיניותה
4

כל הרי ­ הצו של ן ו ^1ש ר ה לסעיף 5.ןשר
הברירה! עומרת בפנינו 5>!בל עינינו, לנגר היו כז:!ן שהושמעו הנימוקים

גורמי על י;^פיע ל15י החוק כי ;1ותן, לקבל ל.­1 .>1ו .^.ילו הלור.י1ות לקבל
להגביל רוצים יי^ם הכלל, מן יוצ;^ בשבילנו ולעשות הלווז^ות להעניק חוץ
ה15פקט כי ן, העני י.1ה נהרוס ­ מכסימום כ;.ין נקבע 15ם בגרון,­ ה.>1וצר ;^1ת

הפור, ק יו בר יהיה
על :1ל:! רבים, במקרינ! כ­ן המרובר ^1ין

לקגל יכולים והמפעלים החוץ מטכע ז1ת מקבל ה;:!ו£:ר מיוחדות, הלווג^ות
לז1שרה. ­ ול;,זוצר הלווו^ה, ?1ת לקבל למ9על כר.?וי לפעמים ההלוו11ה, ז1ת
בגלל הלוו.י:1ה 5^ת מקבלת ז^יבנה הימיים וחמרים לדשנ*ט החברה היום ער

בחוק. הקיימת ההגבלה
במסגרת ביותר הטוב הוז1 הנוכחי הנוסח

י,1{/ לעקוף כדי זה בסעיף ישתמש שהז.יווצר לחשוב ז^ין החוק, של הקיימת
במטבע הלוו.י1ות לקבל כדי ויק ?,!ר זה בסעיף ישתמש הו;1 הרבית, חוק

0/1 רק כו1לו הלוו<1וית לקבל ;1פשרות נתן ש.י.!נו להוסיף, חייב *1ני חוץ,
לרבית, בקשר החוק :1ת בז1מצעותן יעקפו לז:! בי!רץ שפה גרע

י הו;1 בו* ו סר שה כייי! להוסיף רוצים :'ם
מיוחד, סעיף על­ירי ז?1ת להוסיף ;.­פשר ­ מרה צ ה ו: גמילוות רק
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ל35י ?1ב?י גבוהה, מדיניות של שמלה יש פה הורוביץ: .,1■

ט, י לי ב ס ה ה כ1 ב לתת י ב ו צ ר לזה ע י ג ט י ^! ,י1 ש ■

הקיגזיע הוז1 השפיע; הו!? הבגקיע על הרבית, חוק ה?:יטעת על רבות דובר
ג:לי וגם ישרז1ל, בבנק מו^ד תלויים הבנקיו1 כי ישרז^ל, לבנק הודות עליהם
ה;/יחור, 1;';\וק על הרבית לחוק הקפעה כל / <:^ 15ותם, להכריח ;ופשר החוק

י:נומ9ר העונש !1ה קושר ,י1ינו:ו והוז1 החוק, קל שעובר מי שייענש זווטר החוק
מן יוצג1 וזה " 12^ הי?1 ה;;יחור בשוק ביותר הנמוכה יו; רב ה הו:!ו1וזים,

הן;?חוזימ ירידת בלתי­חוקי, ממילז1 זה ­ 12^ של רביו­ לוקחים ?.}ם הכלל,
בליקווידיות נעוצה לרדת החלה שהרבית לכר הסיבה הרבית, חוק למני החלה
היתה ל5ו השחור השוק שעל מסתבר סיני, טבצע ^:?חרי בשוק תה י שה המופרזת

הרבית, לחוק הי1פעה כל

למה שלם בלב להצטרף ו.)לן1 יכול !.וינני
!1תה !^.ת הכלכלה, בתורת מקובל שכיום מה ;^מר הוז1 הוועדה. יו"ר הביניים"שז.;מר גשלבי ול;1 כ*1הרון כשלב תמיד ו1ותן תן ­ סובסידיות לתת רוצה
נותנים :י1ם הכלכלי, הענין ז­ת מסלף זה ?1ין הז1חרון בשלב כי ומדוע?

בלתי­כלכל'י, ב^­יופן מסוים ייצור כגורם שימוש מעודדים לזבל­ סובסידיות
כך על­ידי לבזבוז. גורם ו1הה ­­ אותם מוזיל ו1תה טם מים, לגבי הדין הו}1

מסלף ?1תה הייצור, בגורמי השימ1.ש .!,!ת ומסלף הסובסידיה ^ת מסרוה ו1תה
כלכלי, בז1ופן לפתח שצריך מה ספתח:"ת וזוינך בייצור המחירים סבנה /11!

לרבית; ן תת ז1ל ­ סובסידיה בעבורוסובסידיה, שנותנים מה ;.!ת :לז.?
רבית, בעד לז1 הרי ­ סובסידיה לתת ג*ם תוצרתו* בעד ליצרן ;1ותה תן
בנויה ש?1יננה כלתי­בריז1ה לכלכלה הכלכלה ז1ת הופך ,י1תה כך על­ידי כי
רמי ו ג י: נכון בלתי שימוש מפתח ז;!תה הייצור; גורמי בכל נכון שי*וש על

. ייצור,

בזמנו ש^.!מרתי מה שכל חושב 11ני בעקרון
בשינווש ז^בל היום; גם נכון הוזו ­ חוץ במטבע הלוואות לז1;י­קב>ית בנוגע

במי1בע גדולה רזרבה לז1וצר היתה בה תקופה זו היתה י,./ז שינוי. חל בזה
ה­­ה .סור ­ קפוז:יוו: לפעמים הלווז^ות^ מקבל שהז^וצר ברור היה ולי חוץ,

ישר^ייייח. ליו'ות תמורתן! לקבל כדי רק אותן מקבל היה והוא בהןו., להשתמש
כי3ר­ בהמלצותי, שכתבתי מה ז1ז כתבתי ולכן גמור, 5.!בסורד היה זה

מקבלים כעת ו^ינו ירדו, שלנו והרזרבות סיני מבצע ן;*רע משהד, ;.!ירע
שלנו שהרזרבה מפני ?£ל15 לירות, תמורתן יגןבל שהז^וצר כדי לז1 חוץ מטכע

החסר, ?1ת למלז^. צריך ­ ירדו הרזרבות טם כשלעצמה, קטנה הין.!

במטבע הלווטות לקבל שן:1פשר חושב :1תה בדר; י.
רזרבות? להשלים כדי חוץ יף

^1ל5£ המטרה, לז1 זו כזו, תהיהי התוצ.'1ה 1 ז ו נ ר ;:^ ר " ד
התוצו1ה,

שהוט מל­ני הלווז^ות מקבל ה?11וצר כז1שר הורוביץ; ד.
זה, בעד טני ­ לדורלים זקוק

מ?1חר ­ לומר ברצוני דיין לחבר­הכנסת
יטה הט >1ת לצמצם ה15חת, ?1פשרויות: שלוש יש הרי רבתי עליה נ?בצעים וז1נו

המטבע; יציבות ^? לזעזע ל^ כדי הקייסים בקבולות יי^כזרי בז^ו0:ן
ולזה ~ לעליה קץ תשים דבר סל בסופו שהיז1 ^^ינפלציה,­ ל"שות ­ השניה

גם טוכן וזוינני ג^כזרי לקיצוץ מוכן ו5!£ינני היות מתנגד, ז1ני
ז1וטר ז­וני הרי ­ ובפיתוח בבמחון בעליה, מתנקמת היא כי לו^ינפלציה,
שיכגידו ריז^ליים, מקורות ­ מזה מתלהב !1ינני כי 015 ­ לגייס שמוטב

­ בעליה להמשיך ו1נו רוצים ז1ם ממשיים. דברים לגייס י1בל עלינו,
!­ריכה כולה הטדינה י; רת ;­:/פ (י. חוץ, במטבע להלווז1ות להסכים מוכרחים

י­י­ירזגןל עט המסים, משלם על­חשבון לז^ הכסף) של זה חלק לגבי עול לש?1ת
בחלק מטתטשים וטנו ­ לתצרוכת ולז1 ועליה בטחון גשכיל כספיכו לנו נותן

לתגרוכת, מהכסף
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ינוי1ר­:1מריל, לחדשים ווליבון וחישוביםעי'^ינד וענף, ענף בכל התצרוכת לגבי 195.£ כ­ החדשים ז1ותם /ערמת 195?
התצרוכת עלתה ­ עונתי ענין פה ואין ­­ ז1לה גחישימ כ* ר,­}ים ז.!להט
שב!.וותר4 בזמן בו ,(27^' ב­ התצרוכת ?^לתה (ברהיטים 10^1 ­ %27 ב­

,5?$ ב­ טבעי וריבוי עליה על­ידי הי1וכלומיה גדלה תקופה

למחזודשני מקום י'^­ עניותדעת'י, ל5* 1 1;7ד* י. ה^<יי"ר
הצעות, ימוד על רק מתווכחים של

הלווז>וות לגבי יציב קו שנסתמן מסתבך ספיך! .*,
מתכוון י נ 1:5 ו ­ 6,5^2 על מר?1ה והוז1 בהצמדה
גבוהה, יותר ברבית הלוו;1ות לקבל צורך יש ז':ת לעוטת ז1מיתי, לבסיס
תהיינה 6,5^ ם­­ למעלה של ברבית ע1תתקבלנה הלווז^לת שכל מציע 5!ני כאן
עבור שמשלמים רב*ת .י1ותה לבין 6,5^^ שבין מנ^זרגיה בו,!ותה לג^­חרים מולוות

במסגרת מסויטת, ממרגיה על בנוייט להיות צריכים הדברים ההלוו.*^ה,­
שנתי, ממוצע לפי להיות יכול זה קבועה­,

תהיה צמודות הלוואות שיל שהרבית מגיע ;1ני הרצמלד! ,.!.;
­'^'ל, 6^ של בגבולות

/.^הן מציע ן^ני ­ הממשלה להלווז^ות ?,;שר
לצרכנים, תועברנה ול*£ עצמ* לשימוש תהיינה

הרצפלד חבך­הכנסת של שהכוונה מבין ז^ני גורי! י. הי1*ר
11^5 חוץ בממבע הממשלה צרכי מימון הי:­1לק('ם

1^1חרת, למטרה ול.י1 הרזרבה להגדלת
עצמי^ לשימוש :.ומרתי: הרצפלד; .1:

הלווז^ה תתן לז1 ש^1מפ*ל מציע .י^תה ה.י!ם ן: ז.!רנו ד*ר
לציים*

. !­1לו? הלוון^ות יקבל מי לדעת ;1פשר ה?;!ם בדר: י.

המועלים, בנק חימ^ים, וחמריס ןזשנים חברת הורוביץ; ד.
וכדומה,­ יז^ל­על חברת הלג^ומ*, היבק

הדבר הישרז^ליות, בלירות ­ ך^הלווז^ה ומקבלי חו­ץ במטבע מעונינת הממשלה
גדולות^ חברות לכמה נוגע

מבין :1(ני מחר, לישיבת הצעותי .^^ת ;1ביג1 י ז31 בדך! ,י *

;1ותן, טקבלת הםמשלה שלז1 הלוו15ות הן ש!1לו
הככ>9ים >;?ת מקבלים מסוימים מוסדות החו'ן, במטבע רק מעונינת הממשלה

יותר לזמן צמוד ,^.­1שר;15י לתת כדי הכספים ,י1ת מקבלים הבנקים שלהם, ירצו,לצרכים ;:יהם ולמ* הליקווידיות, הגבלות בלי שנתיים, מ;1שר 5;!רור

שולטים חוי\ מטבע על והמפקח הבנקים יעל המפקח הורוביץ! ד.
גר. על

הליקווידיות של ההגבלות יחולו לי,1 זה כסף על בדר: .*­ ההלווז^ות ?>1ת יתנו הבנקים כ!1/1ד והנפח,
הזו? המיוחדת מהקרן ניתנו שהן לדעה יהיה ;>פשר כיצר
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מיוחדת. הלוואה ז:8ל15 קרן, תהיה לז1 זו ז.ןרנוז! 1ןיר

שהטטשלה רצו* לג­ן זה להתנגדות. סיבה זו בדד! י י
טתן על במישרין ישלטו המרכזי הבנק ו :

^:!שרז!1י,

ות* ג ו מפקד רגיל ג1שרגןי זה .י1ין הורוביץ; ד.

לקבלת הז1וצר הצעו^ ו1ת לז^שר מציע ?^ני דיין! ש.
המוצעים, בתנ<1ים חוץ במטבע הלווז1ות

תובז1 ­ ל15וצר לה1ים העלול להפסד 1:5שר תעלח# לז1 בז1רץ שהרבית בתנ111'י
בה, תדון והי14 הכספים לוועדת בנדון הצעה

למטרות המלים; ז^ת להוסיף מסכים י ן.;ג 1 ^.^פדח* ■י­..
לגורמים יינתן זה שכסף ­ היינו הקטן,מיוחדות, התע;:זיין ו ט הקלטי ה /'זל הייצור על משפיעים שז'וינם .י.!לה

ספיר הבר­הכנסת של להצעתו מצטרף 5^ני
ותתחוטים, הגבולות ז;!ת לצמצם

בישיבת הגעותי .^י\1 להגיש ר7זות מבקש .י1ני חזני: ס.
,.■ מחר,

להוסיף מוכנים שנהיה מודיע 5.?ני ז! !(^רנו ד*ר
בהצמרג בהלווז1ות שהמדובר הג­וצר, סייג

בלבד,

. דשות בתקציב הדיון .יית נסיים מחר גור*! יף ,^*ו*ר
יי יהיה היומ בסדד השני הסעיף הל!יתוח,

הדבית, צו

.15.45 ^שז\ה ננעלה הישיב,ה
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