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, 2, 9. 3. 76 הכלכלה ועדת

את לפתוח ממגי ביקש' הורביז יגאל *ר יו ה : ,(>ז*0), מודעי , ,י "ר תיו
והבטחון" החוץ ועדת בישיבת הוא כי , הישיבה

, בתעשיה ההון ביצרלת 'יעילות הוא שלנו הנושא
לדיון והועבר , 3. 12, 75 ב'יומ הכב9ת 6לי8ת של למדר­'היום כהצעה שהועלה

. בוועדה

היו הוועדה שה3רי , הגהה םתוך יוצא אני ; ךן$ן, א0
לסדר­ ההצעה את וקומתו , הכנטת במליאת נונוזיט
; לכ דוד פר ?ה ן דייו לקראת שהכין 8ז8אלף החוטר את לקרוא שהמפקתם ; היוט

אעמוד , הדברים על לחזור צריך איני ; כ7# ויקר מוגבל שזמננו ומאחר
. נבו זכרו את לרענן כדי הדברים עיקרי על רק

האחרונות נשנים שהת*ו­סם בחומר זלעלתי כאשר
שנעשו שונים שמחקרים התברר , נתעשיה ובעיקר , המשק כל נ ן הו של בנושא
, צרכו די מנוצל 1ינ1 , בתעשייה ובעיקר כולו במשק שההון כך על מורים
שמתחייב למה השוואה נ יותר ועוד , אחרית' בארצות שקיים למה בהשוואה
; לרשותנו העוטרים המקורות נ'ל של יעיל ניצול המחייב , שלנו מהמצב

של מאד גבוה מרכ'ינ יש בציור נעיקר 13 משתמשים שאנחנו שבהון כיוון
, התשלומים מאזן ­פ#1*גתי מאד ר ח*ו 3מצג נתונים שאנחנו וכיוון , זר מטבע
, ­*ת"המזג א*דל8#ד ?ן"פסלנות" ו­לן?6* ­8ז©*­93ת 11£ למצד* שיש המסקנה מתבקשת

בטהורות ■למשווט*' אלד■ יאלווי , י^^יל י1תר 3או0ן בגונדות רק לא ?1תפש ול8
את 'לייצר איך , כלומד . י1"לה יותר גצורה לרשותנו העומדים הטוגנללים
יותר ולצמצם יותר לייצר 1*65 או ; !3$יט טצו­8 יותר ב*שאביפ שלנו היינור

.ו0 לרשות3 העומדים המשונים נ^ותם

ויו קל ממחקרו ,יוו1?ל נ3תב לנו שיש ההו*ר
, העבודה ן לפריו והמכון ולמדינה 33נטות מי3!ח:^ של ?חקרי3 33 וגמור , מור^יץ

שלא הגורמים ומה . , הפקודות פה" : ושואלים ?ו י^ונדה על מצביעים כולם
שיכולים ?לים 981 3ל 5תוד #3 זה ה^0 ? !ו39י9ליר* ה* במידה בהון םשת8שיט

למפעלים להצטד נטייה ז'יז י^ו ; נן זו5יל1 239^ ושלישיה שגיה משמרת לעבוד
, מדי 3§ פרו הון ניצולת ללא יינורפ .נ*ידת

אלא וראיתי שקראתי אגורות 33ל גז1אתי ל$*
, נוספות עובדות מיני כל לי 3ו8ף , בכולם השני כהוט שעוברת אחת י^ובדה

האחרונות גשנים השקאות פ*ושדת והפדינה שייתכן , מר3זית אחת עוברה ^נל
ריבית בשער כלופר , שלילי הון במחירי $?9ר*?יי נותנת או הי^מלוונ? נאשר

את קי3ל המפעל , 50$~3 י עלו והמחירים , 10$=11$ היה האשראי נאשר ; שלילי
שנים 10 במשך קיימת היתה לא הז^ת התופעה , שלילית בריבית שלו האשר8י

של בגבולות הייתה ^צלנו האינפלציה 3^שר , 1970 או 1969 לשנת קודפות
אספקת­ היה הון דיהשקעות לעיידו האטצ'נימי אהד ^ז נם 08^ ואפילו 12%­10$
והמובטידיה , 4^"5^ של ריביתי ר נשי'וו 3יהן האשראי אז א3ל , מ8וב©ד אשראי

פגעו ולא מאד רבות השקעות וזיו אז רינית0 של ב=י5$ מתנטאית היתה
 י ; י י י . בהשקעות

עצמה את התאימה לא .משלה המ שמדיניות נ3ראה
לא עלו המחירים כאשר , הטוזירימ עליית £ק1ב שחלו המהפכניים לשינויים

, שעד בין פער|עצום נוצר ואז , 60$ וא§ילו 53^. , ב­60# אלא 10$ או נ=12%
, הסובסידיות רמת עלתה אז . בשוק הריבית ?יר טו ובין , קיבל שהמשקיע הריבית

עולה הסובסידיה . בהשקעות התופכימ 3ז2ורמים לאחד ה5כה האינפלציה נאשר
, נומינלי במחיר ניתנת ההלוואה כאשר באינפלציה

שאגחגו כשם כי , כד עלי מצ1י?3*יב ה*ו^זזים
מתחת אותו וגותגים מבוזבז הוא בטבסורו שמפריזים מצרר שכל אוטרים

תקציב את עכשיו להעמיד גול דו הממשלה מדוע הסיבה וזו ; הריאלי לערנו
ל"י מיליארד 1 במקימ ל*י מיליארד 1. 6 $ל , וכדומה הסוכר , השמן , החלב

ההגיון אותו , יבוזבז שלא הלח2 3ל§י שקייט הגיון אותו ; שעברה בשנה
, ן ונהו נציוד . במכונות מדובר כאשר 9ועל
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: ן נ רו . א

כל­כך במחיר רוכש 8 שהו הון מקבל המשק'יע נאשר
המצב לעומת 2דיגות נוביתו להשתמש נטייה יוצר זה , הריאלי לערכו מתחת

, וכוי התשלומים מאזן על עצומות השלכות לזה יש המשק מבחינת . האופטימלי

להתחייבות בצמוד ג*ו*ן הזה י ההון : להבג­רה שאלוז : מודעי * י
טוען אתה . 'ייצור גם יש 'יצוא יש ואט , היצוא

? הייצור בלפי הון מדי יותר ונותנים , קורולציה שאין

תמורה ניתן ההון . אות הלו הרבה יש קודם­כל : רונן . א
אינו במדינה אדם שאף 8ה אבל , ליצוא התחייבות
ייצוא ליצוא שהתחייבו המפעלים כמה בדיקה , הוא להשיג יכול ולא , יודע
מ9על אותו איך : שנעשה פה כל על נמ6פרים מעקב במדינה ק'יים לא , למעשה

שהוא אחד* והאם ; ל*עשה ייוו6 וכמה לייצא התחייב הוא כמה ; לייצ88 התחייב
שהוא ממה פחות י*צא הוא אם ? משהו לו קרה לו התחייב שהוא מה ייצא לא

? במפעל קרה מה התחייב

שאיגן הון של הלואות הרבה יש , לזה גוסף
שבהן פיתוח עיירות באותן קורה מה ; פיתוח עיירות כמו , ביצוא קשורות
יותר הרבה בהון ובמדים כי טפעליט טעודדיט שם ? תעשיה לעודד צריך

, ענודה לעו*ת בהון להשתמש למשקיע כדאי ושם , גבוה

בין קשר שאין מוכיחים שנעשו ?קרים וז3ן כל
בחוק היום שגם היא ועובדה . ו3דו8ה היגו* קידוד והיצוא ההשקעות ענין
שהיא , ההון דרך ליצוא סיוע של זו שיטה ב9 , להשתנות עומד זה אין החדש

, בחוק שיובאו ההרמות בהצעות כמו , והפד*ינית השער דרך ולא עקיפה דרך
ההתחייבות ולא , גפועל והיצוא ממש הטיוע בין ישיר יותר קשר שיוצרים

, אותו לבצע מתחייבים בפועל והייצוא . ליצוא

אורחינו גם אם ואשטח , אחת טכנית ה'^רה עוד
שמגיעות הערבויות בין הכםפיט בוועדת . אותה להזיט לי לסייע יוכלו כאן

לוועדת מגיעות ואינן לערבויות זקוקות שאי3ן הלואות יש ­ הוועדה לאישור
התעשיה לפיתוח מהבנק . ו~8$ 6$ של ברבית הלוואות היום גם יש ­ הכ*פיט

הטענה , ריבית ב"10$ זה אם ואפילו , לניתוח נהלו^ות מקבלים אות מהלו רבות
ההשקעות במרכז פאשר אינו שמשרדו , והר"עשיה הססחד שר דברי כלפי היא שלי

; סיוע לו 3ותגים לא למשק כראי לא הוא אט ; לטשק כדאי שאינו מפעל שוט
תשואה לתת כדי מושקע הון להיות צריך שלו ההון לטשק כדאי המפעל אם

. אי נד לא אחרת 8$~9$ של ריאלית

הכל אם , היום המשקיע של העצמי המימון *י*ור
הממשלה ואם , גכון זה אפ , ל­30$ 20$ נין שזה שאומר מי. יש , וישר הגון
, מימון 80# ונותנים , 8# של ריאלי תשואה שיעור להם שיש מפעלים מאשרת

מדבר ואני ; 35$ או 30$ של שלילית ובריבית מטובטד בהון וחלק במענק חלק
ובעיירות פיתוח סאיזוד אז , מ~50$ יותר של אינפלציה שהיתה השנים על

ריבית תהיה ב"30$ יעלו הסחירים ואם 14$ יהיה זה אי באיזור פיתוח
עשרות של עצמי להון חיובי תשואה שיעור יוצרים , כלומר . שלילית

אח להשקיע כדאי למשקיע . במחירים העליה את מנכים אם אפילו , אחוזים
לא אוזרת , המחירים עלייה פלוט ריאלית השואה 8$ מקבל הוא אם רק כפפו
ארוך לטווח בהלוואה יקבל חלק ; במענק יקבל הוא 40$ . בתעשיה ישקיע
לתשואה ולא כסף של ל~20$ יגיע אז רק ואם 930$ של שלילית ריבית עם
היתה לא מושקע לאומי הון של 100$ שעל דבר של פירושו ריאלית 8$ של
צריך היה לא , שלנו ההון את אוכלים אנחנו . כדאי לא והמפעל תשואה
ל­8$ הגיע המשקיע . למשק דבר שום תורם לא הוא כי , המפעל את להקים

, שלילי היה הלק כי , 8$ של תשואה נשא לא המושקע ההון בל אבל
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: /3 רו . א

מ*יסי9ם של4ל והתעשיה המסחר במשרד אומרים
. מביר תשואה ש*עו1 על מדבר אני . כדאית ההון הש^עת אם אלא טפעלים

, גון בזבוז אין אמ . לכך גורמים א3ח3ו 1 , ז הבזנו של מממשי הביטו* זה
ואיני , כזה דבר אימ אם , ל­£ל8 מעל תשואה עם מפעלים מייסוים אנחנו אם
תשואות יוצרים היו ? א , לזה להגיע שאנ1ר שמוכיחה טכניקה יש אם יודע
, כלום ולא נותן שאינו מטעל ^יי*דיט ואז , אחוזים עשרות של ל*שקיע

סלקטיביות על מדובר כאשר זו 2תקו9ה , לדעתי
רואה אני ז1 לש3ה הלאוטי התקציב /1928 את קורא אני וכאשר , בהשקעות
; במשק ייגור" כושר­ עודף שיש 13 על םנבי9*8 הממשלתיים הנהונימ שנל

ילייצ'ור מהייצוא פיטון שיהיה ויודעים הנאות לשנים עוברים א3חגו כאשר
שנים ללי'צר5י;"4 ל2י מאפשר יועדף היום אם י'י^ור גובה אותו ; הפקומי

את 1לא היצוא את אלא הקרובות בש3'ים מרהיבים שלא בה3חה ; המקומי לשוק
שישב זה ידי 'על ? לסלקטיביות נ1ני?3 איך שואל א3י , המקומי היי1ור

לעשות ש*^שר היחיד הדבר ל^? זה וט9על כן זה מפעל ויגיד פקיד
הוא הזה וההון , הון מדי יותר יש היום . טינוז על~ידי זה סלקטיביות

יכולים למשקיע הון מתן קל המחיר )*ה, פאליים ^ם . כלום נותן ואי3ו טוב ל^
, והלאה מהיום ל8שק שתור*ות חשקעות רק יה*1 שנו כזה משקל לשיווי להגיע
, התשלומים במאזן דולר מליון 300 עד 200 ולהמוך אתגחתא לעשות 3וכל ו9ה

יי ולהעסיק בהון יותר להשת*^ המפעלים .5^ל9 ל שי9'י9ע יח©* שיזור וליצור
עובדים" של גדול יותר מג*ר

אין ולכן עובדים היום שתסריט לגו ^וםרים אט
זווזיגנד" בדיוק זוז , משפרות בשתי מפעלים בהרנה עונדים

לדיון ראוי 3ושא זה זו פה ש23?קו ?ש3תי ז
שיכול נושא זה כי , זה בנושא הפלצות ולהפלי­ן 5©ק3ות לה9קת . בוועדה

, לרשותנו העומדים :ו^נ5ינ? מ8 1ז­0אד הט0י*$ני9 נ^רתם השימוש לשיפור לר"רו6

הנושאים אחד זה כי ומודה , רו3ן לטר ם1דה אני : ,יץ הןרב . י היו,*ר,
; לייזא הא9שרות כושר , היו8 ביותר הוזשוביט

, ליצוא יהיו ליי1ור ההשקיות שנל ה8^ק את לז?ג?י© טי של בכוחו , כן ואם
קופצים הרבה ויש מיותרות^ השקעות ©29©דת שהמדינה , הטביר רוגן %קכ ■
של הגדול התור קצה. טיתדלדל היה 6ינרז עושיט היו ואם , אלה ת3^ים על

זה במימון גם , להשקעות הרצים של התור את רואה איני ההשקעות" 8ק3לי
לתת כן לטי , טלקציה על מדבר ^י3י . שהזכרת אלה מצויינים ונת3אים

. לא ולטי

, דגרי­ם שני בין להבדיל יש ונאן , טוגה ש*לז? זי .י 1112^^£
ועידור ההשקעות עידוד של הע3*ן נל קודם

רב בקצב למעביר טנ9ות פאד מת*תזוות מדינות , טחוץ­לארץ הון השקעות
ישנו אחר­כך . להן שיש ן המיטו מקורות את מגדיל זה כי מחוץ­"לאר­ן הון

, הוגזםו והתנאים המדינות בין ההתחרות של הגורם

מחוץ­ השקעות לנו שאין , היא שלי ההשערה
. יהיו ולא אין . שעושיט 6ה וכל לנו 1 המאמצים כל למרות , היום לארץ

משקיע כל . הבטחון ט3ב הוא ?וץ'"לארז 3ין ההשקיות של העיקרי המונע הטניע
, נוספת מלחמה עברנו וחצי שנתיים לפני . בטחון של מטוייטה מידה רונה

אילו מאד מתפלא הייתי . מלא ן גסזזו מ1ב אינו שהוא כפי 2איזור3ו והט31
הרבה היו רגועות בשנים אבל ,̂ ננ'יירות עכשיו משקיע היה הולידיי­אין

, טחוץ­לארץ השקעות המגביל הגורם הוא ן הב*^ו גורם , שם 5ם השקעות יותר
, פשוט לאי זה , תמריצים לתת צריך שלא אוטר איני . שלנו המצב זה

5/.
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ושאלה , צריך השקעות כגזה היא הרלוונטית ­ושכולה
לנו אומרים ? הנאה לשנה צריך הון מל8*'י ?וז *י ; אחרת משאלה נובעת זו
הון יצרנו האחרונות השנים שבשלוש­ארבע אומר אבי , השקעות היו שלא

, שיצר3ו הייצור בשביל צריכים שהיינו מטה יותר

, הכנסת של בוועדת בדיון ן9עם אף השתתפתי לא עוד : : נרונו . ם פרופ#
השאלה , כנסת הבד של לסדר­'היומ הצעה על דגים שבה

את לשמוע מעדיף אגי , לפעולה אופרטיבית הצעה יש אם ? הנוהג מה היא
, הערותי את אעיר אחר~כך ו , שגאםרו הדברים על הכנסת חברי תגובות

על­ אליה שמועברים בנושאים עוסקת הזאת הוועדה ; הורביץ . י היו*ר
הוועדה שחברי 3והג הנהגנו אבל , הכבטת מליאת יוי
הנושא חבריה* בה*נטח הוועדה של פדר­יומה על נושאים להעלות יכולים
לשמוע רוצים ואנחנו , המליאה על­ידי אלינו הועבר היום בו דנים שאנו

שיושבים מכך לחשוש לא , אורחינו את מאד מבקש אני . בדבר הנוגעים דעת את
האישית דעתם גם יביעו יכולים שהם ובמידה , האופוזיציה חברי גם כאן

, המליאה שלחן על לה3חה המלצות מסכמים אנחנו בנושא הדיון בסיכום , בנושא
. זה בנושא העוטקים הממשלה למשרדי גם שמועברות

, פעמים הרבה נאמרו הן כי , ידועות זה בנושא הדעות ; ברונו . מ פ* פרו
איגי , אותן משפיעים קוגסכמ באיזה היא השאלה

. האו$ר לשר יועץ בתפקיד אלא , מבחו­ן כמומחה כאן מופיע

המשרדים בין גם ובוויכוח בדיון היה הזה ה3וש^
; הפיתוח הלואות מהיר : 3גון , החלטות בתקגלו שאלות ובמספר , בציבור וגם

אם יודע *יני , לדיון­גכגסת בקרוב י8­3*6 אשר , הון השקעות עידוד חוק
. תחיקתי ע3ין לא זה כי , יגיע הפיתוח חוק

?נין לי אין כי , הזה הווינו'ח עומד איפה היא ?ה ה^^
, ידועות דעותי . הוכרע הו% ממויימות 3קודות ש2 דנר על לוויכוח להכנס
דיון יהיה עליהם הוחלט מסויי*ים שדברים שאחרי , תקין כסדר לי נראה לא

לחוק התיקונים >3שיוב8ו עליהם דיון יהיה כאשר ביחוד , בוועדה חוזר
. הון השקאות עידוד

שמתקבלות , פעם לוו קורה וזה , היא 5זדיון ממרח ; מודעי . י
את עוברים שהנושאים לפני חוקים ונוזקקים ההלמות

לוקח אבי אם ביחוד , הקלאסי הדוגמה שזה לי נדםה . הסו^ף עד הבדיקות נל
דברים גם ויש ידועים אינם דברים שהרבה , רובן ח*הכ דברי את בחשבון

ח"הכ . אותי ממפקת אינה המצב ן ;*קו ל ?*ם *פ£1 שנקטו העובדה . תמוהים
הון השקעות של הנושא את להציג חייבת הוועדה אבל , בזה חייב אינו רונן

אינפורמטיבי ניתוח שיש בלי זאת לעשות י3ולה אי83? אבל , כוללת מבט פנקודת
. , וזבניה לשורש להכבס אפשרות ובלי

את קודם­­כל יפתחו שלנו שהאורחים מבקש הייתי
עשו אם מסקנות להפקת מביא לא וזה , איש עם ויכוח אין .שגהם הנתונים
אינפורמציה לי יש . העובדות לגבי שאלה טיטגי הרבה יש . לא או טוב

אנחנו כי , הנתונים פירו© שנקבל רצוי . רונן לח"הכ שיש מזו אחרת
וההשקעות , בתעשיה ההשקעות שלוקות­רבעי היו הראשונות שבשנים יודעים

, לשיא הגיעו לא עוד והיצוא הייצור אגל , גדולות

התפלמס והתעשיה המסחר שר , הכנסת במליאת בדיון ; יודין . 9
, בדבריו רונן ח*הכ *הציג והמסקנות ההנחות עם
עוברים שאנחנו לפני והתעשיה המסחר משרד עמדת את גם לשמוע מקום יש
עוד ישנם אבל , ברונו פי פרו את לחייב יכולים איננו . שאלות להצגת

. בדבר שנוגעים ממשלה משרדי
6/.
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את ואבקש , ברונו פ* פרו ­לבקשת גו** ? ה ל ^וכן אג* : 7 י 5 ר ו ה . *. ה_*­1*ר,
מפשרדי . רעתו את להגיע ישראל 5נ3ק 9ר2קל מר

. גמ/ג בתסקיר הדנר*ט את לקגל יכולים אנחנו ממשלה

מהכנסה ביקשתי , אי­הבנה להבהיר מבקש אני ;  ךיד,3.ן, , ,א
בתעשיה ההון נ*2ולת יעילות בנושא לרון ו*הוועדה

מאורחינו ! ה*1!1* בקשת את מבין א3י . כזאת בעיה שקיימת ה3חה מתוך
, געיה קיימת אם י , בעיקר בתעשיה ההון שימוש של הסוגיה בבירור לסייע

במיתי אבי כאשר , זה בכיוון לעשות ניתן ופה הקשורות הבעיות לדעתם מה
, תם א­ לק3ל צרי8:ה שהכנסת וחשבתי , נתונים מסטיק מצאתי לא לבדוק

, כאן שאתייחס כדאי קואלות לאיזה בדיוק ? יוד אי3י ; פר3קל , מ
חברי לשאלות אשיב כך ואחר הדגרים !נית תט אמסור

, הוועדה

בכוגה בצורה 3עשה ן 1?ו השק1ות ?נידוד אט וינוו? יש
השיטה דרך ?ל היתה , הזכיר רונן שןהי/כ *§3 , שנמתחה הביקורת , בעבר גם

בלתי­ רבה במ*דה שהיו כובטיייות וגוון , השקעות עידוד של המיףהרת
כי , הפיתוח ?ור* 3אי לתעסוקה קקורה 6זיתה לא הסובסידיה כי , א^קטיביות

בעיקר שעודדו אלא , פיתות נאיזורי הפיתוח את לעודד רצו אמנם בע36ם
. וזאיזורימ באותם ההון של יתר פירוט

שננקטה כפי המדיניות כ* 8וריט? שנענשו ה*חקרימ
ליותר הביאה ; ההשקעות של ןוואיזנ­רית בחלוקה לשי3וי להביא הנליהה

לא לגמרי . ה3היות 3יו לו'לוו נונרות *3■*?3 מאשר פיתוח באיזורי השקאות
לא , מאד מוגבלת היתה הייצוא של האפקטיביות אבל , השפיע זה כיצד ברור

לדעת העיקרית החולה והרעה , הי3וא ונין ההשקעות בין ברור קשר ג*צא
וניתן , מבוקרת ולא גדרת מו היה,ה ל^ שהפונפידיה , זה חוק הפכקרים"של

, אחר ל^ורט ול^5 זזסוגםידיות את להכתיב האינפלציה לשיעורי

בטדינת­ישראל ההון בזילות נאשר , ני^נר הייה זה כל
של הבעיה 1975 עד נ'י , לוטר א^שר לנועצה ו , עכשיו מאשר טובה יותר היתה

, הכיפורים יום מלחמת לאהר , 1972 מ^ז , קיימת היתה ולא כמעט ההון נזילות
לנדירות עגרנו הון בזילות של ו*פגג , גתכליו* שונה שהיא תקופה עברנו

בנק של התחזית ל©י להשתנות עו*ד אינו הזה והמצב . ההון של 3דולה
אהרי03 ומוסדות ישראל

מכסה אינו היום של התק$'יב הקיימות ה3עף3ות ל9י
, כלומר , הבאה נשנה שמתחייבות ההשקיות את ל*י מליון 750 של בהיקף

חסרים המתחייב הפי*ון מה ובודקימ הבאה בשנה ההשקיות לוקחים^את נ*שר
שאושרו פרויאקטים לקצץ אמורה הטנ3י*לעם ועדת ומהם , ל*י מליון 750

מימון ל*י מיליארד הצי ש7 §ער 31שאר ל*י מליון כ­250 מימון להקנאת
הדרישות בין הפער את למגור תצליח הממשלה איד ברור ולא , בלתי­מגור

, התקציב לבין

יש , העובדתי המצב לגבי , הנללי הרקע לגבי זה
היא אל במדינת­ישר ההון שפ^יאות ?גופרא5? , מודביץ ד*ר של המחקר לנו

, דומות בשיטות מחקר נ*רר שבהן אחרות ארצות בשלוש מאשר בהרבה 63ו3ה
; 43^ היא הממוצעת הנינולת בישראל . ו*8ה השי ברי יהיה שהמ'ימ^אים נדי

זה . 97# של היא המון ניצולת ג>ןולו53בי1ו ; 61^ בםלאיה ; 62^ בפיליפינים
, ב­1972 המצב היה

דוקא? זה מ*וג לארצות ההשוואה למה .6י .0ו,1ר,£..*.ץ .הךר, עת
*'

למדינות התייחס ה3*נל^ו8י הבנק של הטחקר כי ! ,רנקל, ט ­,6
, נוקטים שבהן בשיטות תלוי ה9ו5קר באשר , כאלה

שאלה אין משפרות* בשלוש עבורה על­יךי 100$ של ניצולת של שאלה יש
.
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שבתנאים מפעלים גיי סו >ש . כלכלית שאלה זו . לא או לזה להגיע צריך אם
התנאים לפעמים שבהם מפעלים ויש ; ב­100# המפעל את ק^עיל כדאי םמויימים

שער גם נמצא המכתיבים הגורמים בין אחרת" ניצולת מכתיבים והם אחרים
, המפתח מגורמי אחד והוא הריבית

וכאשר , 1972 לשגת מתייחם מורביץ ד"ר של הסקר
, יחסית גבוהה ניצולת של שנה היתוז זו הרי , 1972 של הנתונים את בודק אני

למוצר ההון כשיחס 19 65­3 המיתון משגת !ס9 םמפרי של מיררה כאן לי יש
הגיע שוב 1975 בשבת ; 1. ל~08 ירד הוא 1972 בשנת , 2. 1 היה 3ה***ו5

היציאה ולאחר , נוחה שנה יחסית היתה 1972 שנת שאמרתי כפי . 2. ל"03
באופן לא אבל , ג­1970 מאשר גבוה יותר היה הייצור ב­1972 מהמיתון
ולפי , ב­1975 $אשר גגוהה יותר היהה הבייצו'לת זאת לעומת . משמעותי

, הניצולת במצב 1976 בשנת הרעה תהיה התחזיות

? מפותחות בארצות המצנ מה הורביץ£ . י היו*ר

שמשווים זמן נקודת לוקחים אם , שאלות שתי יש : פרנקל ,,. מ,
השיטה של נתונים לנו אין אבל , אחרות ארצות עם

מאשר טובה יותר הניצול הטפוהלוות בארצות , מפותחות ארצות לגבי שננקטה
כאטת­טידה זו שימה אצלנו נקח אם אבל , ר אצל3 טובה שנה שהיתה , ב­1972

, 1972 לעומת ג~15#~20$ ג3והה *­1הר בבינולו? נמצאים היום אנחנו

אבל , ענף­ענף ל'עברר אפשר , העובדתי מפגג זה
להעלות רוצה ^יני . מהימנים פחות הט הע3פ*מ את שעוברים ככל הנתונים
לנ'יצולת שהולכים טראה האינדכמ , סטטיסטיים בפירוטימ הוועדה חברי את

ההון , המשק נפצ1ו שגו הט^נ את 3ותר זה . ההון מלאי של יותר גרו^ה
שדבר , אלמנטרי הגיון אולי שהוא , הנל3לי וההגיו^ , נדיר יותר יהיה

בבזבוז בו נוהגים זו: ונ*קומ , חסכון יתר גר לנהוג צריך במחסור שנמצא
נש113< היה שההון בש3י6 בו נהגנו מאשר רב יותר

קונסטרוקטיביות הצעות כאן להבלות פוכן א3י
. מהפכניות הצעות ?אי3ן

, מבוקרת אינה שהסובסידיה הטור לי שנראה אהד דבר
לא ואם , ההצמדה מחנית של בנערים 3ק©ו ה*נמוד מידת את להקטין כדי
מה לפי , הבאות בשנים ריאלית תהיה לא היא סובסידיה של תקרה תהיה '

, החליפין שער של שינוי יהיה שבה לשנה הולכים שאנחנו להניח סביר שנראה
לי נראה לא , המשק שיל הנוספים ה*נומים את ? תקב הממשלה שבהן ושנים
תקנו"ת שיוציאו ייתכן . 25$ או 2056­6 נ*וכוז תהיה הריבית שרמת סביר

ההצמדה תהיה המכריע1: השאלה כי , געשיות תהיינה לא הן אבל תקרות על
שיעורי , הבעיה את לפתור נדי מועטה מידה בהט יש ואלה , הריבית לשיעורי

אבל , האינפלציה מרווחי שנובעות היתר הננ^ות את יקטינו אולי הריגות
היקף כאשר , במשק השונים היזטים של ההתנהגות את מהותית במידה תשגה לא
ריבית דבר על עכשיו מדברים . רב כך נל הוא גרינית הגלום הסובסידיות

, ג"י פיתר!? באיזורי גם שלילית

שבמקום , אותה ללמוד שאפשר כהצעה נראה של* מוז
, מחציתן את ולהצמיד ההלואות את לקחת אולי הריבית את במחצית להצמיד

מליון 5 אולי , כהלואות ל"י מליון ל­10 שזנאי ליזם ניתן שלפחות , דהיינו
עם ריאלית בריבית יתכנו האחרים ל*י מיליון ו­5 נמוכה בריבית יתנו

היזמנים בשוליים אז , השכר לגבי שנהוג נמו , הצמדה 70$ או מלאה הצמדה
, לא או זו הלואה לקחת להט כראי אם לשקול יצטרכו

גם ופדובר , תעשיה מפעלי שהרבה למצב עדים אנחנו
ובעונה בעת , צמודות חוב אגרות ש*^ויקיט , ממשלתיים תעשיה במפעלי

8/.
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ממשלתיות הלוואות מקבלים הפרט* בסקטור ומפעלים ממשלתי*ט שטפעלימ
אומרת זאת שלהם" המלאי את מגדילים או צמודות חוב באגרות ממזיק*מ הם

, אדם לאותו נזיל ומלווים ביוקר שלווים

לא , לכ3טת לא שלימה אין המובם'יוליות גובה לגב9
, אחר גוף לאף ולא לממשלה

ולא , החלטות גו והיו הרבה בו דשו שבגר נושא זה , ,! ברונו . 13 ,"­*.? קרו
פעם" כל לחיזור טעם יש דבר לכל

קיים האם : כאן שהועלו השאלות מן לכטה אתייחס
הנקודה , ותעשיה בעיקר שמדובר מבין אני ? לא או ייצור כושר עודף

האינטר­ על ויכוה קיים אותה8 הזכיר פרנקל ומר אותה להדגיש שברצוני
שר 13 עודף היה שג­1972 אומדים אמ י 3 , ץ בי מור ר ד של המחק של פרטציה
מגורמים גובע שעה הטועגימ יש , סיבות מיני מכל לנבוע יכול זה יינור

, ושלישיה שניה משמרת לעבוד ישראל עוכרי של הנכונות כגון , חברתיים
וכוי0 השקעות על­­ידי אלא! הייצור כושר את להגדיל ירך אין לכן

י אם לשאלה העובדתי המקור על מדובר כ*שר , לכן
המחקר רק לא אולי הוא ביותר ה*אלף הנדון , לוי! או כזה ייצור כושר קיים

אלא , והביצור העבודה לפריון המכון !1ל המחקר או , מורביץ ד*ר של הזה
, היום ועד 1972 שנת את לוקחים כ**ר שיורדת השוואה , זמן פני על השוואה

המושקע להון קורה מה לעומת , למעשז5 בתעשיות לתפוקה קרה כזה ושואלים
9ער יש הנתונים של האלה הסדרות שחי ובין , המושקע ההון וסך , בתעשיה

, ומתרחב שהולך

היה אס , 1972 של ה03יט על חושבים 6ה 'וושוב ­ל.*! לנן
כך על 8עידה והיא , ת ותו פת ה?? 51יה,ה הייוט שעד ?ו3דה , ייצור נושר עודף
ב­1972 שהואיהיה ז5ושנ אגי . ה"!? לא 3מ אמ , יינור נושר עודף שנוצר

, כן גם

נתונים של טםדרה לראות קל האלה הדבריט ^ת
ב­?ל30 גדל בתעשיה ההון מלאי 1975 ?ד מ­1972 , מחקר £8רשי3 ואיך

שב­1975 ביוון , הטלאי ן פחשגו 1976 ^ת מורידים אמ . ב­­9# ל3ועש73 והת9וק1ו
זה אם יודע איני , ניכר בהיקף גדל והוא 2תעשיה ן וזהו מל£*י השקעות ?יו !

בתעשיה ההשקעות כי הן המעשיות התחזיות , ב­>1 גדלה והתפוקה , 7$
שאלה יש טה . לגדול ימשיך ההון טלאי אבל , 1975 לע1טת תרדנה 1976­3

, אינטרפרטציה של

טוב יותר ב*נונות שישתמשו $נך גונע זה אולי : ,רי ש,ע .. י,
? יקר יותר ובציור

בין זה נושא על בלבול יש הציבוריים בוויכוחים ? נו 3רו מ,^ 5י ,ו*ר.ו
פרודוקטיביות של לאובייקט שמייחסים המשמעות
טלאי של­ תו90ה זו המושקע ההון , המושקע ההון מלאי של השאלה ובין

, לגדול להמשיך יכול מתייחסים שאליו הד2ר קט3ה התוספת כאשר גם ; ההון

ההתחלות נאשר , במשק הדירות מלאי את 3ק7! , למשל
בקודה לכן , לגדול ממשיך הדירות מלאי עדיין יורדות חדשות דירות של
אם גם , ההון מלאי אם אלא , ויורדות עולות ההשקעות אם לא היא חשובה

. בגידול פיגורים ויש , יותר ירד ההון מלאי , ב­"20# ירדו ב­1976 ההשקעות

, קיים שהוא טפק למעשה **ין הייצור נושר עודף
הוא , הייצור כושר מצד התפוקה להגדלת הנקגוק אד שצו , 13ט3תלכך עדות
במסגרת , טהמיתון היצי*ה 71 בשנים היה גוה לזכור אפשר , המושקע ההון
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: .ברובו . מ פרופ*

בנק של הנתונים "ח בדו הוגיעו שהמ *9:3 , 1968 ק35ה את מזכיר אבי זו
המושקע ן ההר מלאי הי*ים שעת מלחמת *ו'י . 1969 או 1968 בשבת ישראל
בלאי לכן , הבלאי את החליטו שנה באותה ההשקעות אגל , גדל לא בתעשיה
מדבר אבי , שנה נאותה התעשייתית לתיוקה בהשוואה גדל לא הבקי ההון

ערך שגה כל שלפיה חשבונאית שיטה יש , הריאלי הבלאי של אומדן על
. פרופורציונלי באופן יורד הטלאי

עובר אבי הייצור גושו­ עודף קיום של טהש*לה
­ גוםפות השקעות בלי לגדול יכולה היתה בתעשיה התפוקה האם לשאלה

. . . .י ייצור גושר עודף יש מדוע , השניה לשאלה , כן היא התשובה

, טכטטיל לג3י נכון זה בת'עקיה שמושקע ההון מלאי ; (יהורביץ) הדד . ע
, האלקטרוניקה המצג לנני לא אבל

; ייצור כושר עודף יקז פרוע א) : ש*לות שתי יש : נו ברו . ם פרופ*
; להשקעות עידוד לתת צריך שלא 3ובע מנאן האם נ)

מטויים שבענף אוטר לא בכללה בתעשיה יינור כושר עודף שיש זה ג)
. לא ­ באלקטרוניקה ; כן אולי בטכ90יל , ייצור כושר עודף יש

זה הייצור בושר עודף לבני שהזכרתי הממהרים
כאלה הם !וטדנים 58לה* ?י9? מ3ור5 נתונ'יט §!ת לי אין , ההעשיה לכלל המספר

להיות יכולה , בפ*ק התעש*1!? ע23*' גכ> רומה תופעה על מצביעים שהם
הגיאוגרפי הפיזור של הפג^9 !ור *< ^נל , ;דר נ5 זמ ט5ו*יט שבאיזור תוצרת

. ^יים לא ,71

יש זה על , ייצור עודף קיים ע נודו השאלה לגבי
, טםויים ייצור כושר עודף שיש נ שסו שטוענים נאל5? יש , דעוה חילוקי
אי­ שמידת מר או הייר,*1 בעתיד" התפוקה וזגד'לת לקראת למערך צריך כי

. 2^ה תו אי3!ז זו ^^נה גדול!? כך 3ל היא הניצולת

של קיומו האם , בוויכוח פ^ד שמיתה ו­ש*לה ל351י
העבודה ושכר ההון של ה*היר מעדנת שלמעשה נך על $עיד ייונור. נושר עוד1*
להיות יכולות זה על זול0 הו­^ וההון יקרה שוווי^וורמ , נדי זול הוא ן ד,ד,7

אני , רונן ח"הכ שאמר למה נקשר , ?1לי האיטית הע*ד^ז . שונות עפדות
חד­ הוכחה אין , ולוטר 9§^י3יקציה יכולים­להדביק אם"לא שגם הושב

כושר עודף נוצר לכן יותר מושקע זול הון שיש ביורן כי , שמראה טשטעית
קרוב יותר היה ההון מחיר שאילו , האוטרת ההערכה את מקבל אני , ייצור

. ספיקות בזה לי אין . בהון בזבוז טוזות היה , במשק הריאלי למחיר

די בצורה שנים הרנה במשך שאנהוו הי* העונדה
עמדה , במשק שהיתה המחירים ובפערנת , זולות §יתו?ז הלואוה נתנו בדיבה
.; להקים רוצה שהו46 ה6©על אופי 9ה !ור ל3ל 1ד9ך שהוא השאלה היצרן בפני

גותנים כאשר ; עבודה עתיר מפעל או הון *תייר מפעל להקים בראי האם
. עבודה עתיר מאשר הון עתיר יותר שהוא ל99על ללכת עדיף בזול הון
עובדים עם להתעטק ל8ה , מפעל וזרחנה על 53דונר כאשר , שני נמקרה או
יכולים כאשר , עונריט ועוד עבודה 323זל ערד , ושלישית שניה במש9רת
, אחת במשמרת לע3וד ולהמשיך הטל^על את להרחיב על­פנת לקבלהלואה

לייצא? כך כל מתקשים לפה זול 3ל~כך המון %ב< (יהורביץ): הדר, . ע
להתמודד יכולים לא למה חיבט כמע8 הון טקגלים ז*מ

? היצוא עם

. בעבר לפחות זול יחסית היה שההון היא המגיאות : ברונו , ם 5רו5י*
להיות שיכול אפילו בניה , לזה טעבר אוסר הייתי
השנה המשק במצב , שניט כמה לפני המצב לעומת היום המצב בין הבדל קם

ריאלי בעשה הוא , יקר יותר נעשה ההון , הבאות השנתיים או ובשנה
10/.
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גו­ גרו , מ *3 פרו

. למשק ההון ,­ובעיקר פנים ממקורות וגם חוץ­ ממקורות גט , יותר ויקר
. היום של 3ו/נא'יט נכון ודאי יזה , בעבר נכון זה היה לא אם גם , לכן

הזרמת של נקצב יז'תר ליצור מחייבים היום המשק של שהתנאים איןי*פק
, ן המו

, הזה בניוון מביע זה האלה הטעמים מכל לכן
נובע מכאן האם השקיות­ וי דו עי של לשאלה לההייחט רוצה אני עכשיו

צריכה ישראל 9דינת . לא היא שלי התשובה ? השקאות לעורר צריך שלא
, בכלל השקעות למגמד צריך שלא לטעון רוצה לא "אני . השקעות. לעודד

. ואיפה צורה ובאיזו ל*ה השקאות וז'יא השאלה . השאלה זו לא

התקגיבימיהיו כאשר , שבעבר 3?רת או 9ה הטענה
להקפיד היה אטשר , בשפע יותר היה פהו­ך­לארץ גט וההון בשפע יותר

מנקודת , וןו^ה יותר סלקציה על להקליד צריך והיום ", סלקציה על 3חות
בעיה שאין *9כי£ו הכלכלנים נ*שר , הקרובות נשנים המשק ייראה איו מנמ

המקום* הביקוש ; המקומי ה19ק נרכי את לספק מנת על כושרייצור קיום של
בשביל , בשנה 3$ עד י­3^1 לגדול נ9ויה אחריט ו*וצרים צריכה למונרי­

צריכים אנחנו היצוא *!ת . הי1ו85 היא הבעיה , ממפיק ייצורי בושר יש זה
; 3ענ9י0 ברונ להרחיב אפשר יצוא גם כי שאם , לומר והנכון , להרחיב
בעגפי להשקיע צריך יותר רחוקה ראות מנקודת­ הקיים­ היינור בנושר

ויש ; גזייצוא את בול?ות רה בזנו ל39לות 1ריך ן ההו ר עידו לכן , יצוא
9יזור ובעיית , האוגלוסיה מיזור ^ל , גלגליה רק לא , פוליטית התחייבות

; איזררי לעידוד גט לנן , וז^יתוה מיזורי קשו"רוו­בעידוד י האוכלוםיה
לשוק לא ^בל , ליצוא עידוד יינתן שב1 כזה ליליות נרייד ההון *"8יו£וח

להדגיש באים אנחנו הון השקעות לחוי*י ובתיקונייט , הארץ במרכז טקוטי
גסקום או , ביצוא !ול ?י3 ה? יהיה ?עיקף?י ו משינוי כאשר , הזאה הנקודה את
נאכף שלא ד2ר , יי^א שהוא ?ל וופ8 של ההתחייות י5ל ■להסתבך י או להסתלק

, הי6נוא ביצו'? של ובמנ^ן הי$ו^ ?ן ?393 ביותר טונה בנורה

ן הםי*ו של בהקשר הרינית או המי*ון נחיר לע5ין
כאלה השקעות צריך האט הש*לה לא לדעתי הי^ החשובה הנקודה . הנינורי
בהשקעה טנמ5ו להשקיע רוצה 9ר©י אדט אפ לנו ^יכפת ממ או , אחרוה או

מתקציב ה*ימון הי$ף ש^8ת , הי^ לדיון העובדה ,"אלא"השאלה אהרוו או כז*מ
? אותו נותנים ובכ*ה , זה מינון לה^יג עולה ב3ה והש^'למ , הפדי53ז

בשנים ל9הות , בעבר קיימים שהיו העיוותים אהד
כפי כזאת מחירים בעליית לשנה 25$ של אינפלציה שנתקו9וז , האחרונות

התקציב של הסימון מחיר , פחות קצת היתה היא שבה , האחרונה נשנה .היתה ^
, 25'^ המחירים ועליית וזי*י)?4 הריבית . דון מוי * חוב אגרת נםחיר הוא

למישהו . אה ו בהלו אותה נותנים פ^פי9י1!? שלוקחים וזז*ת הלירה , זה, נננד
. 8$­'1. £­12#ל0 היתה הזאת הריבית בעבר מ5ויי9ןת0 בריבית שישקיע על'"מנת
לבין ריבית להשיג שעולה ההפרש היא לפני­הסו63ידיה הא§^טיבית הריבית

מוצדק אולי "20^=10^ ב*מו^ע ז5ז , מתןיההלואה בזמן שמקבלים ריבית
שאותו הדבר של לא­9ונקצ*ו1 שהיאי היתה הנעיה , להשקעה זר פובסידיה לתת

ההשקעה שהיקף הצדקה ואין , האינפלציה של פונקציה אלא , להשיג רו1יט
. האינפלציה קצב עם וירד יעלה

10^. של. בו: גד 09 5זה 65ינ9ל1יה קצב חזו לא היזמים : ?רנק,ל , , מ
קצבי עברנו , 50^­45^ של אינפלציה >קז,3 נניו;

שהשקיעו בזמן צפו לא הם . םוב^ידיות קיבלו והיז*ים שוגים אינפלציה
. החלטותיהם על השפיע לא זה ולכן כזאתי לאינפלציה

תועפות הון מזרימים שאנחנו הגישה את מקבל אני : ,ר3יץ ,הו . י "ר, היו
. זאת לח0וך ויכולנו לצורך שלא ל0ו3טיז*ידות
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: הורג'יז . י *ר היו

בתנאים , עסקים כאיש שטלה­ להציג ירוצה *24'י אבל
, הכסף על לקבל25#­20# היה וצריך , גיכרת במידנ? ניצוא שתוטכימ אלה

במצב , עולה שהוא בכמה הכסף אתי לתת וויו ת1נ! , הכסף אתי מייקרים אם
לגו עולה ייצור יחידת עלי תחרות בושר , ייצור י .כושר לבו אין הגוכחי
, אחר במקום אותו נסגטד הכטף אח טיייקרים אם .י 3חוך­ל*רץ מאשר יותר
בותמים אלא 0*16300 לא המושקע נכטף , המקומי הייצור על מדבר איני

. פרטיות

, ההצמדה געבין שהוכנסו השינויים את לר*וה צריך ; ברונו . מ פרוםי
, התקציבי הטימון בגד 9 ל­0£ ל­­10# מע3ר חלקה

קטן והוא , הזזז פ'ער מ את להקטין כדי תקרות וקניעת חלקית הגיטרה ומאידך
יוו זה , ל~70# תרד ההגסרה אשר כ מימון מחיר 30# . אלה צעדים בעקבות

. הפער גטגומ זה . ל­22# מ=­80# באינפלציה

את רואה אי3ר ה­נוכחיים שבתנאים "ר היו להערת
מצליחים אי3נו האלה בתנאיט שגט ולשאלתו , של­משקיעים הגדול התור

שהועלתה אחרי כי , היא . ­הראשונה לה?3ר3 '=­יהר"שונה חוץ"לארץ עם להתחרות
. ניכר בהיקף פיתוח להלואות ניקרש יש עדיין ן! פייתו אות הלו על הריבית

שגיתבו , 25^ של גקחיאו*רנים אמ ? ני , והצ*ויה הגוכזוית באינפלציה
מחירים עליית צפו­*ה י יתדיין . , הבאה לשגוו הצ^וייי^ 5£$" או , פסויים בשלב

ריבית עדיין זו ו . 17# או י 15# , 12# רינייתישל בתקרת אוזרת י "או כזאת ניכרת
?יה ג? אין , הלואות לוקח*0 ואנשיים , אות הלו לקז?ח, ©כראיי ;י ?ית שלי ריטליתי

. להלואות הביקוש העצרות של

אות ההלו כמות את שקוצב מנגנון שאין■ ;1913 !וה יש
האישוןים מנגנון מבנה כי , רציני דיון ?יי3ת שפז נ1יה זו .י ­3ותנת שהמדינה

משעבדים אוטומטית ?שקז,ה ! שמאשרים 3דגי1 , ?ון 8 השקאות עידוד חוק ל^י
ההלואות היקף . החוק י*י י?יל הניתנת א5זי. ו"הלו נ5נו6 הפוינני ת­קגיב את
היה זה כך , יהטתוקגג ?ל£­עלההי­קף 3י\5" היגי^^ולנ הביר"3ימ והט'ג­בקיטי

הריבית שיעור אם נ$3 . 1576­3 5,5 יהיה זמ *3ר ;י!שש לי וישי , ג­1975
יותר הוא המדינה תקציב שיל השינוי עדיין , ?^'!נ ש3 ­יותר"טמה גבוה הוא
מטה פחות שמבקשים 3ך לא ז3? , ?נ3קי0 1ה13 ההלואות 13ין 3! שמתוק ממה

, להי§ך אלא , מקורות שיש

להלואות הביקוש אם ן ו אט קורה וזיה ל*! ג2 , א33 ■
, היצוא לכיוון ווזמעבר , ייצור נושר עודף ^ל וזע3ין 3גלל פוחת היה

אח שקובע מה ? תהרות טונע לא או ? *וו3 5ה
הון להשיג שלו היכולת לא אי הו , ןזוין­לארץ 8$ ענף של התחרות אפשרות

גורמ* כל ^ בשי'וב שלו תוצרת יחידת הו­85מיי2ר 1נ03­5ז השאלה אלא , זול ■
לניהול יןוסית . וכדומה הניהול , וז^גודה , המון כוללים וזה , הייצור

אחר לענף יחסית א'לא , בחוץ­לארץ אמר פפעל 0י^% ולא , בחו­ן­לארז ה*מיקל
מבחינת ומצטמצם שהולך , המקררים לענף מאד זול הון נותנים אם . במשק

סובסידיה ונותנים , לאמקור ביותר זול מון ונותניט , ההתוודות ינולת
. לא היא התשובה ? למשק סוב זה האם , לייצא מצלימ היה והוא לעובדים

יעבדו פרידמן ביח*ר שעובדי שעדיף , אומר הג3ון הריאלי שהתחשיג כיוון
בגלל לא , אחר למוצר ייעורו את ייםנ נריד*ן ש*נעל או , אהד במקום

, אותו ל.עשור* הנכון הדנר שזה א ^ל , ההון של הזול הטחיר

במחיר המשק של התחרות יכולת את ^'2? >2ק 39
מצליחים­ ממויים נענף היצוא של בפו דולר בכמה . לטשק היצוא דולר
ההון מחיר את לוקחים לא הדולר נ^חיר ה1זלי§ין0 ?תר ל ?פית יו לייצר

לחשב צריכה הממשלה כך , לפשק הריאל9 / 513ו מחיר את אלא המשולב
, הייווא של היחטית הכדאיות את
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: ברובו . מ פי פרו

. לפשק הדולר מחיר ויש ליצרן הדולר מהיר 9ש פה
. ל** 6­7 ולא לדולר ל*י 12 הר*ו האמיתי התחשיב המשק ראות טחבינת

ומאחר , הכסף על לקוראי 15$ םקבל התעשיין הורביץ". . י היו*ך
, שלו הייצוא נהוגות חשוב מרכיב מהווה שהמימון
הוא 17$ או ב"7$ גם . תחרות כושר לו אין לכן , ריאלי לא שזה וכיוון
לעשות וכדי , ריאלי לא דבר זה . מאד מעט מייצא שהוא או , מייצא בקושי

יפול האיש כזה במקרה האם . ל­35$ ט­­17$ להעלות צריך ריאלי זה את
הדולר כמה לשמוע רוצה והייתי , אחר בכיוון אותו לסבסד יהיה וצריך

, הכסף של הטלא המחיר את וניקח כללית בדיקה נעשה , מדינה ל עולה הזה
נצטרך הייצור ממרכיב שחלק שיודעים בתנאי , הגיוני זה אומר שאתה מה

. ניכר באופן לייקר

וג'ין הייצור גורמי של כללי ייקור בין הבדל יש ; ברונו . מ פ* פרו
לגבי , מיכון של שאלה ויש , ההון !יו 9ו שאלה. ■ יי \

אם , מים 5קח , חקלאות על מדברים אם כוהנ הוא הטיעון הכללי הייקור
שהם , המסובסדים במחירי­המים מטייימת חקלאית תוצרת לייצור מצליחים
, המים פתיר של 3כון זזשבון עושים היו ואילו ,י י*¥ווו­המיט מעלות רג*

הייתי , ל"י ל­15 הדולר ל*י מ~7 הדולר טחיר את מקפי­ן שזה מגלים ו הי
בכמותו י*צור גורמ זוז פיט בדרך­כלל , לייצר כד*י ל* שלמשק אומר
יוצאי למקרימי נר8 , ה'יצו^ לגבי אוהו יעוותו גגוה"כדיישלא ^טפיק

, בחקלאות אחרים ע3פים או , השוגה תשו*ות היא המים ששמ , דנימ נמו , דופן

מחיר לקצוב שצריך מוען הייתי לא /7, 7,7 לגבי
הטענה , פיתוח הלואת של מלאה הגטדהי לעשות או , פיתוח להלואות 35$ של

יצרן לייצר רוצה פ אות ש מוצר של התפוקה ירי פזז ש , אטת בזה ויש , היא
העידוד ל*חירי בהתאם י ­יגדלו וזטוזירים נהנרוז לא פיתוח .הליאות ­ שלוקה
למתן וכדי , ואי"ודאות טמויימ ל*י3ון 6333 היצרן ט?8ז חון , ליצרן

להיות יכול , התקרה שהיא הצ^דה וזצי שיל וופזזשבה באה זו ת או .ד אי­ו
אולי , נכונה תקרה זו אם , 17$ או 14$ או 12$ של תהיוז התקרה ­אם וינון?

3כין לא ,2ל3| ג5והה יותר תקרה להיות צריכמ מסייים"היתה £שלב
טיכוגים שיש כיוון , ^רוך טווח של ריאלי מחיר תמיד לקחת הון לגבי
של הריאליים המחירים !י * על נפרד התחרות כושר נכלל אבל , מיתון של

, מקבל שהיצרן !זיר הט ולא , הייצור 73לכ*

לדו*ח שקשורה אחת נקודה על לעמוד ברצוני ! י שת גני נ ג ,. ■ר
כאן שהוזכר בטחקר ­, בתעשייה הון ניצולת על

ההון 3יצוילת ?ט'^שמבחי3ת היז6 נפ3י שהועלה מעניין טאד אחד ד3ר היה
הגיצולת את מחשבים הם איך אותם שאלו , גבוהה כניצולת אצלמ 3תפ553ז
לפי שהביצולת בעוד , 85$ עד 80$ : ענו והמא , הציור האופטימלית­של

, יותר כה גטו היתה הז*ן תקו$ות

טיתודיקה שיש , אמרו הרוח*ות כותבי של המסקנות
רואים בפועל זאת בודקים כאשר , בסדר שזה אוטר יזם אם , הישראלי בטש!^
פזה וכתוצאה , בסדר לא משהו שבמערכת סימן , מאד מעט זאת מנצלים שהם

באיזה ושם 9ה שינוי לעשות רוצים אם . ה9שק על להשפיע מאד קשה
יותר גבוהה ניצולת להשיג ואי~א9שר , נמוכה היא הא9קט*­3יות תתוט

. הטחיר על­ידי

9ה שיש שכנראה , היא שלי המסקגה הזאת בנקודה
, השיקול את לשפר לנקוטיכדי שיש אמצעים של רחבה הזרית של בעיה

כאלה יש , יזמים של החלטות קבלת ההליך על הזטן כל מדברים א3ח3ו
סכוגות לקנות כדי ההשקעות תהליך על ומ31יעיט , זול הון מוזיר שנותנים

, נמוכה יותר ניצולת ולנצל
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: בנבנישתי . ר

רק לא היא הבעיה כי שעוזריו אמצעים נסה 'עוד יש
, ועבודה אנשים של בעיה 1? ני , החברה* נתחומ גם אלא , ההון בתחום

אומר טולקובסקי ודן ושלישית" שניה משמרת לעבוד מוכנים אינם מגשר
המשפחה עם בבית בערב לשנת אוהבים האבות ; היהודית המשפחה של בעיה שזו

חברתית בבעיה גם קשור הייצור , פניט נל על , בטלוויזיה ולהסתכל
. טסויימת

בנושא הטיפול את :דיקימ ^ג88 3דו"ח נימוקים עוד היו
כי , מתברר . וכדומה התחרות מידת , רחנה בחזית ההון ניצולת של הזה

, יותר גבוה הוא ההון ניצול , מונופול ויש יוותר גבוהה שהריכוזיות ככל
שמונופול , היא הטענה , ההון של יחסית יותר נמ1ך ניצול יש תחרות יש אם

ניצול ואת שלו ה*'י$ור את לתננן יכול השוק לגני יותר גבוהה שליטה עם
. יותר אופטימלית בצורה ההון

ההון מחיר , קלים פתרונות לחפש קלא , נו3ו§ת נקודה
, אחרים פתרונות למצו'א וצריך חשוב גורם הוא

, והתעשיה המסחר למשרד שקשור ונפה ההון מחיר בענין
לתת איך , לסבסד איך : כגון , בהט נוקטת שהממשלה אמצ#*ט של מ*ק3ץ יש

, וכוי היצגים לגבי התחייבויותיו את שמקיים ל6י תמיכה

והולכים , היכולת גבול לקצה ה3ע3ו האחרונות נשנים
שער של בדרך ל*עול ?יא 4­3, אחרת בקירות יש .. המט ננוושא הפוך נניוון
גורמים בגלל מוגבלת להיות מתחילה היא שנפ אפשרות זו אנל , החליפין
טוב יותר לבדוק אפשרות יש תמריץ­ נתור 3ז% משתטשיט אם ; בינלאומיים

י החוק­ של בסל ומתבטא מופיע שזו5 3פי , התעשיה של המל את ישיר נאופן
עידוד שזה , הפיתוח באיזורי מעסיקים טםם ה9סור , הוון השקעות לעידוד

העבודה* לש3ר

כדי האלה האמצעים בין עדיין הוא ן 631'יפו של 33ושא
, היכולת גבול לקצה ה2ענו האינפלציה של הקננ ננלל . המטרה את להשיג
מגורם כתוצאה וגדל שהולך פער יש . ההון בנוש^ מ­6=ההננמ8? נטו בדיוק
, וגדלה הולכת העיוותים טידת ני , זוג ט ו נתח לפעול רך נו ויש , התקציב

, אחרים ובגורמים במ0=הננ0מ היה שזה נפי

; מאד רחבה היא החזית א) : לומר ינול אני ל8ינ!1מ
, וכוי בסובסידיות הממשלה של במשחק הינולת גגול לק$ה הגע3ו לא האם ב)

את להקטין שצריך , ההון מחיר של נענין תומך ^ני
, לתעשיה שמוצעת המסובסדת הריבית לנין הנומינלית הריבית נין הפער

בעיות בכלל ,אלא התקציב בנושאי רק לא לטיול הז*8ת הוועדה 6נריכה במקביל
את שמגבירים אחרים בנושאים גם ולגעת הדיון את להרחינ צרייך . המשק

. בתעשיה ההון ניצולת

קיים בפירוש התור . להשקעות התור לגני קודם­=כל .­£1.נ.גל_* .£■
ההשקעות סך­הכל 1974 בשנת . מורגש להיות ויתחיל
יגיע כנראה ההשקעות ביצוע 1975 1בש3ת , ל*י מיליארד 2. 2 היו בתעשיה

. ל*י מיליארד 3, ל~5

הממוצע האחוז ­ ,המימון מבחינת הממשלה משתתפות לגני
למעשה : הורביץ . י (יהיו"ר . ומענקים בהל*­*ות 55$ הוא אותו לראות שאפשר

ביצוע י ל מיליארד 3. 5 על מדברת וסטטיסטיקה (? השקעות 100$ היו
, ניכר גידול וזה 8$ של בהשקעות ריאלי גידול יש . בשטח

אומדנים כמה צפויי0 הבאה נשנה כי , לו*ר אפשר
עכשיו עד כמו להיות ימשיך הנל אם . ונהנחיוות בתחרות תלוי וזה
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: פוגל . א

על מדברים אם . יהיה זה שכך להניח יש , תקציביות בעיות יהיו ולא
סמך על , יותר גדול בהשקעות ריאלי לגידול נגיע נורמלי ביצוע ק*3

. ,כפל הו מאשר יותר האישורים מספר ההשקעות שבמרכז זה

? השקעות היו סעיפים בכמה : הורביץ . י ןתיו"ר

רק שלא השנה ראשונה פעם , צפוף להיות התחיל זה ; פו3ל . א
נמצאים א3חנו אלא , המדיניות של הפונקציונלי התקציב

גם אדמיניסטרטיבית סלקטיביות מחייב וזה עכשיו הון נדירות של במצב
איך לחשוב גריר השאר ובין , קשה מאד בעיה וזו , שאושרו השקעות של

. בעתיד זאת למנוע

,מאשר , המשקיע של בסלקטיביות יותר הרבה מאמין אישית אני
אנחנו המשקיע של ב*לקסיביות לעשות" צריך זה גם כי אם , הפקיד של
זה למשקיע , למשק כד85* מה בדיקה שנעשתה נאמר ; חשובה לשאלה מגיעים

. זאת לעודד למה היא השאלה ואז , כדאי בוודאי

נסיון היה עכשיו עד , הערות שתי להעיר ברצוני פה
על­ידי מחייבת דרך מתגבשת ענשיו רק , למשק הכדאיות של בדיקה לעשות

ההשקעות בדיקת לקיים , יחד והאוצר ישראל בנק , והתעשיה המסחר משרד
, בזה שקשורות בעיות הרבה עוד יש , להלכה במשק

? עכשיו עד היה זה איך : הורני­ן . י היו"ר

, הדולר ל"י 9. 5 היה ביצוא החליפין שער אם עכשיו עד ; פוגל . א
חליפין שער שיש אומרת זאת ; ל"י 8, 30 זה ביבוא היום

לקחת צריך במשק ההשקעות בדיקת עושים וכאשר , וביצוא ביבוא שוגה
; יותר כדאי זה למשקיע שונים חליפין שערי שיש ברגע , אחיד שער בחשבון
, למשל לתעשיה החשמל מחיר את נקח אם ; אחיד זה למשק המחיר מבחינת אבל

פחות קצת הוא לתעשימ ובמחיר , המזומנים מחיר דרך גם נתמך החשמל
למשק והיזם למשקיע חשמל מחיר לוקחים אם , החשמל לחברת העלות ממחיר

, הנכון החשמל מחיר את לקחת ויש , אחרת קצת עולה זה

? החקלאות על גם חל זה : הורביץ . י ו*ר, ה*

נעשתה זו בבעיה . התעשיה על כרגע מדברים אנחנו ; פוגל . א
לשאת צריכה ביותר הקרוב שבזמן פוסקת בלתי פעולה

, פרי

סיבות שתי וואה אני ? השקעות לעודד למה בכל­זאת
היתה אם , אלטרנטיבות כמה בפני נמצא המשקיע א) : בתעשיה השקעות לעודד

אלטרנטיבות שי* היא הבעיה . אותו לעודד צריכים היינו לא תעשיה רק
בהן לבחור יכול שהוא מדינות כמה יש זר משקיע זה ואם , שונות להשקעות
לעודד מעוניינים אנחנו אם , אותו שמעניין בשטח כספו את להשקיע כדי
ואז , ביצוא שקשור פרויאקט הוא הקובע הגורם הפרטי לסקטור התעשיה את

, ליצוא שעובדת בתעשיה לבחור המשקיע את לעודד אלא ברירה לנו אין
? וכסה איך היא השאלה

, קשה בעיה זו . ההון זמיס­ת בעיית , השניה הבעיה
אין , ההון בשוק עליה לעבוד לנסות ,ומתכוונים רפורמה תהיה שלא ועד

. למשקיע אמצעים זמינות של ממויים אחוז על לענות אלא ברירה

, למחיר שייכת אינה ההון זמינות ; ן רונ . א
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שתי רק אביא , גאמר ש3בר למה להום'­ף רוצה ;£יני : פוגל א0
לא היית* , העובד מראיית , אחת דוגמה , דוגמאות

מסורים העובדים , מצליחים ה המפעלים לאחד קנהשב ? גדול במ9?על מזמן
על עולים עובדים 10, 000 ראיתי ^חה*3 4*00 בשעה והבה , לעבודתם

להגיע היה ויכול מתפתח 3 ב27ל מפעל וזה , הביתה והולכים האוטובוסים
מוסר , שלישית א.ו שניה למשמרת נשארים היו העובדים לו אחר לגודל

להשאר מוכן לא מהעובד*מ אחד אף אבל , יוצא­­*ן"­הנלל הוא שם העבודה
, ההון של מכסימלית 3י1ולת פירוש מי דאית וכאן , 4, 00 השעה אחרי רגע

, היום מייצר שהוא למה מעבר יצוא הזמנות יהיו זה במפעל שאם בטוח אני
איר אחרת דרך על לחשוב יצטרכו הם , בהנהלה שם ישב ממשלה נציג אם גם

ולא , ייצור קו עוד לפתוח לו כדאי 'יהיה לא ואם , ההזמנה אחרי למלא
. שניה למשמרת לעבור

? צודק לא שהוא חושב ט^ה : גרופר ןן­

, המשק מבחינת לא אבל , צודק הוא מבחינתו : פוגל . 8ן

ייהון^ מחיר לגבי הספציפית להמלצה להצטרף ברצוני
, י ל מליון 10^000 של הלואה לתת רוצים שאם , פרנקל מר כאן שהציע כפי

, ריגית ב­20$ הנותרים ואת ,. עידוד נתנאי לתת הראשונים המליון 5 אה
לוה יש המשקיע בשביל אבל דבר? אות!' *שאר שהממוצע כך , כ*ליימ כלומר
יותר יהיה ההון מח*ר ובשוליים , הנל את יננל לא הוא ואולי , השפעה

, ריאלי

, ההשקעות של וה396דרטים ההשקעות מבחינת שניה נקודה
ביכולת לוקים 2#חנו בהשקעה להשתתף 2אים נו*שר , בחולשה לוקים אנח3ו
בנושא מאד להתחזק הממשלה צריכה כאן , 51השק^5? את לבדוק הטכנולוגית
בדרך­ , הבטחון מערכת עבור שמיי1ר !§על 3 הוא אם , עגמו למפעל כי , זה
אחת במשמרת רק עובדים זה במפעל ­5^ט , פלופ ק31ט לפי הן ההזמנות נלל

להתחזק חייבים אתזקון מודד'יט $נח3ו נאשר , המו$ר במחיר מתבטא זה
מנווייים מתקן נריד אם ? הנ1חיו1 ההשק'^מ ^מ ובנדיקןת הט33ולוגי בפיקוח
צריכה , כלומר . מיתקן ב^ותו להשזופ'* ^§ש1 ה*כ>^יוא? במפעל גם שיש

חיזוק ; דוגמאות הרבה יש ובאן , הכספית התחזית ניצול של בדיקה להיות
זו מתרחב במפעל הקיים והפוטנציאל , ההשקעות של הטכנולוגית הבדיקה

, מאד חשובה נקודה

להתנצל ביקש , העובדים חברת טזניר , רייבר אפריט מר ^*__נ21בג
לנסוע צריך היה הוא כי , לישיבה לבוא היה יכול שלא

, הנדון הנושא את מאד מחשיב שהוא למםור ממני ביקש הוא לחוץ­­לאר­ן"
בפרסי אותו לעדכן ממני וביקש , הנאה בישינה אישית 2וכח להיות ומקווה

. כאן הדיון

הערך את לוקחים היינו אם , בדיקה עשיתם אתם ה*ם : (הורביץ) הדר . ע
שירותים או חקלאות למעט , בתעשיה הדולר של הנכון

את לוקחים היו אם אבל , םסוב*ד הכל , זולה העבודה , זול ההון ; אחרים
היינור מג1ערכפ כמה ? בתחרות שעומד יש אט'ית9 י38"$ כמה הריאלי הערך
אנחנו דעתכם לפי איפה ? היבוא של התחרות בגלל נסגרו! היתה המקומית

המכונות באי­ניצולת האם ? הבעיה ?9ה א ? $די מסונםד אוליןהון ? חלשים
, גמור שז/ןיק הוא הענין משמעות ? משטרות שלוש או בשתים עבודה ^ל­'זדי

שמחיר נניח , כמותית תשובה אינה לשאלתך ,התשובה : ברונו . מ פ* פרו
היא השאלה , ל*י 10. ­ הוא כיום למשק האמיתי הדולר ה("

. ל"י 10, ל­ מתקרב זה כולל בחשבון ? הייצוא על בפרטיזו משלם אתה כמה
מחיר מה יצוא מוצר כל על חישוב ונעשה היצוא ענפי את נעבור א3חנו
מתחת זה. ובכמה 10. ל­­ מעל זה אם יפול הוא בנטה , שלו האמיתי הדולר

בפחות שיפלו מעט ולא 10, ל­ מעל שיפלו מעט לא יהיו , הדולר ל"י 10. ל­
, פחות עולה שלהם אומרתקמייצור זאת . 10. מ­
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: ברונו . פ פרופי

הסחיר את לא החשובה כנקודה בתעשיה רואה אבי
גורמי או מוצא של סובסידיה כל כנגד , הדברים של היחסי והמחיר , המוחלט
, קטן יותר הוא למשק והמחיר מדי גבוה שמחירם ייצור גורמי יש , ייצור
יותר הוא למשק שהמחיר בעוד , סס מטילים הקיימת בשיסה שבעצם דברים יש

שנעשו בעבר טוענים היו שהכל , ממדים רחב כך כל דבר לא זה . נטור
, הגודל סדרי את אומדים זה ולפי כיום החישובים אלה כאלה" חישובים

, מאד כולנו את שמעסיקה בבעיה פה דנים אנחנו : ן *ודי . *
בסימן עומד בארץ ההון שמחיר הנחה מתוך ויוצאים

, התאמה ודרושה בוויכוח נתונה ההון של המחיר קביעת . שאלה

מבקש הייתי יותר מ^ה תמונה לקבל כדי בכל­זאת
טול החקלאות , במשק הסקטורים לפי ההון ניצולת בדבר הנתונים את לדעת
או בעיר המוסדי המשק או הקואופרטיבית , הקיבוצית החקלאות או , התעשיה

, הפרטי במשק

להסיק אי­אפשר במשק המתרחש את ללמוד סהנסיון האם
פחות מענפים מעמסה העתקת ימנע ההון ייקור דגים שבמקרים , מסקנה גם

, אחרות בטלים , הלאומי כדאיים­­^טשק יותר לענפים , הלאומי למשק כדאיים
שבמקרה נניח או , ססויים משקיע או סמויים משק , הון של אינסנסיב שבלי

בענפים העבודה בכוח בחוסר ענף להחזיק ימשיך מסויים קיבוץ מסויים
לרכוש או , אחר בייצור אחרים ענפים לפתח בכ(קום , טסוייסים חקלאיים
בדבר הנתונים את לחשב נסיון נעשה האם , תעשיה גם לפתח , חדש ציוד
, עתק מכוסי עכשיו משקיעים שבו , מודרני פיתוח על ההון ייקור השפעת
יהיה הזמן כל הציוד של הטכנולוגית ההתיישנות שקצב לב בשים במיוזחד

, יותר מהיר

חידשו שהם , המפעלים של המציאות את מכירים אתם האם
עם ויחד , צורך ללא בציוד נוספים סכומים מלהשקיע ונמנעים הציוד את

שאינן סיבות בגלל ההון ניצול של יותר גבוה לאחוז להגיע יכולים לא זאת
, ההון במחיר קשורות

השקעות ליותר וצמוד ברור יותר או פחות מעקב קיים האם ; כהן . י
זה מה , מסובסד בהון בתעשיה שנעשו , הארחוגות בשנים

, לייצור תרומתה מה השקעה כל לגבי מעקב שיש ?או לייצור תרם

ייאמר הון השקעות לעידוד החדש החוק בכוונת האם
ט* רק ולא , ליצוא הענף של התרומה לפי סלקטיבית יינתן שההון בפירוש
שלענף בפירוש ייאמר אלא , וכן" תעסוקה , מקום של בקריטריונים שעומד

, למשק וכדאי למשק בפועל שעולה מה , הנחסך לדולך או ליצוא שתרומתו זה
בקריטריונים עומדים שאינם המפעלים ואותם , יינתן זה המפעלים לאותם
את לעשות כוונה יש האם , יינתן לא , הדולר ל*י 10. ל­ מעל אוינופלים

, האלה המעקבים שני

המליאה) לישיבת נקרא הורביץ , י (היו"ר : מודעי . י היו"ר

ישיבת כי , עכשיו התשובות את לשמוע זמן לנו אין
אני ושלגביהן , שהועלו הנקודות את לסכם אנסה , התחילה הכנסת מליאת
, נוספת אינפורמציה אלא , נוספים הסברים רק לא לקבל שנצטרך מתרשם

ח*הכ של שאלתו את מרחיב אני ובזה , הראשון התחום
ההסתדרותית בתעשיה , הממשלתית בתעשייה הזאת הבעיה מהתקפת איך , יודין

בתעשיה : ברונו . מ ופרופ* והקיבוצית) ! יודין . (י הפרטית ובתע^יה
, בעיקר) חברתיות מסיבות , ביותר הנדול הייצור כושר עודף הקיבוגית
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: מודעי . י היויר

יותר שאפשר כסה עד נקבל זה שבנושא מבקש אני
. ואינפור*ציה נתונים

לקבל אפשר האם , האינפורמציה בתחום שניה נקודה
? המופעלים הענפים פ* על החלוקה את

לא ? היום עד הקריטריונים היו מה , שלישי נתון
ולשני נותנים ש$אחד קבעו איד ; קריטריונים בלי הון שיננתן ייתכן

, מוצלחים היו לא הם אם אפילזי , הקריטריונים את לדעת מבקש אני ? לא

מציעים הון השקעות עידוד חוק שבתיקון מבין אני
עלינו נגזר זמן לכמה לחשב ניתן זה לפי , אחרים כלים וגם קריטריונים

, עיוותים יותר יהיו לא שלהבא הנחה מתוף , האלה העיוותים עם לחיות
, בעתיד מענקים או הלואות יוענקו שלפיהם הקריטריונים את מתקנים עכשיו

? יתקן זה מה אז גם

? בוצעו טרם אבל שאושרו השקעות עוד נותרו כמה
ניצולת יעול הכל בסך לאיזון להביא כדי בעתיד לתקן יש הערכתכם לפי מה
חושב אני , שנבדקו לארצות בהתאם המקובלת הנורמה ושתהיה , בתעשיה ההון
נפגר להבא גם אז כי , היום המקובלת הנורמה שתהיה ממפיק זה אין #להבא

, ההשקעות היקף של ה ז בענין בעבר שהיה מה את לתקן יש , אחריהן

החסרים הנתונים את להביא גם הבאה ליןןיבה אבקש אני
, הנושא את יותר לפתח וגם

, טסוייטות תכליתיות מסרות לשם הוא שלנו שהדיון כיוון ; יודין . י
ניצול בין השוואתיים נתונים יש האם לדעת מבקש אני

, בארץ ההון ניצול לעומת המשותף השוק במדינות ההון

הצגת על , רונן אליעזר ולח"הכ , לאורחינו מודה אני ; מודעי . י היו"ר
, זה בדיון אתנו להשתתף ימשיך כמובן הוא , הנושא

15. 10 בשעה ננעלה בישיבה


	יעילות ניצולת ההון בתעשיה- הצעה לסדר היום של חה"כ אליעזר רונן

