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[bookmark: ET_yor_4762_3] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_32808][bookmark: _ETM_Q1_89667][bookmark: _ETM_Q1_95310][bookmark: _ETM_Q1_104708][bookmark: _ETM_Q1_109626][bookmark: _ETM_Q1_113498][bookmark: _ETM_Q1_124710][bookmark: _ETM_Q1_127575][bookmark: _ETM_Q1_132311]רבותיי, על סדר היום: תקציב הרשות לניירות ערך לשנת 2019. על פי החוק יש כמה דברים שצריכים לבוא לוועדת הכספים, אחד מהם הוא דיווח על תקציב בנק ישראל. אמרתי לנגיד שהיות שיש קושי גדול לכנס את הוועדה – צריך הסכמה של ועדת ההסכמות – אז שהוא ידווח באופן שבו הוא יכול לדווח משום שעל פי החוק – חוק שאני עשיתי; אני נמצא במצב שכמעט כל דבר אני מעורב בו, זה מתחיל להיות מסובך – על כל פנים, עשינו אז את החוק והפשרה עם בנק ישראל הייתה שהם ידווחו על התקציב אבל אנחנו לא נאשר את זה, אנחנו לא צריכים לאשר את זה בתקציב בנק ישראל. 
[bookmark: _ETM_Q1_132429][bookmark: _ETM_Q1_132486]
[bookmark: _ETM_Q1_132593][bookmark: _ETM_Q1_135596][bookmark: _ETM_Q1_144603][bookmark: _ETM_Q1_143740][bookmark: _ETM_Q1_147332][bookmark: _ETM_Q1_158239]היה ויכוח גדול לגבי השכר של העובדים, כאשר אני חייב לציין שבסופו של דבר בדיונים היו פשרות. בין יתר הפשרות זו הפשרה הזאת שאנחנו מאשרים, מה שאין כן בתקציב הרשות לניירות ערך. תקציב הרשות לניירות ערך היה פחות מסובך, זה לא היה חוק חדש שעשינו, ואת תקציב הרשות לניירות ערך אנחנו צריכים לאשר.
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[bookmark: _ETM_Q1_162126][bookmark: _ETM_Q1_162242][bookmark: _ETM_Q1_163282][bookmark: _ETM_Q1_171600][bookmark: _ETM_Q1_177643][bookmark: _ETM_Q1_183571][bookmark: _ETM_Q1_185320][bookmark: _ETM_Q1_195747][bookmark: _ETM_Q1_197445][bookmark: _ETM_Q1_197459][bookmark: _ETM_Q1_205716]יושבת-ראש הרשות לניירות ערך, דיברת איתי ואמרת שמשום שצריך אישור של ועדת הכספים, יש קושי גדול אם לא יאושר התקציב בוועדה, וזה שונה ממצב שבו צריך רק דיווח, דיווח אפשר לעשות באופנים שונים, אני לא צריך לבקש טובות מכולם. תקציב הרשות לניירות ערך, אני ביקשתי שזה יובא לדיון כדי שנוכל להצביע וכדי שאתם לא תעמדו במצב שבו על פי החוק אתם צריכים אישור, ואין לכם תקציב מאושר. דווקא הבינו את זה ואמרתי לך בשיחת הטלפון שאת זה אני מקווה שאנחנו נעביר ובישיבה הקרובה נביא את זה לדיון ולאישור, והנה אנחנו עושים את זה עכשיו והבמה לרשותך כדי לומר לנו מהו התקציב שאת מבקשת שנאשר.
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[bookmark: _ETM_Q1_207451]תודה רבה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_212023][bookmark: _ETM_Q1_214653]אגב, אני חייב לומר שאת מצליחה בתפקיד. בהתחלה הייתי סקפטי, לא הכרתי אותך, אבל היום אני יכול להגיד שאת מצליחה. בבקשה.
[bookmark: _ETM_Q1_212914][bookmark: _ETM_Q1_213035][bookmark: _ETM_Q1_214530]
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[bookmark: _ETM_Q1_232525][bookmark: _ETM_Q1_232583][bookmark: _ETM_Q1_232639][bookmark: _ETM_Q1_234451][bookmark: _ETM_Q1_236613][bookmark: _ETM_Q1_247504]בוקר טוב, כבוד היושב-ראש, תודה רבה שנענית לבקשה שלנו לזמן את הישיבה הזאת, אנחנו מעריכים את זה. אני מבקשת להציג את תקציב הרשות לשנת 2019. 
[bookmark: _ETM_Q1_248372][bookmark: _ETM_Q1_248464]
[bookmark: _ETM_Q1_248564][bookmark: _ETM_Q1_248645][bookmark: _ETM_Q1_254772][bookmark: _ETM_Q1_261904][bookmark: _ETM_Q1_215171][bookmark: _ETM_Q1_215222][bookmark: _ETM_Q1_209636][bookmark: _ETM_Q1_209739][bookmark: _ETM_Q1_272498]תקציב הרשות בשנת 2019 עומד על 189,320,000 שקלים. בסך הכול, לאורך השנים הרשות שומרת על בקרה תקציבית ואיזון תקציבי ומנצלת באופן מסורתי סכומים שהם נמוכים מהתקציב המאושר לה, בשיעורים שהם קבועים, סדר גודל של 93% כל שנה.
[bookmark: _ETM_Q1_277478][bookmark: _ETM_Q1_277582]
[bookmark: _ETM_Q1_277620][bookmark: _ETM_Q1_277671][bookmark: _ETM_Q1_280566][bookmark: _ETM_Q1_286780][bookmark: _ETM_Q1_293634]מכיוון שהרשות מגייסת את התקציב שלה באופן עצמאי מהשוק ולא נסמכת על תקציב המדינה, אני חושבת שרמת העצמאות והיכולת שלנו לנהל את התקציב בעצמנו מאוד תורמת ליכולת שלנו להתנהל באופן מקצועי, ברמה גבוהה ולטובת המטרות שאנחנו מופקדים עליהן.
[bookmark: _ETM_Q1_300789][bookmark: _ETM_Q1_300877][bookmark: _ETM_Q1_300898]
[bookmark: _ETM_Q1_300970][bookmark: _ETM_Q1_308128][bookmark: _ETM_Q1_322276][bookmark: _ETM_Q1_326438][bookmark: _ETM_Q1_338378][bookmark: _ETM_Q1_339270][bookmark: _ETM_Q1_350055][bookmark: _ETM_Q1_357046][bookmark: _ETM_Q1_357170][bookmark: _ETM_Q1_361633]אני רוצה לתאר את התהליכים שעברו בשנה האחרונה. מבחינת שוק ההון, אנחנו רואים ששוק ההון הוא למעשה תשתית לאומית חיונית, גם לצורך יצירת הון וגם לצורך הנעת הון בצורה יעילה, הוגנת ומוסדרת, ואנחנו מזהים בשנים האחרונות חולשה בשוק ההון הישראלי. החולשה הזאת נובעת ממגוון סיבות. עלות הרגולציה הופכת להיות לעלות לא כלכלית עבור תאגידים מגייסים שבוחרים לגייס כסף במרחב הפרטי, שם עלות הרגולציה היא קרובה לאפס; מצב הריבית בשווקים בעולם וגם בשוק הישראלי מייצר מצב של כסף זול ונהירה של משקיעים לאזורים פחות מפוקחים, ולכן למגייסים קל לפגוש את אותם משקיעים במרחב הפרטי. 
[bookmark: _ETM_Q1_365939][bookmark: _ETM_Q1_366025]
[bookmark: _ETM_Q1_366099][bookmark: _ETM_Q1_366172][bookmark: _ETM_Q1_370892][bookmark: _ETM_Q1_369634][bookmark: _ETM_Q1_382945][bookmark: _ETM_Q1_383384]בנוסף לכך, משקיעים מוסדיים ישראליים שצוברים כמויות גדולות של כסף כל שנה - מעל 120 מיליארד שקלים מדי שנה - לא מוצאים אפיק השקעה זמין ואפשרי בשוק ההון הישראלי מכיוון שהשוק שלנו הוא שוק קטן, לא צומח בצורה מספקת, וכמויות הכסף האלה גדולות על השוק שלנו. 
[bookmark: _ETM_Q1_398656][bookmark: _ETM_Q1_408218][bookmark: _ETM_Q1_417094]בשורה התחתונה, התוצאה לא מיטבית ולא חיובית מבחינת שוק ההון הציבורי הישראלי, ואנחנו רואים את התפקיד שלנו בראש ובראשונה כמי שאמור להגן על טובת המשקיעים אבל לצד זאת גם לפעול בתחום ההסדרה והפיתוח של שוק ההון על מנת לאפשר פעילות תוססת, צומחת ומשמעותית, בראש ובראשונה לטובת הכלכלה הישראלית. 
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למה אתם מפרישים פחות לפנסיה ופיצויים ב-2019?
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[bookmark: _ETM_Q1_433751][bookmark: _ETM_Q1_442993][bookmark: _ETM_Q1_444740]עודד שפירר, מזכ"ל רשות ניירות ערך. זה רק מקרי כי בשנת 2018 היה לנו גידול בסעיף הספציפי עקב עזיבה של כמה עובדים במשרות ניהוליות בכירות, ולכן זה פחות או יותר עומד בנורמה של השנים האחרונות.
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[bookmark: _ETM_Q1_443111][bookmark: _ETM_Q1_445959]זה לא שאתם מפרישים פחות. 
[bookmark: _ETM_Q1_447860]
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[bookmark: _ETM_Q1_448445][bookmark: _ETM_Q1_448492]לא. אנחנו עומדים בחוק כמובן בכל מה שקבוע ואפילו מעבר לזה.
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[bookmark: _ETM_Q1_454716][bookmark: _ETM_Q1_457400][bookmark: _ETM_Q1_461621][bookmark: _ETM_Q1_462723][bookmark: _ETM_Q1_468803][bookmark: _ETM_Q1_472317]אגב, אני רוצה לתקן. קודם דיברתי על בנק ישראל, אני רוצה להגיד, אנחנו נקיים את הדיון הזה. זה לא שלא נקיים את הדיון, רק לא היה לי את ההכרח לקיים עכשיו את הישיבה ולבקש אישורים, אבל הדיון על תקציב בנק ישראל ייעשה בוועדה. מיהרתי איתכם בגלל שאמרת - - -
[bookmark: _ETM_Q1_477869][bookmark: _ETM_Q1_477946][bookmark: _ETM_Q1_473337]
[bookmark: ET_guest_696941_12] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_473922][bookmark: _ETM_Q1_473975]אנחנו לא יכולים לפעול.
[bookmark: _ETM_Q1_471155][bookmark: _ETM_Q1_471247]
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[bookmark: _ETM_Q1_472037][bookmark: _ETM_Q1_481048][bookmark: _ETM_Q1_490603][bookmark: _ETM_Q1_492648]בדיוק. אתם לא יכולים לפעול. בנק ישראל יכול לפעול, אבל את הדיון על התקציב שלו אנחנו נקיים. הוא חשוב, הוא מופיע בחוק ויש לו חשיבות. הרבה פעמים אנחנו דנים שם גם על משכורות העובדים. הדיון הזה יתקיים. אם התקבל הרושם כאילו נגמר העניין, לא נגמר העניין, הדיון יתקיים. 
[bookmark: _ETM_Q1_499864][bookmark: _ETM_Q1_499953]
[bookmark: ET_guest_696941_14] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_504880][bookmark: _ETM_Q1_506903][bookmark: _ETM_Q1_513104][bookmark: _ETM_Q1_515931][bookmark: _ETM_Q1_528910]עבודת הרשות בשנת 2019 תתבסס על חמישה עקרונות עיקריים. הראשון, כמו שציינתי קודם, הוא שפעילות הרשות תתבצע מתוך תפיסה ששוק הון ציבורי ישראלי חזק וצומח ותוסס, תורם לפיתוח הכלכלה הישראלית. אני חושבת שזאת תובנה שחשוב לבסס אותה ולעגן אותה בתפיסה הלאומית שלנו, כמו גם את טובתו של ציבור המשקיעים בכללותו.
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מה זה חינוך הציבור?
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[bookmark: _ETM_Q1_538362][bookmark: _ETM_Q1_538414][bookmark: _ETM_Q1_539424]חינוך הציבור הוא אחת מהמשימות של רשות ניירות ערך.
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[bookmark: _ETM_Q1_536952][bookmark: _ETM_Q1_536997][bookmark: _ETM_Q1_545904][bookmark: _ETM_Q1_545986][bookmark: _ETM_Q1_555154]כל הנושא של חינוך פיננסי למשקיעים מהציבור זה אחד מהתפקידים שלנו. יש תקציב שהרשות כל שנה מקצה לטובת הפעילות הזאת. במסגרת התקציב הזה אנחנו עוסקים בהדרכה, קמפיינים.
[bookmark: _ETM_Q1_554114][bookmark: _ETM_Q1_554204]
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[bookmark: _ETM_Q1_555030][bookmark: _ETM_Q1_555078][bookmark: _ETM_Q1_562745][bookmark: _ETM_Q1_564200][bookmark: _ETM_Q1_572871][bookmark: _ETM_Q1_577872][bookmark: _ETM_Q1_577967][bookmark: _ETM_Q1_577999][bookmark: _ETM_Q1_578063][bookmark: _ETM_Q1_576118]כמובן. אנחנו השנה למשל משיקים אתר תדמיתי שנועד כמידע לגבי פעילות הרשות ולגבי השקעות מפוקחות באופן מאוד ידידותי, מושך. אנחנו רואים שרגולטורים בעולם עוסקים בחינוך הציבור באופן מאוד מאוד אינטנסיבי. 
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[bookmark: ET_guest_692731_22] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_590131]  לא רק פרסומים, אנחנו ממש עושים הדרכות בקרב הציבור כדי לחנך אותם לצריכה יותר נכונה, ליותר הבנה בשוק ההון.
[bookmark: _ETM_Q1_594170][bookmark: _ETM_Q1_594265]
[bookmark: ET_yor_4762_24] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_595150][bookmark: _ETM_Q1_596313][bookmark: _ETM_Q1_591493]איפה זה מופיע?
[bookmark: _ETM_Q1_591581][bookmark: _ETM_Q1_593252]
[bookmark: ET_guest_692731_25] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_593868][bookmark: _ETM_Q1_593911][bookmark: _ETM_Q1_600862][bookmark: _ETM_Q1_608696]עשינו גם פרויקט מאוד גדול בשיתוף עם סטודנטים באוניברסיטת תל אביב, הם ממש נפרסו בכל אוכלוסיית מדינת ישראל ועשו הדרכות עם כל ציבור שרצה לשמוע את זה.
[bookmark: _ETM_Q1_611276][bookmark: _ETM_Q1_611379]
[bookmark: ET_yor_4762_26] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_612211][bookmark: _ETM_Q1_612850][bookmark: _ETM_Q1_619358][bookmark: _ETM_Q1_629390]אני רואה שאתם משתלבים בחברה הישראלית מכיוון שההוצאות המשפטיות שלכם גדלו מ-2018 ל-2019 פי כמה. מה קרה? זה גדל מ-291 ל-970, 940. 
[bookmark: _ETM_Q1_633259][bookmark: _ETM_Q1_633359][bookmark: _ETM_Q1_634955]
[bookmark: ET_guest_692731_27] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_635572][bookmark: _ETM_Q1_635622]חלק מאוד מאוד נכבד בסעיף הזה על סך 650,000 שקלים הוא סעיף שאנחנו מממנים תובענות ייצוגיות. אנחנו מסייעים לציבור.

[bookmark: ET_yor_4762_28] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_642853]למה ב-2018 כשהבאתם לנו את התקציב, אמרתם שההוצאות המשפטיות הן 291,000?

[bookmark: ET_guest_692731_29] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_649763][bookmark: _ETM_Q1_649874][bookmark: _ETM_Q1_649894]
[bookmark: _ETM_Q1_650012][bookmark: _ETM_Q1_655694]סליחה, אדוני, זה הביצוע בפועל. אני אסביר למה הביצוע בפועל נמוך. 

[bookmark: _ETM_Q1_651704][bookmark: _ETM_Q1_651808]
[bookmark: ET_yor_4762_30] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_652864][bookmark: _ETM_Q1_655762][bookmark: _ETM_Q1_661556][bookmark: _ETM_Q1_666589]אני הבנתי. ב-2018 הבאתם לנו תקציב, כשההוצאות המשפטיות שהיו בתקציב היו 291,000. 

[bookmark: ET_guest_692731_33] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_669832]לא, אדוני, זה 970,000. ההוצאות בפועל הן 291,000.

[bookmark: ET_yor_4762_34] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

כשהבאתם לנו את התקציב לא היו הוצאות בפועל. היה תקציב שביקשתם לגביו אישור.
[bookmark: _ETM_Q1_675015][bookmark: _ETM_Q1_675155][bookmark: _ETM_Q1_677271]
[bookmark: ET_guest_696941_35] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_677940][bookmark: _ETM_Q1_677988][bookmark: _ETM_Q1_679493]נכון. התקציב לא השתנה. ההוצאות בפועל היו 290,000 שקלים בשנת 2018.

[bookmark: ET_yor_4762_36] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

ביצוע תקציבי משוער ל-2018 היה 291,000?
[bookmark: _ETM_Q1_681344]
[bookmark: ET_guest_692731_37] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_682081][bookmark: _ETM_Q1_682128][bookmark: _ETM_Q1_692399]נכון. 

[bookmark: ET_yor_4762_38] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

טוב. בפועל, קרה ב-2018 שהיו הוצאות של 970,000.

[bookmark: ET_guest_692731_39] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

לא. בפועל זה 291,000, אדוני. אנחנו פשוט מגישים את הדוח הזה בסביבות חודשים אוקטובר-נובמבר.

[bookmark: ET_yor_4762_40] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

אז למה כתוב 291?

[bookmark: ET_guest_692731_41] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

מכיוון שזה המשוער ל-2018, אנחנו מציגים אותו עוד לפני שהסתיימה 2018.
[bookmark: _ETM_Q1_710609][bookmark: _ETM_Q1_710727][bookmark: _ETM_Q1_712097]
[bookmark: _ETM_Q1_718710][bookmark: _ETM_Q1_718823][bookmark: ET_yor_4762_43] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_719647]קרה משהו? 

[bookmark: ET_speaker_שגית_אפיק_44] << דובר >> שגית אפיק: << דובר >> 

היה איזה תיק מיוחד או משהו?
[bookmark: _ETM_Q1_721654][bookmark: _ETM_Q1_721778]
[bookmark: ET_guest_696941_45] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_722155][bookmark: _ETM_Q1_735005][bookmark: _ETM_Q1_746457][bookmark: _ETM_Q1_751098]אני אסביר. התקציב בין 2018 ל-2019 השתנה באופן מינורי בין 940,000 ל-970,000 שקלים. בפועל, הפעילות הזאת היא פעילות שמיועדת לעידוד אכיפה פרטית בשוק ההון. זאת אומרת, הרשות לא מוסמכת להגיש תביעות אזרחיות, היא מוסמכת להגיש רק תביעות פליליות ולנהל אכיפה מינהלית. הנושא של אכיפה פרטית, הוא תלוי בפניות שאנחנו מקבלים מעורכי דין פרטיים בשוק, שמבקשים לקבל מאיתנו מימון. 
[bookmark: _ETM_Q1_753645][bookmark: _ETM_Q1_753741]
[bookmark: ET_yor_4762_46] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_754588]הם מבקשים מכם מימון.
[bookmark: _ETM_Q1_754142][bookmark: _ETM_Q1_754246][bookmark: _ETM_Q1_755903]
[bookmark: ET_guest_692731_47] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_756532][bookmark: _ETM_Q1_756575][bookmark: _ETM_Q1_763197][bookmark: _ETM_Q1_766147]לא. היו פשוט הרבה החזרים. אם אנחנו מממנים תובענות ייצוגיות, ובסוף יש זכייה של התובע, אנחנו מקבלים את הכסף חזרה. בשנת 2018 היו הרבה החזרות של כסף אלינו ולכן הסעיף התאזן, הוא פשוט היה נמוך יותר.
[bookmark: _ETM_Q1_774314][bookmark: _ETM_Q1_774416][bookmark: _ETM_Q1_770484]
[bookmark: ET_guest_696941_48] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_771119][bookmark: _ETM_Q1_771165]זה לא היה מאותה שנה, ההחזרות. 

[bookmark: ET_guest_692731_49] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_771768][bookmark: _ETM_Q1_782128]ההחזרות, זה היה ב-2018 על תביעות שהיו ב-2011, 12', 13', 14', ובמקרה ב-2018 הצטברו הרבה.

[bookmark: ET_yor_4762_50] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_785794]מה גודל הלשכה המשפטית שלכם?    

[bookmark: ET_guest_692731_51] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

יש לנו שמונה עובדים. 
[bookmark: _ETM_Q1_783402][bookmark: _ETM_Q1_783515]
[bookmark: ET_yor_4762_52] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_784292]עורכי דין.
[bookmark: _ETM_Q1_785864][bookmark: _ETM_Q1_785971][bookmark: _ETM_Q1_788681]
[bookmark: ET_guest_692731_53] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_789327][bookmark: _ETM_Q1_789376]עורכי דין כולם, כן. 
[bookmark: _ETM_Q1_790845][bookmark: _ETM_Q1_790953]
[bookmark: ET_yor_4762_54] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

טובים.
[bookmark: _ETM_Q1_786035][bookmark: _ETM_Q1_786147][bookmark: _ETM_Q1_787620]
[bookmark: ET_guest_692731_55] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_788242][bookmark: _ETM_Q1_788295][bookmark: _ETM_Q1_789588][bookmark: _ETM_Q1_788866]מעולים. את שרה אתה רואה פה כל יום בשבוע. 

[bookmark: ET_guest_696941_56] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_797877][bookmark: _ETM_Q1_804868]החלק הארי של עובדי הרשות הם עורכי דין.

[bookmark: _ETM_Q1_796028][bookmark: _ETM_Q1_797783][bookmark: _ETM_Q1_797907][bookmark: _ETM_Q1_804995][bookmark: ET_guest_692731_57] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_817122][bookmark: _ETM_Q1_817267]יש לנו 110 עורכי דין ברשות. יש לנו גם כלכלנים.             
[bookmark: _ETM_Q1_812444][bookmark: _ETM_Q1_812568]
[bookmark: ET_yor_4762_58] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 
[bookmark: _ETM_Q1_824169]
[bookmark: _ETM_Q1_824282][bookmark: _ETM_Q1_824336][bookmark: _ETM_Q1_824398]כמה כלכלנים?
[bookmark: _ETM_Q1_823056][bookmark: _ETM_Q1_823169][bookmark: _ETM_Q1_824656]
[bookmark: ET_guest_692731_59] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_825376][bookmark: _ETM_Q1_825441]שמונה.
[bookmark: _ETM_Q1_827456][bookmark: _ETM_Q1_827573]
[bookmark: ET_yor_4762_60] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_828491]גם שמונה.

[bookmark: ET_guest_692731_61] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

כן. במחלקה הכלכלית שלנו. יש 110 עורכי דין בכל הארגון.     
[bookmark: _ETM_Q1_837877][bookmark: _ETM_Q1_837991]
[bookmark: ET_yor_4762_62] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_838827][bookmark: _ETM_Q1_836968][bookmark: _ETM_Q1_846707]לא הבעתי עמדה בעניין הזה. בסוף אחרי הבדיחות אני רוצה לדעת מה מספר העובדים בכלל. כמה עובדים יש ברשות?
[bookmark: _ETM_Q1_844400][bookmark: _ETM_Q1_844522][bookmark: _ETM_Q1_846113]
[bookmark: ET_guest_692731_75] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_846815][bookmark: _ETM_Q1_846865]יש 262. 
[bookmark: _ETM_Q1_852209][bookmark: _ETM_Q1_852320]
[bookmark: ET_yor_4762_76] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_851830]ככה זה היה כל הזמן או שזה גדל או קטן?
[bookmark: _ETM_Q1_851955][bookmark: _ETM_Q1_853429]
[bookmark: ET_guest_692731_77] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_854201][bookmark: _ETM_Q1_854356]
[bookmark: _ETM_Q1_854409][bookmark: _ETM_Q1_854534][bookmark: _ETM_Q1_854749]בחמש שנים האחרונות לא שינינו אפילו בתקן אחד. לא עלינו ולא ירדנו. 

[bookmark: ET_speaker_5084_78] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

כמה חרדים?
[bookmark: _ETM_Q1_862915][bookmark: _ETM_Q1_863051][bookmark: _ETM_Q1_859392]
[bookmark: ET_guest_692731_80] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_860191][bookmark: _ETM_Q1_860240][bookmark: _ETM_Q1_860544]יש הרבה.
[bookmark: _ETM_Q1_861791][bookmark: _ETM_Q1_861925]
[bookmark: ET_yor_4762_81] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_862754]כמה הרבה?    
[bookmark: _ETM_Q1_857459][bookmark: _ETM_Q1_857584][bookmark: _ETM_Q1_858915]
[bookmark: ET_guest_692731_79] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_859649][bookmark: _ETM_Q1_859697][bookmark: _ETM_Q1_868134]יש למעלה מ-20.     
[bookmark: _ETM_Q1_868235][bookmark: _ETM_Q1_869686]
[bookmark: ET_speaker_5084_82] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_870453][bookmark: _ETM_Q1_870508]אני שמח.

[bookmark: ET_yor_4762_83] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

למעלה מ-20 עובדים חרדים? 
[bookmark: _ETM_Q1_870743][bookmark: _ETM_Q1_870904][bookmark: _ETM_Q1_872230][bookmark: _ETM_Q1_872413]
[bookmark: ET_speaker_5084_84] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_871152][bookmark: _ETM_Q1_874915]בבקשה. אם לא הייתי פה ולא הייתי שואל את השאלה הזאת, לא היית יודע את זה.
[bookmark: _ETM_Q1_872611][bookmark: _ETM_Q1_872750]
[bookmark: ET_yor_4762_85] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

נכון. האמת היא שהוא שואל את זה כל הזמן. כמה ערבים?

[bookmark: ET_guest_643262_86] << אורח >> נועם כץ: << אורח >> 

שמונה.

[bookmark: ET_yor_4762_88] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_889030]20 עובדים חרדים? היום גם לא יודעים בדיוק מי זה חרדי אבל זה מצוין.   
[bookmark: _ETM_Q1_887808][bookmark: _ETM_Q1_887900][bookmark: _ETM_Q1_889360]
[bookmark: ET_speaker_5084_87] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_890060][bookmark: _ETM_Q1_890113][bookmark: _ETM_Q1_888598][bookmark: _ETM_Q1_895458][bookmark: _ETM_Q1_895026][bookmark: _ETM_Q1_895149]זה יוצר פה אפליה מתקנת בחוק. אני שמח. 
[bookmark: _ETM_Q1_892103][bookmark: _ETM_Q1_892276]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_89] << קריאה >> קריאה: << קריאה >> 

זה הולך וגדל בשנים האחרונות. 

[bookmark: ET_yor_4762_91] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

זה קרה בשנים האחרונות או שזה הצטבר?

[bookmark: ET_guest_692731_92] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_901045]זה הפך יותר משמעותי בשנים האחרונות.
[bookmark: _ETM_Q1_906362][bookmark: _ETM_Q1_906507]
[bookmark: ET_yor_4762_93] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_907319]למה?

[bookmark: ET_guest_692731_94] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

קודם כול, אנחנו יושבים בירושלים. 

[bookmark: ET_yor_4762_95] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_905197]בסדר, ירושלים זה לא אומר כלום. 
[bookmark: _ETM_Q1_909964][bookmark: _ETM_Q1_910095][bookmark: _ETM_Q1_911421]
[bookmark: ET_guest_692731_96] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_912187][bookmark: _ETM_Q1_912238][bookmark: _ETM_Q1_911607]זו אפשרות גיוס מאוד טובה, אנחנו מעודדים גיוון באוכלוסייה.
[bookmark: _ETM_Q1_912658][bookmark: _ETM_Q1_912809]
[bookmark: ET_yor_4762_97] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_913627][bookmark: _ETM_Q1_917136]הם עובדים טובים? אני מדבר כללית, אני לא מדבר ספציפית.
[bookmark: _ETM_Q1_906548][bookmark: _ETM_Q1_906685][bookmark: _ETM_Q1_908149]
[bookmark: ET_guest_692731_98] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_908857][bookmark: _ETM_Q1_908909][bookmark: _ETM_Q1_918351]עובדים מעולים. הנה שרה, אתה יכול לשאול אותה.
[bookmark: _ETM_Q1_921536][bookmark: _ETM_Q1_921683]
[bookmark: ET_yor_4762_99] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_922572]עובדים טובים?

[bookmark: ET_guest_שרה_קנדלר_100] << אורח >> שרה קנדלר: << אורח >> 

כן, יש אצלנו רק עובדים טובים. 
[bookmark: _ETM_Q1_927392][bookmark: _ETM_Q1_927501][bookmark: _ETM_Q1_928928]
[bookmark: ET_guest_692731_101] << אורח >> עודד שפירר: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_929677][bookmark: _ETM_Q1_929729][bookmark: _ETM_Q1_932394][bookmark: _ETM_Q1_934263][bookmark: _ETM_Q1_942371][bookmark: _ETM_Q1_945127]אנחנו עשינו שנה מיוחדת שקראנו לה שנת גיוון, אנחנו מאוד רוצים לגוון את אוכלוסיית העובדים שלנו. אנחנו עובדים על זה, זה חלק מהתחום של משאבי אנוש לעשות את זה ואנחנו משתדלים כמה שיותר לגוון את האוכלוסייה של העובדים שלנו.

[bookmark: ET_yor_4762_102] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

יפה. 
[bookmark: _ETM_Q1_950735][bookmark: _ETM_Q1_950833]
[bookmark: ET_speaker_5084_103] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_958475]אני שמח שהדלקתי אותך על הבוקר. אנחנו במגמה חיובית.
[bookmark: _ETM_Q1_961243][bookmark: _ETM_Q1_961391]
[bookmark: ET_yor_4762_104] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_962223]נכון.
[bookmark: _ETM_Q1_964219][bookmark: _ETM_Q1_964359]
[bookmark: ET_guest_696941_105] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_965722][bookmark: _ETM_Q1_969682]אני רוצה ברשותך לתאר את חמשת הנושאים שנתמקד בהם בשנת 2019. כפי שציינתי קודם, הנושא של ביסוס שוק ההון הציבורי הוא נושא מרכזי בפעילות שלנו. 
[bookmark: _ETM_Q1_975399][bookmark: _ETM_Q1_975543]
[bookmark: _ETM_Q1_975566][bookmark: _ETM_Q1_975701][bookmark: _ETM_Q1_978702][bookmark: _ETM_Q1_980101][bookmark: _ETM_Q1_987182]הנושא השני הוא קידום של חדשנות וטכנולוגיה בשוק ההון. אנחנו רואים שרמת האימוץ של חדשנות וטכנולוגיה בשוק ההון היא נמוכה ביחס לענפים אחרים וביחס למדינות אחרות וזה נושא שאנחנו מתכוונים להתקדם בו.
[bookmark: _ETM_Q1_990687]
[bookmark: _ETM_Q1_990825][bookmark: _ETM_Q1_990919][bookmark: _ETM_Q1_990975][bookmark: _ETM_Q1_991490][bookmark: _ETM_Q1_1000552][bookmark: _ETM_Q1_1010154][bookmark: _ETM_Q1_1017907][bookmark: _ETM_Q1_1020686]בנוסף, אנחנו נתמקד בנושא התחרות בשוק ההון הישראלי. פעילות הבנקים בתחום שיווק והפצה של מוצרי השקעה לציבור היא פעילות מאוד דומיננטית. אנחנו רואים שמשקיעים מוסדיים, הנוכחות שלהם כמשקיעים בפעילות המסחר וגם בפעילות ההנפקות דורשת עידוד והגברת הנוכחות שלהם, ואלה מקומות שאנחנו נרצה לחזק אותם. 
[bookmark: _ETM_Q1_1021628][bookmark: _ETM_Q1_1021753]
[bookmark: _ETM_Q1_1021857][bookmark: _ETM_Q1_1021908][bookmark: _ETM_Q1_1024548][bookmark: _ETM_Q1_1027877][bookmark: _ETM_Q1_1032505][bookmark: _ETM_Q1_1044274][bookmark: _ETM_Q1_1050259]הנושא האחרון, שהוא נושא ששזור לאורך ולרוחב הפעילות שלנו, זה שמירה על שוק הוגן, שמירה על תקינות מסחר, על הוגנות, על שמירת החוק, שמבוצעות באמצעות מחלקות האכיפה של הרשות. גם כאן יש מהלכים שנעשה במהלך השנה הקרובה כדי לחזק את השוק הישראלי כשוק הוגן, מושך, ובטוח מבחינת משקיעים שירצו לפעול בו. 
[bookmark: _ETM_Q1_1053599][bookmark: _ETM_Q1_1053726]
[bookmark: ET_yor_4762_106] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1054775][bookmark: _ETM_Q1_1059190][bookmark: _ETM_Q1_1065607][bookmark: _ETM_Q1_1069593][bookmark: _ETM_Q1_1074828]יפה. בפרק הזמן שאת נמצאת ברשות, את מרוצה ממה שמתפתח, עם ההוגנות שעליה דיברת וכל הדברים האלה בשביל החברת הישראלית? את חושבת שצריך לשפר או שאת מרוצה ממה שקורה? את יכולה להגיד מכיוון שאת רק לאחרונה נכנסת לתפקיד.
[bookmark: _ETM_Q1_1070836][bookmark: _ETM_Q1_1070972][bookmark: _ETM_Q1_1072611]
[bookmark: ET_guest_696941_108] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_1077774]
[bookmark: _ETM_Q1_1077946][bookmark: _ETM_Q1_1077968][bookmark: _ETM_Q1_1078020][bookmark: _ETM_Q1_1078364][bookmark: _ETM_Q1_1081238][bookmark: _ETM_Q1_1088484]קודם כול, אני חושבת שרשות ניירות ערך עשתה לאורך השנים עבודה מצוינת בתחום האכיפה. כלי האכיפה של הרשות רק השתפרו והשתכללו בעשור האחרון. קיבלנו כלים משמעותיים בתחום של אכיפה מינהלית, שזאת פעילות צומחת, משמעותית.
[bookmark: _ETM_Q1_1094668][bookmark: _ETM_Q1_1094804]
[bookmark: ET_yor_4762_109] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1095837][bookmark: _ETM_Q1_1093132]זה היה באחת מוועדות הכנסת. 
[bookmark: _ETM_Q1_1092906][bookmark: _ETM_Q1_1093061][bookmark: _ETM_Q1_1095131]
[bookmark: ET_guest_696941_110] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1095874][bookmark: _ETM_Q1_1095919]נכון. 
[bookmark: _ETM_Q1_1096905][bookmark: _ETM_Q1_1097021]
[bookmark: ET_yor_4762_111] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1098027][bookmark: _ETM_Q1_1102954]מה שהלך פה, היה אפשר לכתוב על זה ספר. 
[bookmark: _ETM_Q1_1101075][bookmark: _ETM_Q1_1101207][bookmark: _ETM_Q1_1102579]
[bookmark: ET_guest_696941_112] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1103274][bookmark: _ETM_Q1_1103326][bookmark: _ETM_Q1_1105412]אני זוכרת, התבוננתי בזה מהצד השני באותם ימים. 
[bookmark: _ETM_Q1_1105075][bookmark: _ETM_Q1_1105175]
[bookmark: ET_yor_4762_113] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1106047][bookmark: _ETM_Q1_1108355]איך?
[bookmark: _ETM_Q1_1108454]
[bookmark: ET_guest_696941_114] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

אני מכירה את התגובה של השוק לחוק האכיפה המינהלית. 
[bookmark: _ETM_Q1_1111168][bookmark: _ETM_Q1_1111301]
[bookmark: ET_yor_4762_115] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1112104][bookmark: _ETM_Q1_1115371][bookmark: _ETM_Q1_1115545][bookmark: _ETM_Q1_1114566][bookmark: _ETM_Q1_1114721][bookmark: _ETM_Q1_1115124][bookmark: _ETM_Q1_1115272][bookmark: _ETM_Q1_1115914][bookmark: _ETM_Q1_1132828][bookmark: _ETM_Q1_1139896]היה לנו את גושן פה. הוא הסכים. דרך אגב, הוא שיתף פעולה לגמרי. אמרתי, לא יכול להיות שיושב-ראש הרשות יהיה באחד המוטבים. הוא לא היה באחד המוטבים. היו לזה גם סיבות אידיאולוגיות. בסוף היה חוק טוב.
[bookmark: _ETM_Q1_1141145][bookmark: _ETM_Q1_1141318][bookmark: _ETM_Q1_1142601]
[bookmark: ET_guest_696941_119] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_1145508]
[bookmark: _ETM_Q1_1145687][bookmark: _ETM_Q1_1145710][bookmark: _ETM_Q1_1145781][bookmark: _ETM_Q1_1147994][bookmark: _ETM_Q1_1150597]אני חושבת שזה חוק מצוין, אני חושבת שהשוק גם למד לעבוד עם החוק הזה והיום רמת החרדה הרבה יותר נמוכה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1152486][bookmark: _ETM_Q1_1152607]
[bookmark: ET_yor_4762_120] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1153433][bookmark: _ETM_Q1_1153050]תודה רבה. אילן, אתה הכי אובייקטיבי בינינו פה.   
[bookmark: _ETM_Q1_1159257]
[bookmark: ET_guest_708407_121] << אורח >> אילן פלטו: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1160118][bookmark: _ETM_Q1_1160170][bookmark: _ETM_Q1_1157295]אני הכי לא אובייקטיבי. כפי שאמרה גם יושבת-ראש הרשות, באמת המצב כפי שאנחנו רואים אותו בשוק ההון הוא לא מצב חיובי.
[bookmark: _ETM_Q1_1168673][bookmark: _ETM_Q1_1168829]
[bookmark: ET_yor_4762_122] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1169651]נכון.
[bookmark: _ETM_Q1_1171488][bookmark: _ETM_Q1_1171621][bookmark: _ETM_Q1_1173089]
[bookmark: ET_guest_708407_123] << אורח >> אילן פלטו: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1173926][bookmark: _ETM_Q1_1173985][bookmark: _ETM_Q1_1174481][bookmark: _ETM_Q1_1179962][bookmark: _ETM_Q1_1178365][bookmark: _ETM_Q1_1185358][bookmark: _ETM_Q1_1191909][bookmark: _ETM_Q1_1201298]שנת 2018 הייתה שוב שנה, מה שנקרא בטריטוריה השלילית, יותר חברות נמחקו מאשר באו להנפקות. אחרי שהייתה לנו ב-2017 שנה של התעוררות וחשבנו שאנחנו רואים את השינוי ואת המפנה, לצערי הרב 2018 חזרה חזרה, מול 14 הנפקות ראשוניות נמחקו 22 חברות וחזרנו להמשך מגמת הירידה שכבר נמשכת 11 שנה בכמות החברות הציבוריות. 
[bookmark: _ETM_Q1_1208343][bookmark: _ETM_Q1_1208472]
[bookmark: _ETM_Q1_1208493][bookmark: _ETM_Q1_1208584][bookmark: _ETM_Q1_1207565][bookmark: _ETM_Q1_1214741][bookmark: _ETM_Q1_1219565][bookmark: _ETM_Q1_1224501][bookmark: _ETM_Q1_1224842][bookmark: _ETM_Q1_1232364][bookmark: _ETM_Q1_1234551]אני חושב שזה עצוב, וכפי שגם אמרה ענת, אני חושב שזה חשוב למשק הישראלי ולכלכלה הישראלית שיהיו כמה שיותר חברות ציבוריות, וחברות ציבוריות אלה חברות שרמת השקיפות בהן ורמת הממשל התאגידי בהן היא רמה הרבה יותר גבוהה מחברות פרטיות. אתה יכול לדעת מה קורה בחברות האלה, וזה אינטרס עליון של המדינה כדי שיהיו כמה שיותר חברות ציבוריות. 
[bookmark: _ETM_Q1_1234649]
[bookmark: _ETM_Q1_1234678][bookmark: _ETM_Q1_1234754][bookmark: _ETM_Q1_1239783][bookmark: _ETM_Q1_1244935][bookmark: _ETM_Q1_1246211]בדברי ההסבר של התקציב נאמר שבשנת 2019 מתכוננים לעשות צעדים כדי לשפר את המצב, אבל אני חייב להגיד שלצערי הרב זה לא קורה. 

[bookmark: ET_yor_4762_124] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

מה הסיבה?

[bookmark: ET_guest_708407_125] << אורח >> אילן פלטו: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_1253095]
[bookmark: _ETM_Q1_1253386][bookmark: _ETM_Q1_1253411][bookmark: _ETM_Q1_1253464][bookmark: _ETM_Q1_1249558][bookmark: _ETM_Q1_1267302][bookmark: _ETM_Q1_1270237][bookmark: _ETM_Q1_1278680][bookmark: _ETM_Q1_1284156][bookmark: _ETM_Q1_1282390][bookmark: _ETM_Q1_1294049][bookmark: _ETM_Q1_1301454][bookmark: _ETM_Q1_1309076][bookmark: _ETM_Q1_1315981][bookmark: _ETM_Q1_1319352][bookmark: _ETM_Q1_1322356]היה לנו סוג של, יושב-ראש הרשות הקודם קרא לזה "הודנה רגולטורית" ועברנו קצת session-ים של הקלות ברגולציה שגם עברו פה בוועדת כספים. אני חושב שהמגמה הזאת קצת נעצרה ואנחנו כבר לא רואים ממש הקלות ברגולציה, ולא רק שלא רואים אלא הרגולציה ממשיכה להכות בנו. רק לפני שבוע פורסמה – אומנם לא על ידי רשות ניירות ערך למרות שלפי דעתי זה בתמיכה של רשות ניירות ערך – על ידי רשות התחרות, מה שהיה רשות ההגבלים העסקיים, טיוטה חדשה שהולכת לאפשר לגופים המוסדיים במשק שהם בעלי מניות המיעוט בהרבה חברות ציבוריות להתחיל לשתף פעולה גם כן ביניהם. מי שמכיר את מה שמתרחש בשוק ההון יודע שגם כך המצב לא קל, וזה בעצם עוד סוג של מסמר – אני לא רוצה להתבטא במילים יותר מדי מפוצצות – אבל אנחנו כל הזמן בונים על המוטיבציה של חברה פרטית להפוך לחברה ציבורית.
[bookmark: _ETM_Q1_1327963]
[bookmark: _ETM_Q1_1328197][bookmark: _ETM_Q1_1328222][bookmark: _ETM_Q1_1328277][bookmark: _ETM_Q1_1329745][bookmark: _ETM_Q1_1331745][bookmark: _ETM_Q1_1337857]יש מצד אחד יתרונות להיות חברה ציבורית – אתה מגייס כסף, זה לא הלוואה, זה חלוקת מניות; ומצד שני יש את הנטלים, גם הרגולטוריים וגם אחרים. 
[bookmark: _ETM_Q1_1339527][bookmark: _ETM_Q1_1339656]
[bookmark: ET_yor_4762_126] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1337720][bookmark: _ETM_Q1_1340849]מה אתה מציע לעשות?
[bookmark: _ETM_Q1_1340990][bookmark: _ETM_Q1_1342321]
[bookmark: ET_guest_708407_127] << אורח >> אילן פלטו: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1343135][bookmark: _ETM_Q1_1343195][bookmark: _ETM_Q1_1349863][bookmark: _ETM_Q1_1353850][bookmark: _ETM_Q1_1354957][bookmark: _ETM_Q1_1353348][bookmark: _ETM_Q1_1355106]קראתי את טיוטת גילוי הדעת של רשות החברות, זה כאילו רשות ניירות ערך מספר שתיים במשק.
[bookmark: _ETM_Q1_1354737][bookmark: _ETM_Q1_1354883]
[bookmark: ET_guest_696941_129]<< אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 
[bookmark: _ETM_Q1_1355979]
[bookmark: _ETM_Q1_1356255][bookmark: _ETM_Q1_1356275][bookmark: _ETM_Q1_1356330][bookmark: _ETM_Q1_1359146]רשות התחרות?
[bookmark: _ETM_Q1_1359298]
[bookmark: ET_guest_708407_130] << אורח >> אילן פלטו: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1360962][bookmark: _ETM_Q1_1367673][bookmark: _ETM_Q1_1366320][bookmark: _ETM_Q1_1373511][bookmark: _ETM_Q1_1379289][bookmark: _ETM_Q1_1388077][bookmark: _ETM_Q1_1388208][bookmark: _ETM_Q1_1388325][bookmark: _ETM_Q1_1388389][bookmark: _ETM_Q1_1384986][bookmark: _ETM_Q1_1388373]סליחה, רשות התחרות. כאילו מספר שתיים, הם כבר הפכו להיות הרגולטור של החברות הציבוריות. אם רשות ניירות ערך לא מוציאה רגולציה אז הם מוציאים רגולציה, ואנחנו מותקפים מכל עבר. עברנו בשנה שעברה – דיברתי על זה קודם – חוק חדלות פירעון, שם גם הוסיפו אחריות על דירקטורים ונושאי משרה בחברות. אנחנו רואים שהמתקפה הרגולטורית לא רק שלא נעצרת ולא רק שעושים הקלות ברגולציה, אלא אנחנו - - -
[bookmark: _ETM_Q1_1393360][bookmark: _ETM_Q1_1393495]
[bookmark: ET_yor_4762_131] << יור >> היו"ר משה גפני: << יור >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1394511][bookmark: _ETM_Q1_1394881]רק שכחת להגיד שבשנה הקודמת קיבלתם את הפטור מניכוי מהוצאות הנפקה.
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[bookmark: _ETM_Q1_1548566][bookmark: _ETM_Q1_1548691]
[bookmark: _ETM_Q1_1548870][bookmark: _ETM_Q1_1548977][bookmark: ET_guest_696941_146]<< אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1548963]על איזה תיאומים אתה מדבר?

[bookmark: ET_speaker_שגית_אפיק_148] << דובר >> שגית אפיק: << דובר >> 

מול איגוד החברות הציבוריות.   
[bookmark: _ETM_Q1_1547108][bookmark: _ETM_Q1_1548140]
[bookmark: ET_speaker_5084_147] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1554196]מול איגוד החברות. 

[bookmark: ET_guest_696941_149] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1558011]אנחנו עובדים בשיתוף פעולה.
[bookmark: _ETM_Q1_1558131][bookmark: _ETM_Q1_1555388]
[bookmark: ET_speaker_5084_150] << דובר >> מיקי לוי (יש עתיד): << דובר >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1556101][bookmark: _ETM_Q1_1556150][bookmark: _ETM_Q1_1557864][bookmark: _ETM_Q1_1565753]תעשו משהו מסודר, תבואו לדיון. אנחנו צריכים לקבל משהו אפוי. קשה לנו מאוד לבוא בפרק הזמן.
[bookmark: _ETM_Q1_1567007][bookmark: _ETM_Q1_1567130][bookmark: _ETM_Q1_1564427]
[bookmark: ET_guest_696941_151] << אורח >> ענת גואטה: << אורח >> 

[bookmark: _ETM_Q1_1565150][bookmark: _ETM_Q1_1565215][bookmark: _ETM_Q1_1566967]יש שיח שוטף, הדוק, צמוד עם איגוד החברות, הכול בסדר. אני אשמח להתייחס למה שנאמר. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1626411][bookmark: _ETM_Q1_1626501][bookmark: _ETM_Q1_1626494][bookmark: _ETM_Q1_1631714][bookmark: _ETM_Q1_1632067][bookmark: _ETM_Q1_1638332][bookmark: _ETM_Q1_1644411][bookmark: _ETM_Q1_1645871][bookmark: _ETM_Q1_1649531][bookmark: _ETM_Q1_1651550]נכון, אין טענות. אני מאוד תומך ברשות לניירות ערך – כל השנים וגם עכשיו, מה שאמרתי, בתקופת הכהונה שלך – אני חושב שזו רשות טובה, רשות שעושה עבודה מקצועית. האם אפשר לבחון מחדש את אותה תקופה שבה היו הקלות ברגולציה, דברים נעצרו ולא הקשו על החברות, לעומת מה שקורה היום או מה שקרה לפני? האם יש באמת איזשהו קשר בין הדברים האלה על מנת להקל על החברות? אנחנו גם תרמנו לעניין הזה, תרמנו משום שהיינו בטוחים שזה יעזור, וזה לא עזר מספיק.
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[bookmark: _ETM_Q1_1688650][bookmark: _ETM_Q1_1688704][bookmark: _ETM_Q1_1691509][bookmark: _ETM_Q1_1694651][bookmark: _ETM_Q1_1700650][bookmark: _ETM_Q1_1702602][bookmark: _ETM_Q1_1704674][bookmark: _ETM_Q1_1708491][bookmark: _ETM_Q1_1705674][bookmark: _ETM_Q1_1709678][bookmark: _ETM_Q1_1714986]מה שחשוב לי להגיד זה שבשנה וחודש שאני נמצאת בתפקיד נפגשתי עם הרבה מאוד חברות ציבוריות, הרבה מאוד חברות ציבוריות גם שלא נסחרות בתל אביב, בעיקר במטרה להבין למה הן לא נסחרות בתל אביב ולמה הן לא מגיעות הנה, ואפילו יש מסמך שכתבו לכבוד העניין פורום חברות הצמיחה, שהוא פורום שאנחנו נמצאים איתו בקשר, הנושא של הרגולציה בכלל לא על הפרק. מבחינתם, הרגולציה של ה-ACC בארצות הברית היא רגולציה הרבה יותר מכבידה והרבה יותר יקרה מהרגולציה שלנו. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1739159][bookmark: _ETM_Q1_1739256][bookmark: _ETM_Q1_1740049]המשימה להפוך את הקערה על פיה ולהפוך את השוק שלנו לשוק עמוק, נזיל, מאתגר מבחינת משקיעים מוסדיים היא משימה הרבה יותר כבדה מאשר לבוא ולעשות כל מיני פלסטרים ברגולציה, ואפשר לעשות את זה. 

[bookmark: _ETM_Q1_1741953][bookmark: _ETM_Q1_1755144][bookmark: _ETM_Q1_1755166][bookmark: _ETM_Q1_1758179][bookmark: _ETM_Q1_1760567][bookmark: _ETM_Q1_1763226][bookmark: _ETM_Q1_1769058][bookmark: _ETM_Q1_1773851][bookmark: _ETM_Q1_1778248][bookmark: _ETM_Q1_1778427][bookmark: _ETM_Q1_1778469][bookmark: _ETM_Q1_1778521][bookmark: _ETM_Q1_1778112]אני חושבת שהרשות עשתה הרבה מאוד הקלות, אני חושבת שאם יש הקלות שאנחנו יכולים לעשות אותן ולא לפגוע בצורה דרמטית בטובת המשקיעים, אנחנו נמשיך ונעשה אותן. יכול להיות שאנחנו לא ממתגים את זה כאיזושהי חבילת הקלות אבל עיקר הפעילות שלנו נועדה להפוך את השוק הזה לשוק מעניין עבור חברות כי בסופו של דבר המשקיעים שלנו, אם לא יהיו להם חברות להשקיע בהן אז כל העניין של הגנה על עניין המשקיע, בעצם יוצא שכרו בהפסדו ולכן אני חושבת שהדיבור על הרגולציה צריך להיעשות במידה הנכונה.
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[bookmark: _ETM_Q1_2037831][bookmark: _ETM_Q1_2039377][bookmark: _ETM_Q1_2046337][bookmark: _ETM_Q1_2051851][bookmark: _ETM_Q1_2053709][bookmark: _ETM_Q1_2059312][bookmark: _ETM_Q1_2060944][bookmark: _ETM_Q1_2072963][bookmark: _ETM_Q1_2073096][bookmark: _ETM_Q1_2073170][bookmark: _ETM_Q1_2073270][bookmark: _ETM_Q1_2069428][bookmark: _ETM_Q1_2074980]יש את הגישה שלך שאנחנו מכבדים אותה. את עכשיו בעל הבית ואת אומרת שצריך לעשות את הפעילות הזאת. אני רוצה שתבחנו את מה שאילן אמר לגבי נושא הרגולציה. יכול להיות שכן, יכול להיות שלא, אני לא בטוח במה שאני אומר, רק מה שנאמר כאן, אני מסכים. מי שיהיה יושב-ראש – אם זה יהיה אני, בלי נדר אני אקיים את הדיון הזה, כך אני חושב, ואם אני לא אהיה, שזה גם דבר סביר, אנחנו נמצאים במערכת פוליטית, מי שיהיה אני אדבר איתו, אני אגיד לו: דע לך שזה נושא שצריך לקיים עליו דיון, הוא אחד מהדברים המרכזיים. לי יש עניין אישי שזה יצליח כי אחרת למה רבתי עם אגף התקציבים, עם ניכוי הוצאות הנפקה. 
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הצבעה

בעד – 2
נגד – אין
נמנעים – אין
        הצעת תקציב הרשות לניירות ערך לשנת 2019 נתקבלה.
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