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ועדת החוקה, חוק ומשפט
12/01/2025


מושב שלישי



פרוטוקול מס' 533
מישיבת ועדת החוקה, חוק ומשפט
יום ראשון, י"ב בטבת התשפ"ה (12 בינואר 2025), שעה 9:00



סדר היום:
[bookmark: ET_hatsach_640971_1] << הצח >> הצעת חוק החברות (תיקון מס' 37) (ממשל תאגידי בחברות ציבוריות שאין בהן בעל שליטה), התשפ"ג-2023 << הצח >>   


נכחו:
[bookmark: _ETM_Q1_4286073]חברי הוועדה: 
שמחה רוטמן – היו"ר
[bookmark: _ETM_Q1_79630][bookmark: _ETM_Q1_76811]


מוזמנים: 
	עידית מועלם
	–
	עו"ד, רפרנטית חברות, משרד המשפטים 

	משנה מאיר לוין
	–
	[bookmark: _ETM_Q1_469649][bookmark: _ETM_Q1_468396][bookmark: _ETM_Q1_465974][bookmark: _ETM_Q1_463474][bookmark: _ETM_Q1_454968]עו"ד, משנה ליועצת המשפטית לממשלה, משפט כלכלי, משרד המשפטים 

	[bookmark: _ETM_Q1_173086][bookmark: _ETM_Q1_170602]ד"ר שחר הדר
	–
	שותף, מחלקת תאגידים וניירות ערך, מיתר – משרד עורכי דין 

	נמרוד ספיר
	[bookmark: _ETM_Q1_2613734]–
	עו"ד, מנכ"ל, איגוד בתי השקעות

	ארנון שגב
	–
	[bookmark: _ETM_Q1_763327]עו"ד, יועץ משפטי, איגוד בתי השקעות

	פרופ' מרים שוורץ זיו
	[bookmark: _ETM_Q1_80801][bookmark: _ETM_Q1_77801][bookmark: _ETM_Q1_74801]–
	[bookmark: _ETM_Q1_753521][bookmark: _ETM_Q1_763355][bookmark: _ETM_Q1_1242578][bookmark: _ETM_Q1_1239853][bookmark: _ETM_Q1_1236853][bookmark: _ETM_Q1_1234395][bookmark: _ETM_Q1_1231981][bookmark: _ETM_Q1_1229801]פרופסור למימון, האוניברסיטה העברית

	אילן פלטו
	–
	[bookmark: _ETM_Q1_1594690]מנכ"ל, איגוד החברות הציבוריות

	ענת פילצר סומך
	–
	עו"ד, יועמ"שית וסמנכ"לית, איגוד החברות הציבוריות

	אלה תמיר שלמה
	–
	עו"ד, רו"ח, לוביסטית ציבורית, לובי 99

	אייל דותן
	–
	עו"ד, איגוד הבנקים בישראל

	[bookmark: _ETM_Q1_7056314]מיכל שריג כדורי
	–
	מנהלת קשרי ממשל, חברת וויקס





ייעוץ משפטי: 
ד"ר גור בליי
ניצן רוזנברג

[bookmark: _ETM_Q1_90107]מנהל הוועדה:
אלירן כהן 

רישום פרלמנטרי:
איה פרידמן, איטייפ



רשימת הנוכחים על תואריהם מבוססת על המידע שהוזן במערכת המוזמנים הממוחשבת. ייתכנו אי-דיוקים והשמטות.


[bookmark: ET_subject_640971_2] << נושא >> הצעת חוק החברות (תיקון מס' 37) (ממשל תאגידי בחברות ציבוריות שאין בהן בעל שליטה), התשפ"ג-2023,  מ/1647 << נושא >>   

[bookmark: ET_yor_6157_3] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_74286][bookmark: _ETM_Q1_71536][bookmark: _ETM_Q1_68805][bookmark: _ETM_Q1_66058][bookmark: _ETM_Q1_63058][bookmark: _ETM_Q1_60339][bookmark: _ETM_Q1_57865][bookmark: _ETM_Q1_61685][bookmark: _ETM_Q1_62533][bookmark: _ETM_Q1_61263][bookmark: _ETM_Q1_62734][bookmark: _ETM_Q1_64163][bookmark: _ETM_Q1_63865][bookmark: _ETM_Q1_66239][bookmark: _ETM_Q1_72504][bookmark: _ETM_Q1_69504][bookmark: _ETM_Q1_79389]בוקר טוב, אנחנו בעניין הצעת חוק החברות, תיקון מספר 37, ממשל תאגידי בחברות ציבוריות שאין בהן בעל שליטה, התשפ"ג, 2023. ייעוץ משפטי יקר, תזכירו לנו איפה אנחנו. 
[bookmark: _ETM_Q1_79615][bookmark: _ETM_Q1_79916][bookmark: _ETM_Q1_81412][bookmark: _ETM_Q1_81713][bookmark: _ETM_Q1_82615]
[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_4] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_75738][bookmark: _ETM_Q1_83839][bookmark: _ETM_Q1_88832][bookmark: _ETM_Q1_87031][bookmark: _ETM_Q1_88806][bookmark: _ETM_Q1_90510][bookmark: _ETM_Q1_92608][bookmark: _ETM_Q1_96471][bookmark: _ETM_Q1_88471][bookmark: _ETM_Q1_100408][bookmark: _ETM_Q1_101307][bookmark: _ETM_Q1_101871][bookmark: _ETM_Q1_102672][bookmark: _ETM_Q1_102370][bookmark: _ETM_Q1_105594]בדיון הקודם עצרנו בנושא הראשון שבו התחלנו וזה הנושא של עסקאות עם בעלי עניין. הנושא הראשון היה עסקה עם בעל עניין מהותי שמחזיק 10% מהמניות. אנחנו לא סיימנו את הדיון אבל אני מזכירה לאדוני שאתה ביקשת ממשרד המשפטים לחשוב שוב על הנושא, לבשל אותו ולדבר עם הבנקים בגלל שעלו הערות משמעותיות מהבנקים. 
[bookmark: _ETM_Q1_107047][bookmark: _ETM_Q1_107339]
[bookmark: _ETM_Q1_110939][bookmark: _ETM_Q1_111240][bookmark: _ETM_Q1_108240][bookmark: _ETM_Q1_110022][bookmark: _ETM_Q1_110865][bookmark: _ETM_Q1_111070][bookmark: _ETM_Q1_113466][bookmark: _ETM_Q1_113947][bookmark: _ETM_Q1_115946][bookmark: _ETM_Q1_116844][bookmark: _ETM_Q1_118025][bookmark: _ETM_Q1_118610][bookmark: _ETM_Q1_119810][bookmark: _ETM_Q1_121570][bookmark: _ETM_Q1_123971][bookmark: _ETM_Q1_120971][bookmark: _ETM_Q1_122369][bookmark: _ETM_Q1_126569][bookmark: _ETM_Q1_126802][bookmark: _ETM_Q1_130601]	לכן, אנחנו פרסמנו מסמך הכנה חדש שמשאיר את הנושא הזה בצד לרגע. אם תרצה לחזור אליו אז אפשר, כמובן אבל אפשר גם פשוט להמשיך הלאה כאשר שלשת הנושאים הבאים שנשארו לנו על סדר היום בנושא העסקאות הם חברות באשכול חברות, עסקאות עם דירקטורים וחברות אג"ח. 

[bookmark: ET_yor_6157_5] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

או-קיי. 

[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_6] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_122601][bookmark: _ETM_Q1_132500][bookmark: _ETM_Q1_133909][bookmark: _ETM_Q1_135669][bookmark: _ETM_Q1_136266][bookmark: _ETM_Q1_137735][bookmark: _ETM_Q1_136215]ככול שאתה לא רוצה לחזור לנושא הקודם, אפשר פשוט להתקדם לדעתי ולחזור אליו כשלמשרד המשפטים יהיו תשובות מבושלות. 
[bookmark: _ETM_Q1_141233][bookmark: _ETM_Q1_141833]
[bookmark: ET_yor_6157_7] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_143033][bookmark: _ETM_Q1_136833][bookmark: _ETM_Q1_146935][bookmark: _ETM_Q1_144751][bookmark: _ETM_Q1_147963][bookmark: _ETM_Q1_159963][bookmark: _ETM_Q1_158461][bookmark: _ETM_Q1_164449][bookmark: _ETM_Q1_168189][bookmark: _ETM_Q1_165416]בסדר גמור. חברים, כמובן שמי שרוצה לדבר יכול להירשם אצל הנהלת הוועדה בנוהל. משרד המשפטים, בוקר טוב. אם עברנו נושא אז תציגו את הנושא הבא. 
[bookmark: _ETM_Q1_165671]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_8] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_165973][bookmark: _ETM_Q1_169575][bookmark: _ETM_Q1_174971][bookmark: _ETM_Q1_143933][bookmark: _ETM_Q1_144833][bookmark: _ETM_Q1_172949][bookmark: _ETM_Q1_174507][bookmark: _ETM_Q1_172879][bookmark: _ETM_Q1_174471][bookmark: _ETM_Q1_175567][bookmark: _ETM_Q1_167567][bookmark: _ETM_Q1_164567][bookmark: _ETM_Q1_174624][bookmark: _ETM_Q1_176666][bookmark: _ETM_Q1_176806][bookmark: _ETM_Q1_171879][bookmark: _ETM_Q1_178471][bookmark: _ETM_Q1_178431][bookmark: _ETM_Q1_182229][bookmark: _ETM_Q1_182448][bookmark: _ETM_Q1_186948]בוקר טוב. עידית מועלם ממשרד המשפטים. אולי אנחנו כן נחזור במילה על הסיפור של בעל עניין מהותי כי בין לבין, קיימנו על זה שיח עם הבנקים וגם קיימנו איזושהי חשיבה אצלנו, בדיקה ותיקוף של הנתונים שהוצגו. 

[bookmark: _ETM_Q1_187528][bookmark: _ETM_Q1_187828][bookmark: _ETM_Q1_189028][bookmark: _ETM_Q1_188388][bookmark: _ETM_Q1_190707][bookmark: _ETM_Q1_192807][bookmark: _ETM_Q1_193081]לאדוני היו מספר שאלות על ההסדר שאנחנו הצגנו בהצעה הממשלתית ואנחנו נשמח לעמוד עליהן ולהתייחס. 
[bookmark: _ETM_Q1_194857][bookmark: _ETM_Q1_195157]
[bookmark: ET_yor_6157_9] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_196057]אין בעיה.
[bookmark: _ETM_Q1_197557][bookmark: _ETM_Q1_198754]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_10] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_199657][bookmark: _ETM_Q1_199957][bookmark: _ETM_Q1_201457][bookmark: _ETM_Q1_199654][bookmark: _ETM_Q1_198548][bookmark: _ETM_Q1_202693][bookmark: _ETM_Q1_203893][bookmark: _ETM_Q1_204494][bookmark: _ETM_Q1_207710][bookmark: _ETM_Q1_208610][bookmark: _ETM_Q1_206242][bookmark: _ETM_Q1_210413][bookmark: _ETM_Q1_207413][bookmark: _ETM_Q1_210610][bookmark: _ETM_Q1_213226][bookmark: _ETM_Q1_210754][bookmark: _ETM_Q1_208627][bookmark: _ETM_Q1_213117][bookmark: _ETM_Q1_214616][bookmark: _ETM_Q1_215068][bookmark: _ETM_Q1_215513][bookmark: _ETM_Q1_215714][bookmark: _ETM_Q1_221713][bookmark: _ETM_Q1_222017][bookmark: _ETM_Q1_222314][bookmark: _ETM_Q1_219314][bookmark: _ETM_Q1_222217][bookmark: _ETM_Q1_219446][bookmark: _ETM_Q1_220314][bookmark: _ETM_Q1_226613]אני חושבת שהנקודה הראשונה נגעה לשאלה באיזה רף אנחנו נרצה לדרוש את האישור הזה. אולי אני אזכיר במילה שמדובר בעסקה בחברה ללא גרעין שליטה עם מי שמחזיק 10% מהמניות ומעלה תהיה טעונה לפי ההצעה שלנו, באישור ועדת הביקורת ואישור הדירקטוריון. היום, אין שום הוראה שנוגעת להיקף החזקות שהוא פחות מאשר בעל שליטה. 
[bookmark: _ETM_Q1_226856]
[bookmark: ET_yor_6157_11] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_227458][bookmark: _ETM_Q1_224755][bookmark: _ETM_Q1_227387][bookmark: _ETM_Q1_228194][bookmark: _ETM_Q1_228793][bookmark: _ETM_Q1_229318]הטענה הייתה שחדר העסקאות של הבנק ישותק בשנייה שיהיה דבר כזה. 
[bookmark: _ETM_Q1_229503][bookmark: _ETM_Q1_230399]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_12] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_231298][bookmark: _ETM_Q1_231599][bookmark: _ETM_Q1_235499][bookmark: _ETM_Q1_234000][bookmark: _ETM_Q1_231553][bookmark: _ETM_Q1_228553][bookmark: _ETM_Q1_234215][bookmark: _ETM_Q1_235627][bookmark: _ETM_Q1_236753][bookmark: _ETM_Q1_236752][bookmark: _ETM_Q1_240329][bookmark: _ETM_Q1_232329][bookmark: _ETM_Q1_230823][bookmark: _ETM_Q1_228024][bookmark: _ETM_Q1_233118][bookmark: _ETM_Q1_234854][bookmark: _ETM_Q1_239354][bookmark: _ETM_Q1_243349][bookmark: _ETM_Q1_242922][bookmark: _ETM_Q1_241102][bookmark: _ETM_Q1_243427][bookmark: _ETM_Q1_243727][bookmark: _ETM_Q1_240976][bookmark: _ETM_Q1_245817][bookmark: _ETM_Q1_243067][bookmark: _ETM_Q1_240277][bookmark: _ETM_Q1_243947][bookmark: _ETM_Q1_242381][bookmark: _ETM_Q1_244102][bookmark: _ETM_Q1_242548][bookmark: _ETM_Q1_244179][bookmark: _ETM_Q1_245649][bookmark: _ETM_Q1_237649]זה אם אנחנו מורידים את הרף ל-5% כפי שאדוני הציע. ההצעה הממשלתית במקור הייתה של 10% ואז עלתה פה השאלה למה לא להיצמד לרף הדיווח, רף של ניירות ערך שבו מדווחים מ-5% אלא רק מ-10%.
[bookmark: _ETM_Q1_249562][bookmark: _ETM_Q1_249862]
[bookmark: _ETM_Q1_250761][bookmark: _ETM_Q1_251060][bookmark: _ETM_Q1_248360][bookmark: _ETM_Q1_251359][bookmark: _ETM_Q1_249259][bookmark: _ETM_Q1_251289][bookmark: _ETM_Q1_249747][bookmark: _ETM_Q1_247589][bookmark: _ETM_Q1_252384][bookmark: _ETM_Q1_254485][bookmark: _ETM_Q1_254130][bookmark: _ETM_Q1_254730][bookmark: _ETM_Q1_254129][bookmark: _ETM_Q1_255830][bookmark: _ETM_Q1_259987][bookmark: _ETM_Q1_260257][bookmark: _ETM_Q1_258387][bookmark: _ETM_Q1_259491][bookmark: _ETM_Q1_263859][bookmark: _ETM_Q1_260991][bookmark: _ETM_Q1_261677][bookmark: _ETM_Q1_267017][bookmark: _ETM_Q1_265216][bookmark: _ETM_Q1_264589][bookmark: _ETM_Q1_266614][bookmark: _ETM_Q1_268111][bookmark: _ETM_Q1_268917][bookmark: _ETM_Q1_267418][bookmark: _ETM_Q1_270596][bookmark: _ETM_Q1_271176]מראש, אנחנו לא הכרנו את הבעיה הזאת של הבנקים. לא הצענו את ה-10% בשל הבעיה הזו אלא פשוט כי זה מה שראינו במשפט המשווה ופה אני חייבת לעשות תיקון חשוב כי בדיון הקודם כשהצגתי את המשפט המשווה, דיברתי על שני מקומות שבהם ראינו 10%, אמנם באישור אספה ולא רק דירקטוריון וועדת ביקורת והם קנדה ואוסטרליה. 
[bookmark: _ETM_Q1_266779][bookmark: _ETM_Q1_251943]
[bookmark: _ETM_Q1_267082][bookmark: _ETM_Q1_273083][bookmark: _ETM_Q1_272152][bookmark: _ETM_Q1_273872][bookmark: _ETM_Q1_275072][bookmark: _ETM_Q1_276213][bookmark: _ETM_Q1_280037][bookmark: _ETM_Q1_277297][bookmark: _ETM_Q1_279673][bookmark: _ETM_Q1_285070][bookmark: _ETM_Q1_285375][bookmark: _ETM_Q1_289571][bookmark: _ETM_Q1_286571][bookmark: _ETM_Q1_285602][bookmark: _ETM_Q1_284028][bookmark: _ETM_Q1_281250][bookmark: _ETM_Q1_283576][bookmark: _ETM_Q1_286151][bookmark: _ETM_Q1_285278][bookmark: _ETM_Q1_284677][bookmark: _ETM_Q1_290902][bookmark: _ETM_Q1_291122][bookmark: _ETM_Q1_291722]דיברתי גם על בריטניה ששם היה 5% ויכול להיות שמשם התפתח הכיוון של להוריד מ-10% ל-5% כאשר בבדיקה נוספת, ה-5% האלה לא נוגעים להיקף ההחזקה של אותו בעל עניין שמחזיק את אמצעי השליטה אלא להיקף של העסקה ביחס למחזור של החברה או משהו כזה. 
[bookmark: _ETM_Q1_298870]
[bookmark: _ETM_Q1_299170][bookmark: _ETM_Q1_296170][bookmark: _ETM_Q1_296277][bookmark: _ETM_Q1_293877][bookmark: _ETM_Q1_292300][bookmark: _ETM_Q1_295779][bookmark: _ETM_Q1_299050][bookmark: _ETM_Q1_300851][bookmark: _ETM_Q1_303244][bookmark: _ETM_Q1_301630][bookmark: _ETM_Q1_303327][bookmark: _ETM_Q1_304227][bookmark: _ETM_Q1_305963][bookmark: _ETM_Q1_310384][bookmark: _ETM_Q1_308585][bookmark: _ETM_Q1_313610]זה משהו שהוא יותר מקביל למהות אצלנו ולכן טעיתי בנקודה הזאת וגם בבריטניה החולפו הכללים של ה-FCA לא מזמן, לפני מספר חודשים. ההצעה הממשלתית התבססה על הכללים הקודמים שגם קבעו 10% ובכללים הנוכחיים הם אפילו העלו את זה ל-20%. 
[bookmark: _ETM_Q1_313858]
[bookmark: ET_yor_6157_13] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_314757][bookmark: _ETM_Q1_316255][bookmark: _ETM_Q1_316857][bookmark: _ETM_Q1_316791][bookmark: _ETM_Q1_318291][bookmark: _ETM_Q1_319695][bookmark: _ETM_Q1_319396][bookmark: _ETM_Q1_323860][bookmark: _ETM_Q1_321080][bookmark: _ETM_Q1_322575][bookmark: _ETM_Q1_324971][bookmark: _ETM_Q1_324617][bookmark: _ETM_Q1_331114][bookmark: _ETM_Q1_328349]זה כבר יותר דומה למה שאני אמרתי. אני אמרתי שאו שתלכו ל-5% או שתלכו לרף של בעל שליטה, שזה יותר קרוב ל-20%. המציאות הזאת שבה קובעים מספר שרירותי - - - 
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[bookmark: _ETM_Q1_515285]לא, זאת באמת הנקודה האחרונה - - -
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זאת ההצעה היום.
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לא, הוא לא מודר. 
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[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_84] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1152107][bookmark: _ETM_Q1_1153912][bookmark: _ETM_Q1_1155711][bookmark: _ETM_Q1_1154206][bookmark: _ETM_Q1_1152391]זה לא יגיע לוועדת ביקורת.
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[bookmark: _ETM_Q1_655451][bookmark: _ETM_Q1_655751][bookmark: _ETM_Q1_652751][bookmark: _ETM_Q1_754340][bookmark: _ETM_Q1_762757][bookmark: _ETM_Q1_922668][bookmark: _ETM_Q1_1202487]
[bookmark: ET_yor_6157_96] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1250944][bookmark: _ETM_Q1_1248245][bookmark: _ETM_Q1_1245825][bookmark: _ETM_Q1_1248490]אז תעשי חובת דיווח לדירקטוריון. 
[bookmark: _ETM_Q1_1248723][bookmark: _ETM_Q1_1246325][bookmark: _ETM_Q1_1248064][bookmark: _ETM_Q1_1237730]
[bookmark: ET_speaker_מרים_שוורץ_זיו_97] << דובר >> מרים שוורץ זיו: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1248965][bookmark: _ETM_Q1_1250165][bookmark: _ETM_Q1_1253728][bookmark: _ETM_Q1_1251329][bookmark: _ETM_Q1_1251589][bookmark: _ETM_Q1_1244879][bookmark: _ETM_Q1_1249866][bookmark: _ETM_Q1_1253053]אין בעיה, זה המינימום. 
[bookmark: _ETM_Q1_772630]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_92] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   


[bookmark: _ETM_Q1_1252152][bookmark: _ETM_Q1_1255151][bookmark: _ETM_Q1_1252151][bookmark: _ETM_Q1_1249377][bookmark: _ETM_Q1_1256752][bookmark: _ETM_Q1_1259752]זה הממשק בין ההנהלה לדירקטוריון. 

[bookmark: _ETM_Q1_1253150]
[bookmark: ET_yor_6157_93] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1250954][bookmark: _ETM_Q1_1257828][bookmark: _ETM_Q1_1255964][bookmark: _ETM_Q1_1253210][bookmark: _ETM_Q1_1257363][bookmark: _ETM_Q1_1257062][bookmark: _ETM_Q1_1257559][bookmark: _ETM_Q1_1260762][bookmark: _ETM_Q1_1262263][bookmark: _ETM_Q1_1260753][bookmark: _ETM_Q1_1265505][bookmark: _ETM_Q1_1263107][bookmark: _ETM_Q1_1261583]אין לי בעיה שתעשי שכל עסקה עם בעל מניות של מעל 10%, צריכה דיווח לדירקטוריון. עם זה אין לי בעיה וזה לא מפריע לי. 
[bookmark: _ETM_Q1_1261786][bookmark: _ETM_Q1_1261407]
[bookmark: ET_speaker_מרים_שוורץ_זיו_94] << דובר >> מרים שוורץ זיו: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1262304][bookmark: _ETM_Q1_1264708][bookmark: _ETM_Q1_1264916][bookmark: _ETM_Q1_1265115][bookmark: _ETM_Q1_1265630][bookmark: _ETM_Q1_1266130]אז באמת שיהיה במינימום דיווח לדירקטוריון וגם צריך לאפשר איזשהו מנגנון - - -
[bookmark: _ETM_Q1_1264928]
[bookmark: ET_yor_6157_95] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1265712][bookmark: _ETM_Q1_1266917][bookmark: _ETM_Q1_1268711][bookmark: _ETM_Q1_1266217][bookmark: _ETM_Q1_1267386][bookmark: _ETM_Q1_1265589][bookmark: _ETM_Q1_1269287][bookmark: _ETM_Q1_1270750][bookmark: _ETM_Q1_1271346][bookmark: _ETM_Q1_1270411][bookmark: _ETM_Q1_1274570][bookmark: _ETM_Q1_1272766][bookmark: _ETM_Q1_1272986]אין לי בעיה, זה לא מפריע לי. אם העניין הוא שקיפות מול הדירקטוריון והשאלה היא האם זה משהו שצריך לספר לדירקטוריון או לא אז זה לא מפריע לי. 
[bookmark: _ETM_Q1_1273185][bookmark: _ETM_Q1_1270185][bookmark: _ETM_Q1_1270967][bookmark: _ETM_Q1_1271869]
[bookmark: ET_guest_791666_97] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1268226][bookmark: _ETM_Q1_1268529][bookmark: _ETM_Q1_1270629][bookmark: _ETM_Q1_1279868][bookmark: _ETM_Q1_1277123][bookmark: _ETM_Q1_1274619][bookmark: _ETM_Q1_1271890][bookmark: _ETM_Q1_1276066][bookmark: _ETM_Q1_1276643][bookmark: _ETM_Q1_1273643][bookmark: _ETM_Q1_1280713][bookmark: _ETM_Q1_1278013][bookmark: _ETM_Q1_1281892][bookmark: _ETM_Q1_1281469][bookmark: _ETM_Q1_1283472][bookmark: _ETM_Q1_1280472][bookmark: _ETM_Q1_1281002]הרציונל הוא שאין סמכות בלי אחריות. בסופו של יום, אם אתה מטפס לאט-לאט במעלה ההחזקה אז יש איזשהו דין וחשבון שצריך לתת. 
[bookmark: _ETM_Q1_1273326][bookmark: _ETM_Q1_1273630][bookmark: _ETM_Q1_1275129][bookmark: _ETM_Q1_1301417][bookmark: _ETM_Q1_1298627][bookmark: _ETM_Q1_1295627][bookmark: _ETM_Q1_1292819][bookmark: _ETM_Q1_1290076][bookmark: _ETM_Q1_1287273][bookmark: _ETM_Q1_1284494][bookmark: _ETM_Q1_1281769][bookmark: _ETM_Q1_1279072][bookmark: _ETM_Q1_1276320]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_99] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   
[bookmark: _ETM_Q1_1283019]
[bookmark: _ETM_Q1_1277228][bookmark: _ETM_Q1_1277527][bookmark: _ETM_Q1_1275643]שם ותפקיד לפרוטוקול, בבקשה. 

[bookmark: ET_guest_791666_98] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1295785][bookmark: _ETM_Q1_1292785][bookmark: _ETM_Q1_1289980][bookmark: _ETM_Q1_1287244][bookmark: _ETM_Q1_1284493][bookmark: _ETM_Q1_1282067][bookmark: _ETM_Q1_1283544][bookmark: _ETM_Q1_1286783][bookmark: _ETM_Q1_1278783][bookmark: _ETM_Q1_1278993][bookmark: _ETM_Q1_1272469][bookmark: _ETM_Q1_1284471][bookmark: _ETM_Q1_1283767][bookmark: _ETM_Q1_1285486][bookmark: _ETM_Q1_1289919][bookmark: _ETM_Q1_1287445][bookmark: _ETM_Q1_1287695][bookmark: _ETM_Q1_1290995][bookmark: _ETM_Q1_1293973][bookmark: _ETM_Q1_1292172][bookmark: _ETM_Q1_1294776][bookmark: _ETM_Q1_1297736][bookmark: _ETM_Q1_1297433][bookmark: _ETM_Q1_1295527][bookmark: _ETM_Q1_1293422][bookmark: _ETM_Q1_1302054][bookmark: _ETM_Q1_1300253][bookmark: _ETM_Q1_1298048][bookmark: _ETM_Q1_1302453][bookmark: _ETM_Q1_1301157][bookmark: _ETM_Q1_1298425][bookmark: _ETM_Q1_1298651][bookmark: _ETM_Q1_1304355][bookmark: _ETM_Q1_1301612]עורכת דין ענת פילצר סומך, יועמ"שית וסמנכ"לית איגוד החברות הציבוריות. העניין הוא שככול שאתה הופך לגוף יותר ויותר דומיננטי בהחזקות של החברה וכל עדו הנטל הרגולטורי הוא לא כבד כל כך כדי להגיע לאספה כללית אז האישור של הוועדה ואז אולי הדירקטוריון, זה לא כזה נטל. זאת אומרת, זה לא מונע את ההחזקה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1301829][bookmark: _ETM_Q1_1302129]
[bookmark: ET_yor_6157_100] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1303028][bookmark: _ETM_Q1_1307825][bookmark: _ETM_Q1_1305425][bookmark: _ETM_Q1_1303286]כמה בתי השקעות מחזיקים אחד בשני?
[bookmark: _ETM_Q1_1304129][bookmark: _ETM_Q1_1304431][bookmark: _ETM_Q1_1310131][bookmark: _ETM_Q1_1307346][bookmark: _ETM_Q1_1307303][bookmark: _ETM_Q1_1308704]
[bookmark: ET_speaker_מרים_שוורץ_זיו_101] << דובר >> מרים שוורץ זיו: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1309603][bookmark: _ETM_Q1_1306903][bookmark: _ETM_Q1_1303903][bookmark: _ETM_Q1_1304730]השאלה היא מה אתה מגדיר - - -
[bookmark: _ETM_Q1_1304910][bookmark: _ETM_Q1_1308214]
[bookmark: ET_guest_791666_102] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1309114][bookmark: _ETM_Q1_1311811][bookmark: _ETM_Q1_1310015][bookmark: _ETM_Q1_1309948][bookmark: _ETM_Q1_1310186][bookmark: _ETM_Q1_1307446][bookmark: _ETM_Q1_1310400][bookmark: _ETM_Q1_1310348][bookmark: _ETM_Q1_1310247][bookmark: _ETM_Q1_1310749][bookmark: _ETM_Q1_1310347][bookmark: _ETM_Q1_1313549][bookmark: _ETM_Q1_1310549][bookmark: _ETM_Q1_1311048]זה לא חייב להיות אחד בשני, זה החזקה של גוף מוסדי באיזושהי חברה שהיא ציבורית. 

[bookmark: ET_yor_6157_103] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1311908][bookmark: _ETM_Q1_1311308][bookmark: _ETM_Q1_1312929][bookmark: _ETM_Q1_1310784][bookmark: _ETM_Q1_1311347][bookmark: _ETM_Q1_1311507][bookmark: _ETM_Q1_1311707][bookmark: _ETM_Q1_1303707][bookmark: _ETM_Q1_1304232][bookmark: _ETM_Q1_1313707][bookmark: _ETM_Q1_1314814]לא, אני שואל על גופים מוסדיים שמחזיקים אחד בשני כי שם המקומות שדומים לחדר העסקאות. 
[bookmark: _ETM_Q1_1317514][bookmark: _ETM_Q1_1317815][bookmark: _ETM_Q1_1314815][bookmark: _ETM_Q1_1313186]
[bookmark: ET_guest_791666_104] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1314087]לא, זה לא נכון. 
[bookmark: _ETM_Q1_1317084]
[bookmark: ET_yor_6157_105] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   
[bookmark: _ETM_Q1_1317985]
[bookmark: _ETM_Q1_1315037][bookmark: _ETM_Q1_1312037][bookmark: _ETM_Q1_1317012][bookmark: _ETM_Q1_1318034][bookmark: _ETM_Q1_1318635][bookmark: _ETM_Q1_1315892][bookmark: _ETM_Q1_1321287][bookmark: _ETM_Q1_1321487][bookmark: _ETM_Q1_1320288][bookmark: _ETM_Q1_1321110][bookmark: _ETM_Q1_1325588]יש גופים מוסדיים שמחזיקים אחד ויש גופים מוסדיים שיכולים לחשוב שזה רעיון טוב להחזיק אחד בשני. 
[bookmark: _ETM_Q1_1322588][bookmark: _ETM_Q1_1322863]
[bookmark: ET_guest_791666_106] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1311863]אבל זה נישה של הנישה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1326206][bookmark: _ETM_Q1_1326507]
[bookmark: ET_yor_6157_107] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1327107][bookmark: _ETM_Q1_1321659][bookmark: _ETM_Q1_1323690]יכול להיות אבל למה לייצר כלל בלי סיבה?
[bookmark: _ETM_Q1_1327890][bookmark: _ETM_Q1_1328746]
[bookmark: ET_guest_791666_108] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1329346]יש סיבה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1331445][bookmark: _ETM_Q1_1331749][bookmark: _ETM_Q1_1328749]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_109] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1330450]יש סיבה.
[bookmark: _ETM_Q1_1332249]
[bookmark: ET_yor_6157_110] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1332850][bookmark: _ETM_Q1_1330149][bookmark: _ETM_Q1_1337926][bookmark: _ETM_Q1_1339125][bookmark: _ETM_Q1_1336665][bookmark: _ETM_Q1_1334142][bookmark: _ETM_Q1_1332329][bookmark: _ETM_Q1_1335235][bookmark: _ETM_Q1_1333021][bookmark: _ETM_Q1_1340718][bookmark: _ETM_Q1_1345502][bookmark: _ETM_Q1_1342803][bookmark: _ETM_Q1_1342198][bookmark: _ETM_Q1_1342700][bookmark: _ETM_Q1_1331700][bookmark: _ETM_Q1_1331912][bookmark: _ETM_Q1_1344292][bookmark: _ETM_Q1_1348114][bookmark: _ETM_Q1_1346016][bookmark: _ETM_Q1_1346321]אני חושב שההצעה של פרופ' מרים, להגיד עסקה עם - - - מבחינתי, אז גם תוריד הרף, לא חריגה. תגיד שכל עסקה - - -
[bookmark: _ETM_Q1_1347518][bookmark: _ETM_Q1_1347818][bookmark: _ETM_Q1_1343399]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_111] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1343998][bookmark: _ETM_Q1_1344303]אני לא רוצה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1346698][bookmark: _ETM_Q1_1347003]
[bookmark: ET_yor_6157_112] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1347898][bookmark: _ETM_Q1_1349099]כל עסקה עם מישהו מעל 10%. 
[bookmark: _ETM_Q1_1351696]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_113] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   
[bookmark: _ETM_Q1_1344502]
[bookmark: _ETM_Q1_1352000][bookmark: _ETM_Q1_1349000][bookmark: _ETM_Q1_1349568][bookmark: _ETM_Q1_1349867][bookmark: _ETM_Q1_1350098]יש הרבה עסקאות כאלה.
[bookmark: _ETM_Q1_1351999][bookmark: _ETM_Q1_1352302]
[bookmark: ET_yor_6157_114] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1353499][bookmark: _ETM_Q1_1350800][bookmark: _ETM_Q1_1347800]לא, מעל 10%? 
[bookmark: _ETM_Q1_1353988][bookmark: _ETM_Q1_1354290][bookmark: _ETM_Q1_1355790]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_115] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1356687][bookmark: _ETM_Q1_1353687][bookmark: _ETM_Q1_1350687][bookmark: _ETM_Q1_1347881][bookmark: _ETM_Q1_1351987][bookmark: _ETM_Q1_1357388][bookmark: _ETM_Q1_1354388][bookmark: _ETM_Q1_1356730][bookmark: _ETM_Q1_1361742][bookmark: _ETM_Q1_1359342][bookmark: _ETM_Q1_1358731][bookmark: _ETM_Q1_1359253][bookmark: _ETM_Q1_1363228][bookmark: _ETM_Q1_1361828][bookmark: _ETM_Q1_1362355][bookmark: _ETM_Q1_1364109][bookmark: _ETM_Q1_1362009][bookmark: _ETM_Q1_1364407][bookmark: _ETM_Q1_1363406][bookmark: _ETM_Q1_1363630][bookmark: _ETM_Q1_1364230]אדוני היו"ר, אנחנו מכוונים לעסקאות חריגות ולא בכדי. אנחנו מחפשים את אותן עסקאות שהן אלה שצריכות את הזרקור המיוחד. אנחנו מדברים על עסקה שהיא מהותית או שהיא לא בתנאי שוק או שהיא לא במהלך העסקים הרגיל של החברה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1374852]
[bookmark: _ETM_Q1_1375155][bookmark: _ETM_Q1_1372455][bookmark: _ETM_Q1_1370248][bookmark: _ETM_Q1_1367803][bookmark: _ETM_Q1_1368654][bookmark: _ETM_Q1_1368956][bookmark: _ETM_Q1_1369178][bookmark: _ETM_Q1_1370733][bookmark: _ETM_Q1_1370934][bookmark: _ETM_Q1_1374536][bookmark: _ETM_Q1_1373587]אלה העסקאות שאנחנו מחפשים ואני חושב שמרבית העסקאות שאדוני מתאר הן עסקאות שלא יפלו בגדר עסקה חריגה.
[bookmark: _ETM_Q1_1374113]
[bookmark: ET_yor_6157_116] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1375013][bookmark: _ETM_Q1_1377415][bookmark: _ETM_Q1_1375016][bookmark: _ETM_Q1_1377048]נכון אבל זה אי-וודאות. 
[bookmark: _ETM_Q1_1374250][bookmark: _ETM_Q1_1377190]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_117] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_1377787][bookmark: _ETM_Q1_1378091][bookmark: _ETM_Q1_1375091][bookmark: _ETM_Q1_1374150][bookmark: _ETM_Q1_1371689][bookmark: _ETM_Q1_1374608][bookmark: _ETM_Q1_1376288][bookmark: _ETM_Q1_1379240][bookmark: _ETM_Q1_1377141][bookmark: _ETM_Q1_1380048][bookmark: _ETM_Q1_1381505][bookmark: _ETM_Q1_1384206][bookmark: _ETM_Q1_1381459][bookmark: _ETM_Q1_1388634][bookmark: _ETM_Q1_1385937][bookmark: _ETM_Q1_1383227][bookmark: _ETM_Q1_1380784][bookmark: _ETM_Q1_1389708][bookmark: _ETM_Q1_1391995][bookmark: _ETM_Q1_1391999][bookmark: _ETM_Q1_1393114][bookmark: _ETM_Q1_1393062]אנחנו מדברים על עסקאות שהיום ממילא לא נכנסות ברף של ה-10%. אני מדבר על זה שאם בסוף תהיה העלאה של הרף מ-7.5% ל-10% אז נוכל לטפל בזה במסגרת תקנות ואדוני לא נותן מענה לאותן עסקאות רבות שהן עסקאות חשודות והן עסקאות שצריכות לבוא - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_2515342][bookmark: _ETM_Q1_2512342][bookmark: _ETM_Q1_2509567][bookmark: _ETM_Q1_2506567][bookmark: _ETM_Q1_2503567][bookmark: _ETM_Q1_2500742][bookmark: _ETM_Q1_2498847][bookmark: _ETM_Q1_2514348][bookmark: _ETM_Q1_2511867][bookmark: _ETM_Q1_2510843]
[bookmark: ET_guest_876646_980] << אורח >> נמרוד ספיר: << אורח >>   
[bookmark: _ETM_Q1_2511742][bookmark: _ETM_Q1_2512042][bookmark: _ETM_Q1_2514444][bookmark: _ETM_Q1_2511669][bookmark: _ETM_Q1_2508909]
[bookmark: _ETM_Q1_2510813][bookmark: _ETM_Q1_2508113][bookmark: _ETM_Q1_2508927][bookmark: _ETM_Q1_2507928]לנושא הבא. 
[bookmark: _ETM_Q1_2508163]
[bookmark: ET_yor_6157_296] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2511163][bookmark: _ETM_Q1_2509911][bookmark: _ETM_Q1_2512188][bookmark: _ETM_Q1_2512370]אז לנושא הבא, בסדר. אתה רוצה - - -
[bookmark: _ETM_Q1_2518406][bookmark: _ETM_Q1_2521696][bookmark: _ETM_Q1_2518987][bookmark: _ETM_Q1_2516497][bookmark: _ETM_Q1_2513329][bookmark: _ETM_Q1_2514170]
[bookmark: ET_guest_876646_981] << אורח >> נמרוד ספיר: << אורח >>   
[bookmark: _ETM_Q1_2515069][bookmark: _ETM_Q1_2515369]
[bookmark: _ETM_Q1_2512669][bookmark: _ETM_Q1_2513569][bookmark: _ETM_Q1_2515270][bookmark: _ETM_Q1_2512451][bookmark: _ETM_Q1_2515367][bookmark: _ETM_Q1_2518367][bookmark: _ETM_Q1_2516198][bookmark: _ETM_Q1_2514948]להתחיל את הנושא הבא אלא אם כן יש מישהו אחר.
[bookmark: _ETM_Q1_2512666]
[bookmark: ET_yor_6157_297] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2513567][bookmark: _ETM_Q1_2515267][bookmark: _ETM_Q1_2512446][bookmark: _ETM_Q1_2512672]אתה יודע מה הנושא הבא? אני עדיין במתח.
[bookmark: _ETM_Q1_2516566][bookmark: _ETM_Q1_2519670]
[bookmark: ET_guest_876646_982] << אורח >> נמרוד ספיר: << אורח >>   
[bookmark: _ETM_Q1_2520568]
[bookmark: _ETM_Q1_2519866][bookmark: _ETM_Q1_2516866][bookmark: _ETM_Q1_2513866][bookmark: _ETM_Q1_2518270]אני רוצה להעלות את הנושא הבא. 
[bookmark: _ETM_Q1_2521270]
[bookmark: ET_yor_6157_299] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2522770][bookmark: _ETM_Q1_2520070][bookmark: _ETM_Q1_2517320][bookmark: _ETM_Q1_2521149][bookmark: _ETM_Q1_2530388][bookmark: _ETM_Q1_2525326][bookmark: _ETM_Q1_2526795][bookmark: _ETM_Q1_2534296][bookmark: _ETM_Q1_2535746][bookmark: _ETM_Q1_2537846][bookmark: _ETM_Q1_2541131][bookmark: _ETM_Q1_2541376][bookmark: _ETM_Q1_2542576][bookmark: _ETM_Q1_2542206][bookmark: _ETM_Q1_2540906]טוב אז עוד שנייה. אני רוצה לחתום את הדיון. אני מוכן לקבוע את ה-10% כרגע כי אני באמת לא חושב שיש הבדל משמעותי בין עניין אישי של נושא משרה או של קרובו של נושא משרה או זה לעניין מנגנון האישור. 
[bookmark: _ETM_Q1_2545291]
[bookmark: _ETM_Q1_2545586][bookmark: _ETM_Q1_2545886][bookmark: _ETM_Q1_2543791][bookmark: _ETM_Q1_2544001][bookmark: _ETM_Q1_2551501][bookmark: _ETM_Q1_2549101][bookmark: _ETM_Q1_2546611][bookmark: _ETM_Q1_2551326][bookmark: _ETM_Q1_2554261][bookmark: _ETM_Q1_2551861][bookmark: _ETM_Q1_2552966][bookmark: _ETM_Q1_2550191][bookmark: _ETM_Q1_2556781][bookmark: _ETM_Q1_2554011][bookmark: _ETM_Q1_2558436][bookmark: _ETM_Q1_2558136][bookmark: _ETM_Q1_2556856][bookmark: _ETM_Q1_2556811][bookmark: _ETM_Q1_2559711]אני מוכן לקבוע את ה-10% אבל אני רוצה שיהיה כתוב לא רק את הנושא של ההקלות של סוגים שונים של עסקאות אלא שאת ה-10% ניתן יהיה לשנות בצו, אם השוק ישתנה. 10% עצמו יוכל - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_2578647]
[bookmark: _ETM_Q1_2578949][bookmark: _ETM_Q1_2578349][bookmark: _ETM_Q1_2575599][bookmark: _ETM_Q1_2561786][bookmark: _ETM_Q1_2559681][bookmark: _ETM_Q1_2560185][bookmark: _ETM_Q1_2566457][bookmark: _ETM_Q1_2565859][bookmark: _ETM_Q1_2564894][bookmark: _ETM_Q1_2569619][bookmark: _ETM_Q1_2572509][bookmark: _ETM_Q1_2573109][bookmark: _ETM_Q1_2571614][bookmark: _ETM_Q1_2574864][bookmark: _ETM_Q1_2572464]ובלבד שזה לא יהיה בעל שליטה. זה קשור קצת לדיון של בעל שליטה אבל שלצורך העניין, לא תהיה סיטואציה שנגלה שאנחנו חוסמים את השוק בצורה כזאת ועכשיו צריך ללכת ולחפש כל סוג שונה של בעל עסקה. לא.
[bookmark: _ETM_Q1_2576074]
[bookmark: _ETM_Q1_2576374][bookmark: _ETM_Q1_2576674][bookmark: _ETM_Q1_2574574][bookmark: _ETM_Q1_2582339][bookmark: _ETM_Q1_2579339][bookmark: _ETM_Q1_2576339][bookmark: _ETM_Q1_2577829][bookmark: _ETM_Q1_2579869][bookmark: _ETM_Q1_2578884][bookmark: _ETM_Q1_2579399][bookmark: _ETM_Q1_2580585][bookmark: _ETM_Q1_2582669][bookmark: _ETM_Q1_2581767][bookmark: _ETM_Q1_2580842][bookmark: _ETM_Q1_2579567][bookmark: _ETM_Q1_2584287][bookmark: _ETM_Q1_2584473]אם אנחנו נגיע למסקנה שעד היום מלא אנשים מחזיקים 4.99 ואחרי התיקון של החוק הזה כולם יעלו ל-9.99 אז נוכל להעלות את זה גם ל-15. 
[bookmark: _ETM_Q1_2588073]
[bookmark: ET_guest_791666_301] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2588372][bookmark: _ETM_Q1_2588672][bookmark: _ETM_Q1_2585672][bookmark: _ETM_Q1_2582798][bookmark: _ETM_Q1_2588471]זה מייצר חוסר ודאות בעייתי מאוד בשוק.

[bookmark: ET_yor_6157_300] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

לא.
[bookmark: _ETM_Q1_2583168][bookmark: _ETM_Q1_2583468][bookmark: _ETM_Q1_2584368]
[bookmark: ET_guest_791666_302] << אורח >> ענת פילצר סומך: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2585268][bookmark: _ETM_Q1_2587968][bookmark: _ETM_Q1_2587588][bookmark: _ETM_Q1_2585388][bookmark: _ETM_Q1_2585598][bookmark: _ETM_Q1_2577598][bookmark: _ETM_Q1_2589568][bookmark: _ETM_Q1_2589808][bookmark: _ETM_Q1_2591908][bookmark: _ETM_Q1_2589168][bookmark: _ETM_Q1_2591808][bookmark: _ETM_Q1_2589068]זה כשלעצמו יכווין התנהגות כי זה יהיה  חוסר ודאות. אף אחד לא יודע לאן המספר הזה הולך. 
[bookmark: _ETM_Q1_2590508][bookmark: _ETM_Q1_2590809]
[bookmark: ET_yor_6157_303] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2592008][bookmark: _ETM_Q1_2593208][bookmark: _ETM_Q1_2591623]לא, אפשר להעלות אותו, לא להוריד אותו. 
[bookmark: _ETM_Q1_2595768][bookmark: _ETM_Q1_2597268]
[bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_304] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2598768][bookmark: _ETM_Q1_2599068][bookmark: _ETM_Q1_2596068][bookmark: _ETM_Q1_2593068][bookmark: _ETM_Q1_2593623][bookmark: _ETM_Q1_2592495][bookmark: _ETM_Q1_2595023][bookmark: _ETM_Q1_2595218]בואו נבדוק את זה. 
[bookmark: _ETM_Q1_2596718][bookmark: _ETM_Q1_2597023][bookmark: _ETM_Q1_2601744]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_984] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   
[bookmark: _ETM_Q1_2602940]
[bookmark: _ETM_Q1_2589023]אנחנו נשקול את זה ונחשוב על זה. 
[bookmark: _ETM_Q1_2511089][bookmark: _ETM_Q1_2512591][bookmark: _ETM_Q1_2594642]
[bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_305] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2595842][bookmark: _ETM_Q1_2600642][bookmark: _ETM_Q1_2597942][bookmark: _ETM_Q1_2598777][bookmark: _ETM_Q1_2602007][bookmark: _ETM_Q1_2600127][bookmark: _ETM_Q1_2597388][bookmark: _ETM_Q1_2599080][bookmark: _ETM_Q1_2599078][bookmark: _ETM_Q1_2600229][bookmark: _ETM_Q1_2597489][bookmark: _ETM_Q1_2600379][bookmark: _ETM_Q1_2602479][bookmark: _ETM_Q1_2603629][bookmark: _ETM_Q1_2601454][bookmark: _ETM_Q1_2603189][bookmark: _ETM_Q1_2604057][bookmark: _ETM_Q1_2604654][bookmark: _ETM_Q1_2601654][bookmark: _ETM_Q1_2607889][bookmark: _ETM_Q1_2606984][bookmark: _ETM_Q1_2605429][bookmark: _ETM_Q1_2603249][bookmark: _ETM_Q1_2600854][bookmark: _ETM_Q1_2607389][bookmark: _ETM_Q1_2607989][bookmark: _ETM_Q1_2608509][bookmark: _ETM_Q1_2608478][bookmark: _ETM_Q1_2609278][bookmark: _ETM_Q1_2598278][bookmark: _ETM_Q1_2600608][bookmark: _ETM_Q1_2594640][bookmark: _ETM_Q1_2591845][bookmark: _ETM_Q1_2591165][bookmark: _ETM_Q1_2597665][bookmark: _ETM_Q1_2600880][bookmark: _ETM_Q1_2604090][bookmark: _ETM_Q1_2607630][bookmark: _ETM_Q1_2612010][bookmark: _ETM_Q1_2611040][bookmark: _ETM_Q1_2614040][bookmark: _ETM_Q1_2611240][bookmark: _ETM_Q1_2609965][bookmark: _ETM_Q1_2611713][bookmark: _ETM_Q1_2611365][bookmark: _ETM_Q1_2612565][bookmark: _ETM_Q1_2610765][bookmark: _ETM_Q1_2612189][bookmark: _ETM_Q1_2614539][bookmark: _ETM_Q1_2617744][bookmark: _ETM_Q1_2620744][bookmark: _ETM_Q1_2618565][bookmark: _ETM_Q1_2619410][bookmark: _ETM_Q1_2616710][bookmark: _ETM_Q1_2613955][bookmark: _ETM_Q1_2614168][bookmark: _ETM_Q1_2617143][bookmark: _ETM_Q1_2615643]אדוני היו"ר, אם כבר סוגרים את זה אז יש עוד משהו שצריך לקחת בחשבון ונדמה לי שזה דבר שעלה גם בדיון הקודם. אני לא רוצה להזכיר פה שמות אבל היא נתנה את הדוגמה שבה גורם מסוים הופך להיות בעל שליטה ואתה אומר "אם זה בעל שליטה אז אני מבין" אבל גם פה צריך להיזהר מהשלכות לא רצוניות בהן אתה תגרום להם ביתר קלות לסווג מישהו כבעל שליטה כי זה הכול או כלום. זה גם משהו שצריך לקחת בחשבון.
[bookmark: _ETM_Q1_2616231][bookmark: _ETM_Q1_2616527]
[bookmark: ET_yor_6157_306] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2617728][bookmark: _ETM_Q1_2616228][bookmark: _ETM_Q1_2616157][bookmark: _ETM_Q1_2619657][bookmark: _ETM_Q1_2616883]טוב. אתה מדבר על הרגולטור?
[bookmark: _ETM_Q1_2617758][bookmark: _ETM_Q1_2618058][bookmark: _ETM_Q1_2618358]
[bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_307] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2610358][bookmark: _ETM_Q1_2622888][bookmark: _ETM_Q1_2620718][bookmark: _ETM_Q1_2617963][bookmark: _ETM_Q1_2615178]כן.
[bookmark: _ETM_Q1_2615428][bookmark: _ETM_Q1_2615728]
[bookmark: ET_yor_6157_308] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2616928][bookmark: _ETM_Q1_2619028][bookmark: _ETM_Q1_2611028][bookmark: _ETM_Q1_2620563][bookmark: _ETM_Q1_2622263][bookmark: _ETM_Q1_2611263][bookmark: _ETM_Q1_2611564]טוב. נמרוד, רצית לומר משהו?
[bookmark: _ETM_Q1_2603564][bookmark: _ETM_Q1_2603857][bookmark: _ETM_Q1_2625156][bookmark: _ETM_Q1_2622156][bookmark: _ETM_Q1_2619156][bookmark: _ETM_Q1_2628369]
[bookmark: ET_guest_876646_309] << אורח >> נמרוד ספיר: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_2621784][bookmark: _ETM_Q1_2622086][bookmark: _ETM_Q1_2626886][bookmark: _ETM_Q1_2623886][bookmark: _ETM_Q1_2625627][bookmark: _ETM_Q1_2622909][bookmark: _ETM_Q1_2629414][bookmark: _ETM_Q1_2621414][bookmark: _ETM_Q1_2621734][bookmark: _ETM_Q1_2630567][bookmark: _ETM_Q1_2626319][bookmark: _ETM_Q1_2627487][bookmark: _ETM_Q1_2630487][bookmark: _ETM_Q1_2635542][bookmark: _ETM_Q1_2636742][bookmark: _ETM_Q1_2637042][bookmark: _ETM_Q1_2637342][bookmark: _ETM_Q1_2637642][bookmark: _ETM_Q1_2634642][bookmark: _ETM_Q1_2633097][bookmark: _ETM_Q1_2635767][bookmark: _ETM_Q1_2638417][bookmark: _ETM_Q1_2635607][bookmark: _ETM_Q1_2632822][bookmark: _ETM_Q1_2634192][bookmark: _ETM_Q1_2638092][bookmark: _ETM_Q1_2636807][bookmark: _ETM_Q1_2639393][bookmark: _ETM_Q1_2628172][bookmark: _ETM_Q1_2645948][bookmark: _ETM_Q1_2637948][bookmark: _ETM_Q1_2640072][bookmark: _ETM_Q1_2640972][bookmark: _ETM_Q1_2641187][bookmark: _ETM_Q1_2636172][bookmark: _ETM_Q1_2633187][bookmark: _ETM_Q1_2641042]כן. קודם כול, בוקר טוב. נמרוד ספיר, מנכ"ל איגוד בתי השקעות. אנחנו שלחנו לכם מכתב נרחב בשבוע שעבר בעקבות הבקשה שלכם שאנחנו נהיה יותר מעורבים בהצעה. אני רוצה להתחיל מלהזכיר, בתי השקעות זה מחולל התחרות במגזר הפיננסי, גם בפנסיה וגם בברוקראז' אז זה הרקע שאנחנו מגיעים ממנו ואנחנו בעד תחרות. 

[bookmark: _ETM_Q1_2646944][bookmark: _ETM_Q1_2647244][bookmark: _ETM_Q1_2646344][bookmark: _ETM_Q1_2646890][bookmark: _ETM_Q1_2648089][bookmark: _ETM_Q1_2652508][bookmark: _ETM_Q1_2651310][bookmark: _ETM_Q1_2649168][bookmark: _ETM_Q1_2652453][bookmark: _ETM_Q1_2653868][bookmark: _ETM_Q1_2654968][bookmark: _ETM_Q1_2655573][bookmark: _ETM_Q1_2653418][bookmark: _ETM_Q1_2654868][bookmark: _ETM_Q1_2655443][bookmark: _ETM_Q1_2652723][bookmark: _ETM_Q1_2649967][bookmark: _ETM_Q1_2651752][bookmark: _ETM_Q1_2651167][bookmark: _ETM_Q1_2653467][bookmark: _ETM_Q1_2659167][bookmark: _ETM_Q1_2657467][bookmark: _ETM_Q1_2659327][bookmark: _ETM_Q1_2662224][bookmark: _ETM_Q1_2659224][bookmark: _ETM_Q1_2660938][bookmark: _ETM_Q1_2658807][bookmark: _ETM_Q1_2662237]דבר שני, הערך שהכי חשוב לנו הוא השמירה על חסכונות הציבור וכל הפניה שלנו אליכם וההערות באו ממקום של שמירה על חסכונות הציבור. בגלל זה אנחנו גם תומכים בהצעת החוק, באופן עקרוני. אמרנו גם למשרד המשפטים בשיח אחרי, לפני המכתב הזה, שאנחנו תומכים. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2663914][bookmark: _ETM_Q1_2664214][bookmark: _ETM_Q1_2664514][bookmark: _ETM_Q1_2662713][bookmark: _ETM_Q1_2663814][bookmark: _ETM_Q1_2663818][bookmark: _ETM_Q1_2662903][bookmark: _ETM_Q1_2663114][bookmark: _ETM_Q1_2667499][bookmark: _ETM_Q1_2667104][bookmark: _ETM_Q1_2664304][bookmark: _ETM_Q1_2666029][bookmark: _ETM_Q1_2668678][bookmark: _ETM_Q1_2667478][bookmark: _ETM_Q1_2666504][bookmark: _ETM_Q1_2665580][bookmark: _ETM_Q1_2661379][bookmark: _ETM_Q1_2666750][bookmark: _ETM_Q1_2669379][bookmark: _ETM_Q1_2665509][bookmark: _ETM_Q1_2667009][bookmark: _ETM_Q1_2673804][bookmark: _ETM_Q1_2670804][bookmark: _ETM_Q1_2675889][bookmark: _ETM_Q1_2673489][bookmark: _ETM_Q1_2673470][bookmark: _ETM_Q1_2675168][bookmark: _ETM_Q1_2674183][bookmark: _ETM_Q1_2675338]אתם רואים את ההתגברות של האקטיביזם בנושא ה-overruling, בעיקר מצד בתי ההשקעות אבל לא רק. יש עוד גופים מוסדיים כמו חברות הביטוח. אני מזכיר משהו שגם מופיע במכתב וגם שאלת לגבי זה בדיון הקודם בו הייתי פה. 
[bookmark: _ETM_Q1_2677083]
[bookmark: _ETM_Q1_2677383][bookmark: _ETM_Q1_2677683][bookmark: _ETM_Q1_2678283][bookmark: _ETM_Q1_2680608][bookmark: _ETM_Q1_2672608][bookmark: _ETM_Q1_2684588][bookmark: _ETM_Q1_2682448][bookmark: _ETM_Q1_2680618][bookmark: _ETM_Q1_2682713][bookmark: _ETM_Q1_2687213][bookmark: _ETM_Q1_2685008][bookmark: _ETM_Q1_2687342]יש לא מעט חסמים נוספים שגם נידונו בהצעת החוק והמכתב עוסק בהם ויש עוד נושאים שמונעים מבתי השקעות ובכלל, מהגופים המוסדיים, להיות מעורבים ולכן הרקע של הפניה שלנו הייתה בקשת הוועדה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2724450][bookmark: _ETM_Q1_2724747][bookmark: _ETM_Q1_2722949][bookmark: _ETM_Q1_2720114][bookmark: _ETM_Q1_2726059][bookmark: _ETM_Q1_2723059][bookmark: _ETM_Q1_2724557][bookmark: _ETM_Q1_2729325][bookmark: _ETM_Q1_2727522][bookmark: _ETM_Q1_2726256][bookmark: _ETM_Q1_2724429][bookmark: _ETM_Q1_2730625][bookmark: _ETM_Q1_2728825][bookmark: _ETM_Q1_2726950][bookmark: _ETM_Q1_2727430][bookmark: _ETM_Q1_2727359][bookmark: _ETM_Q1_2736854][bookmark: _ETM_Q1_2734759][bookmark: _ETM_Q1_2737111][bookmark: _ETM_Q1_2739786][bookmark: _ETM_Q1_2741190][bookmark: _ETM_Q1_2742690][bookmark: _ETM_Q1_2743865][bookmark: _ETM_Q1_2742243][bookmark: _ETM_Q1_2743063]זה גם קשור לחלק מהדיון הקודם. לא באמת יכולה להיות עסקת בעלי עניין שמוסדי מעורב בה בצורה הזאת כי אנחנו מפוקחים מכף רגל ועד ראש ועל כל מהלך, הרגולציה היא מאוד קפדנית. מצד שני, על רקע ההערות שעלו פה, אין ספק שאני חושב שהשמירה על חסכונות הציבור והעובדה שאנחנו מנהלים כספים של אנשים אחרים זה הדבר הכי חשוב.
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[bookmark: ET_yor_6157_426] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4338003][bookmark: _ETM_Q1_4340703][bookmark: _ETM_Q1_4343403]מה זה בעל מניה מהותי? זה 5%.
[bookmark: _ETM_Q1_4340692][bookmark: _ETM_Q1_4340961][bookmark: _ETM_Q1_4341858]
[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_427] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4342459][bookmark: _ETM_Q1_4342759][bookmark: _ETM_Q1_4349359][bookmark: _ETM_Q1_4347558][bookmark: _ETM_Q1_4353260][bookmark: _ETM_Q1_4350260][bookmark: _ETM_Q1_4349339][bookmark: _ETM_Q1_4346612][bookmark: _ETM_Q1_4356391][bookmark: _ETM_Q1_4353897][bookmark: _ETM_Q1_4354331][bookmark: _ETM_Q1_4356390][bookmark: _ETM_Q1_4355663][bookmark: _ETM_Q1_4360120][bookmark: _ETM_Q1_4358020][bookmark: _ETM_Q1_4358865]בעל מניה מהותי זה 5% ובעל עניין זה גם בעל מניה מהותי אבל גם מי שיש לו סמכות למנות דירקטור, מנכ"ל וכולי. כשכותבים בעל עניין מהותי אז אצלי בראש זה אמור להראות כמו בעל עניין אבל להיות מוגבר.
[bookmark: _ETM_Q1_4359168]
[bookmark: ET_yor_6157_428] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4359765][bookmark: _ETM_Q1_4365168][bookmark: _ETM_Q1_4366065]אפשר לעשות בעל מניה מהותי כפול שתיים. 
[bookmark: _ETM_Q1_4358365][bookmark: _ETM_Q1_4358664][bookmark: _ETM_Q1_4377602]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_992] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   
[bookmark: _ETM_Q1_4378502][bookmark: _ETM_Q1_4375502][bookmark: _ETM_Q1_4376074]
[bookmark: _ETM_Q1_4353339][bookmark: _ETM_Q1_4357836][bookmark: _ETM_Q1_4357007][bookmark: _ETM_Q1_4363181]זאת הערה נכונה. 
[bookmark: _ETM_Q1_4363439][bookmark: _ETM_Q1_4361642][bookmark: _ETM_Q1_4362196]
[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_430] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4362797][bookmark: _ETM_Q1_4363097][bookmark: _ETM_Q1_4367899][bookmark: _ETM_Q1_4365799][bookmark: _ETM_Q1_4366046]כן, בעל עניין מהותי מאוד. אני סתם צוחק אבל - - -
[bookmark: _ETM_Q1_4358564][bookmark: _ETM_Q1_4358864]
[bookmark: ET_yor_6157_431] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4359464][bookmark: _ETM_Q1_4368163]בעל מניות מהותיות. 
[bookmark: _ETM_Q1_4364025][bookmark: _ETM_Q1_4379182]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_991][bookmark: _ETM_Q1_4379782][bookmark: _ETM_Q1_4380082][bookmark: _ETM_Q1_4377082][bookmark: _ETM_Q1_4374082] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4364849][bookmark: _ETM_Q1_4365122][bookmark: _ETM_Q1_4368722][bookmark: _ETM_Q1_4372025]אולי אפשר לכתוב "מחזיק מהותי". 

[bookmark: _ETM_Q1_4364922][bookmark: _ETM_Q1_4365822][bookmark: _ETM_Q1_4368525][bookmark: _ETM_Q1_4371517][bookmark: _ETM_Q1_4369065][bookmark: _ETM_Q1_4371066][bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_432]
[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_434] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4371965][bookmark: _ETM_Q1_4368965][bookmark: _ETM_Q1_4365965]כן, בעל החזקה. 
[bookmark: _ETM_Q1_4373447][bookmark: _ETM_Q1_4373748]
[bookmark: _ETM_Q1_4371768][bookmark: _ETM_Q1_4369369]<< דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4366725][bookmark: _ETM_Q1_4371345][bookmark: _ETM_Q1_4369169][bookmark: _ETM_Q1_4375467][bookmark: _ETM_Q1_4374477][bookmark: _ETM_Q1_4374701][bookmark: _ETM_Q1_4374403][bookmark: _ETM_Q1_4374001]מחזיק מהותי זה מכוון קודם כול להיקף ההחזקה. 
[bookmark: _ETM_Q1_4374221][bookmark: _ETM_Q1_4374516]
[bookmark: ET_yor_6157_435] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4375121][bookmark: _ETM_Q1_4377521][bookmark: _ETM_Q1_4377426]לשיעור ההחזקה ולא לסמכויות שצצות ממנו. 
[bookmark: _ETM_Q1_4377628][bookmark: _ETM_Q1_4377928][bookmark: _ETM_Q1_4379129]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_436] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4379728][bookmark: _ETM_Q1_4377028][bookmark: _ETM_Q1_4374229][bookmark: _ETM_Q1_4379301]בדיוק. 
[bookmark: _ETM_Q1_4381629][bookmark: _ETM_Q1_4381930][bookmark: _ETM_Q1_4379229]
[bookmark: ET_yor_6157_437] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4380031][bookmark: _ETM_Q1_4383330][bookmark: _ETM_Q1_4384805][bookmark: _ETM_Q1_4386835][bookmark: _ETM_Q1_4387974][bookmark: _ETM_Q1_4385873][bookmark: _ETM_Q1_4386653][bookmark: _ETM_Q1_4390776][bookmark: _ETM_Q1_4392535][bookmark: _ETM_Q1_4395536][bookmark: _ETM_Q1_4399031][bookmark: _ETM_Q1_4396031][bookmark: _ETM_Q1_4393559][bookmark: _ETM_Q1_4401629][bookmark: _ETM_Q1_4398929][bookmark: _ETM_Q1_4398910]זה רק מוכיח למה אני דווקא הייתי חושב שכן מי שמסוגל למנות דירקטור, זה הרבה יותר משמעותי מאשר כמות האחוזים בהם הוא מחזיק אבל בסדר. לרציונל שלכם, אני חושב שהיה הרבה יותר הגיוני לא להשתמש במושג של מי שמחזיק 10% אלא מי שמסוגל למנות דירקטוריון.
[bookmark: _ETM_Q1_4399713][bookmark: _ETM_Q1_4400013][bookmark: _ETM_Q1_4398209][bookmark: _ETM_Q1_4399009]
[bookmark: ET_speaker_ניצן_רוזנברג_438] << דובר >> ניצן רוזנברג: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4399909][bookmark: _ETM_Q1_4400209]את זה הם לא לקחו בכלל. 
[bookmark: _ETM_Q1_4398313][bookmark: _ETM_Q1_4398508][bookmark: _ETM_Q1_4399408][bookmark: _ETM_Q1_4401788][bookmark: _ETM_Q1_4404389]
[bookmark: ET_guest_925011_440] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4402288][bookmark: _ETM_Q1_4402534][bookmark: _ETM_Q1_4402821][bookmark: _ETM_Q1_4403621]מה זה מי שמסוגל למנות דירקטור בחברה ללא גרעין שליטה? 
[bookmark: _ETM_Q1_4405086][bookmark: _ETM_Q1_4405386]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_439] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4400608][bookmark: _ETM_Q1_4392608][bookmark: _ETM_Q1_4392885][bookmark: _ETM_Q1_4384885][bookmark: _ETM_Q1_4405830][bookmark: _ETM_Q1_4403110][bookmark: _ETM_Q1_4400110][bookmark: _ETM_Q1_4397315][bookmark: _ETM_Q1_4394315][bookmark: _ETM_Q1_4391315][bookmark: _ETM_Q1_4403269][bookmark: _ETM_Q1_4400784][bookmark: _ETM_Q1_4403286][bookmark: _ETM_Q1_4401086][bookmark: _ETM_Q1_4401389][bookmark: _ETM_Q1_4403491][bookmark: _ETM_Q1_4403785][bookmark: _ETM_Q1_4405288]לא, פה אנחנו נצמדנו למה שכבר - - -
[bookmark: _ETM_Q1_4405510][bookmark: _ETM_Q1_4405808]
[bookmark: ET_yor_6157_441] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4406408][bookmark: _ETM_Q1_4404007][bookmark: _ETM_Q1_4403415][bookmark: _ETM_Q1_4400988][bookmark: _ETM_Q1_4401816][bookmark: _ETM_Q1_4407721][bookmark: _ETM_Q1_4410957][bookmark: _ETM_Q1_4409085][bookmark: _ETM_Q1_4406314][bookmark: _ETM_Q1_4407184][bookmark: _ETM_Q1_4407483][bookmark: _ETM_Q1_4409258][bookmark: _ETM_Q1_4406517][bookmark: _ETM_Q1_4412486][bookmark: _ETM_Q1_4411585] אולי יש בתקנון חברה ללא גרעין שליטה שכל בעל מניות מעל 5% יכול למנות דירקטור?
[bookmark: _ETM_Q1_4411812][bookmark: _ETM_Q1_4410913][bookmark: _ETM_Q1_4408485][bookmark: _ETM_Q1_4405990][bookmark: _ETM_Q1_4403808][bookmark: _ETM_Q1_4407088]
[bookmark: ET_guest_925011_442] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4407685][bookmark: _ETM_Q1_4407985]ואם לא? 
[bookmark: _ETM_Q1_4409786][bookmark: _ETM_Q1_4410085]
[bookmark: ET_yor_6157_443] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4411285][bookmark: _ETM_Q1_4414588][bookmark: _ETM_Q1_4411798]אז לא, טוב. 
[bookmark: _ETM_Q1_4414714][bookmark: _ETM_Q1_4415013][bookmark: _ETM_Q1_4415913]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_444] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4416513][bookmark: _ETM_Q1_4416813][bookmark: _ETM_Q1_4416214][bookmark: _ETM_Q1_4417344][bookmark: _ETM_Q1_4417943][bookmark: _ETM_Q1_4416382][bookmark: _ETM_Q1_4419042][bookmark: _ETM_Q1_4419592][bookmark: _ETM_Q1_4419892][bookmark: _ETM_Q1_4422192][bookmark: _ETM_Q1_4418103][bookmark: _ETM_Q1_4420468][bookmark: _ETM_Q1_4421915][bookmark: _ETM_Q1_4419190][bookmark: _ETM_Q1_4425497][bookmark: _ETM_Q1_4423394][bookmark: _ETM_Q1_4424849][bookmark: _ETM_Q1_4424826][bookmark: _ETM_Q1_4424122][bookmark: _ETM_Q1_4427927][bookmark: _ETM_Q1_4426423][bookmark: _ETM_Q1_4425667][bookmark: _ETM_Q1_4425654][bookmark: _ETM_Q1_4424831][bookmark: _ETM_Q1_4422127][bookmark: _ETM_Q1_4430654][bookmark: _ETM_Q1_4430954][bookmark: _ETM_Q1_4431254][bookmark: _ETM_Q1_4423254][bookmark: _ETM_Q1_4424149][bookmark: _ETM_Q1_4416149][bookmark: _ETM_Q1_4429046]לגבי ה-10% ואיזה זכויות נכללות שם, אנחנו הלכנו למה שכבר קיים היום לגבי דבוקת שליטה בסעיף 298, שזה הסעיף הראשון אצלנו בפרק שמדבר על החזקה. אני אקריא, "לרבות מי שמחזיק ב-25% או יותר מזכויות ההצבעה". 

[bookmark: _ETM_Q1_4432017][bookmark: _ETM_Q1_4432317][bookmark: _ETM_Q1_4430817][bookmark: _ETM_Q1_4431047][bookmark: _ETM_Q1_4431567][bookmark: _ETM_Q1_4434867][bookmark: _ETM_Q1_4433366][bookmark: _ETM_Q1_4435426][bookmark: _ETM_Q1_4434176][bookmark: _ETM_Q1_4433850][bookmark: _ETM_Q1_4434727][bookmark: _ETM_Q1_4436628][bookmark: _ETM_Q1_4437027][bookmark: _ETM_Q1_4435829][bookmark: _ETM_Q1_4438174]נצמדנו לקיים וניסינו ללכת עם אותו רציונל ולא להרחיב את זה לזכויות נוספות כדי לא לייצר פער בין ה-"חזקה החלוטה" - - -
[bookmark: _ETM_Q1_4440451][bookmark: _ETM_Q1_4440751]
[bookmark: ET_yor_6157_445] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4441651][bookmark: _ETM_Q1_4441351][bookmark: _ETM_Q1_4439252][bookmark: _ETM_Q1_4439832][bookmark: _ETM_Q1_4443431][bookmark: _ETM_Q1_4444297][bookmark: _ETM_Q1_4447527]הבנתי, הלאה. אני מסכים לשינוי הטקסט הזה. נושא הבא. 
[bookmark: _ETM_Q1_4449026][bookmark: _ETM_Q1_4449931]
[bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_446] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4450527][bookmark: _ETM_Q1_4450827][bookmark: _ETM_Q1_4447827][bookmark: _ETM_Q1_4444827][bookmark: _ETM_Q1_4447130][bookmark: _ETM_Q1_4448909][bookmark: _ETM_Q1_4447569][bookmark: _ETM_Q1_4450808]הנושא הבא הוא בנייר חזרנו לסוף הדיון הקודם. 
[bookmark: _ETM_Q1_4448709][bookmark: _ETM_Q1_4448969][bookmark: _ETM_Q1_4449570]
[bookmark: ET_yor_6157_447] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4450769][bookmark: _ETM_Q1_4450770][bookmark: _ETM_Q1_4447985][bookmark: _ETM_Q1_4449708]מבחינתכם זה גם הנושא הבא? 
[bookmark: _ETM_Q1_4450254][bookmark: _ETM_Q1_4451755]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_448] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4452353][bookmark: _ETM_Q1_4452653]כן. 
[bookmark: _ETM_Q1_4453553]
 << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4452953][bookmark: _ETM_Q1_4450788]או-קיי. 
[bookmark: _ETM_Q1_4451085][bookmark: _ETM_Q1_4448085][bookmark: _ETM_Q1_4448971][bookmark: _ETM_Q1_4449271][bookmark: _ETM_Q1_4452266]
[bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_450] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4453171][bookmark: _ETM_Q1_4453466][bookmark: _ETM_Q1_4452568][bookmark: _ETM_Q1_4452791][bookmark: _ETM_Q1_4452487][bookmark: _ETM_Q1_4454190][bookmark: _ETM_Q1_4454709][bookmark: _ETM_Q1_4446709][bookmark: _ETM_Q1_4456607][bookmark: _ETM_Q1_4454758][bookmark: _ETM_Q1_4460333][bookmark: _ETM_Q1_4457906][bookmark: _ETM_Q1_4462633][bookmark: _ETM_Q1_4460427][bookmark: _ETM_Q1_4452690][bookmark: _ETM_Q1_4444690][bookmark: _ETM_Q1_4490529][bookmark: _ETM_Q1_4487749][bookmark: _ETM_Q1_4484749][bookmark: _ETM_Q1_4481749][bookmark: _ETM_Q1_4478943]זה חברות באשכול שאינן בבעלות מלאה. 

	תיקון סעיף 270
	21.
	בסעיף 270 לחוק העיקרי – 

(1) [bookmark: _ETM_Q1_4454256]בפסקה (1) –
[bookmark: _ETM_Q1_4456311]
(1) [bookmark: _ETM_Q1_4459436][bookmark: _ETM_Q1_4463638][bookmark: _ETM_Q1_4467110][bookmark: _ETM_Q1_4464412][bookmark: _ETM_Q1_4461614][bookmark: _ETM_Q1_4462041][bookmark: _ETM_Q1_4459041][bookmark: _ETM_Q1_4456241][bookmark: _ETM_Q1_4460960][bookmark: _ETM_Q1_4461809][bookmark: _ETM_Q1_4462408]בפסקת משנה (א), המילים "ובבעלותה המלאות" – יימחקו;
[bookmark: _ETM_Q1_4464109]
(2) [bookmark: _ETM_Q1_4464710][bookmark: _ETM_Q1_4465009][bookmark: _ETM_Q1_4465010][bookmark: _ETM_Q1_4462856][bookmark: _ETM_Q1_4464909][bookmark: _ETM_Q1_4463014][bookmark: _ETM_Q1_4460239][bookmark: _ETM_Q1_4459010][bookmark: _ETM_Q1_4466139][bookmark: _ETM_Q1_4471841]בפסקת משנה (ב) המילים "ובבעלות מלאה" – יימחקו;



אתם רוצים להציג את זה?
[bookmark: _ETM_Q1_4461708][bookmark: _ETM_Q1_4462007][bookmark: _ETM_Q1_4462605]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_448] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_4463506][bookmark: _ETM_Q1_4486144][bookmark: _ETM_Q1_4491544][bookmark: _ETM_Q1_4492678][bookmark: _ETM_Q1_4493276][bookmark: _ETM_Q1_4495571][bookmark: _ETM_Q1_4495468][bookmark: _ETM_Q1_4492669][bookmark: _ETM_Q1_4494742][bookmark: _ETM_Q1_4492948][bookmark: _ETM_Q1_4493847][bookmark: _ETM_Q1_4497145][bookmark: _ETM_Q1_4497730][bookmark: _ETM_Q1_4500128][bookmark: _ETM_Q1_4498007][bookmark: _ETM_Q1_4501509][bookmark: _ETM_Q1_4500010][bookmark: _ETM_Q1_4497905][bookmark: _ETM_Q1_4498425][bookmark: _ETM_Q1_4501707]כן. כבר היום, יש לנו בסעיף 270 שמדבר על מתי יראו נושא משרה שמכהן באשכול חברות, נניח בחברה בת וחברת אם או בשתי חברות אחיות, כעניין אישי או יותר נכון, מתי לא יראו אותה ככזאת. 
[bookmark: _ETM_Q1_4512767]
[bookmark: _ETM_Q1_4513065][bookmark: _ETM_Q1_4501649][bookmark: _ETM_Q1_4500446][bookmark: _ETM_Q1_4504305][bookmark: _ETM_Q1_4505179][bookmark: _ETM_Q1_4505777][bookmark: _ETM_Q1_4507555][bookmark: _ETM_Q1_4508415][bookmark: _ETM_Q1_4505415][bookmark: _ETM_Q1_4511654][bookmark: _ETM_Q1_4510042][bookmark: _ETM_Q1_4515383]החוק מייצר איזושהי חזקה שאומרת שבמקרים ספציפיים, אנחנו בכלל לא נראה את זה כעניין אישי ומוציאים אותו לחלוטין מתוך ההגדרה הזאת. היום, התנאי לזה שהחברות - - -
[bookmark: _ETM_Q1_4513282][bookmark: _ETM_Q1_4513573]
[bookmark: ET_yor_6157_449] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   
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[bookmark: _ETM_Q1_5153002][bookmark: _ETM_Q1_5153902]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_501] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_5154499]אבל יש. 
[bookmark: _ETM_Q1_5156000][bookmark: _ETM_Q1_5156302]
[bookmark: ET_yor_6157_502] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_5157200][bookmark: _ETM_Q1_5159900][bookmark: _ETM_Q1_5158402][bookmark: _ETM_Q1_5156515][bookmark: _ETM_Q1_5156455][bookmark: _ETM_Q1_5159957][bookmark: _ETM_Q1_5161648][bookmark: _ETM_Q1_5162851][bookmark: _ETM_Q1_5162835][bookmark: _ETM_Q1_5163033][bookmark: _ETM_Q1_5165668][bookmark: _ETM_Q1_5164650][bookmark: _ETM_Q1_5163136][bookmark: _ETM_Q1_5160666][bookmark: _ETM_Q1_5168035][bookmark: _ETM_Q1_5171309][bookmark: _ETM_Q1_5164226][bookmark: _ETM_Q1_5166838][bookmark: _ETM_Q1_5165035][bookmark: _ETM_Q1_5166447][bookmark: _ETM_Q1_5164269][bookmark: _ETM_Q1_5166335][bookmark: _ETM_Q1_5169623][bookmark: _ETM_Q1_5167168][bookmark: _ETM_Q1_5166737][bookmark: _ETM_Q1_5172969][bookmark: _ETM_Q1_5169969][bookmark: _ETM_Q1_5169566][bookmark: _ETM_Q1_5171666][bookmark: _ETM_Q1_5170069][bookmark: _ETM_Q1_5168239][bookmark: _ETM_Q1_5168536][bookmark: _ETM_Q1_5168839][bookmark: _ETM_Q1_5172288][bookmark: _ETM_Q1_5172828][bookmark: _ETM_Q1_5170939][bookmark: _ETM_Q1_5173339]או שתורידו את האספה הכללית במקרה שהדירקטורים לא יושבים באספה ואז יש בזה היגיון מסוים כי הם לא ישתתפו בהצבעה ויש אישור ועדת ביקורת בלי זה אז ממילא לא צריך אספה כללית או שתגידו שבכל מקרה צריך אספה כללית אז שישבו בפנים. אי-אפשר לאחוז בחבל בשתי קצותיו.
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[bookmark: _ETM_Q1_5277680][bookmark: _ETM_Q1_5275877][bookmark: _ETM_Q1_5274869][bookmark: _ETM_Q1_5276355][bookmark: _ETM_Q1_5277210][bookmark: _ETM_Q1_5278030][bookmark: _ETM_Q1_5279528][bookmark: _ETM_Q1_5280083][bookmark: _ETM_Q1_5280307][bookmark: _ETM_Q1_5272307][bookmark: _ETM_Q1_5282452][bookmark: _ETM_Q1_5283927][bookmark: _ETM_Q1_5281207][bookmark: _ETM_Q1_5281467][bookmark: _ETM_Q1_5285667][bookmark: _ETM_Q1_5289205][bookmark: _ETM_Q1_5287407][bookmark: _ETM_Q1_5287614][bookmark: _ETM_Q1_5287215]בואו נחזור אחורה לשנייה. לא מדובר פה על עסקה עם בעל שליטה. הסעיף עוסק בעסקה של חברה עם נושא משרה בה ועסקה של חברה עם אדם אחד שלנושא משרה אחר בחברה יש בה עניין אישי. זה לא עסקה עם בעל שליטה, בסדר?
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[bookmark: _ETM_Q1_5288615][bookmark: _ETM_Q1_5288915][bookmark: _ETM_Q1_5289787][bookmark: _ETM_Q1_5291587][bookmark: _ETM_Q1_5291768][bookmark: _ETM_Q1_5290769]לא נכון. לא, אני חולק עלייך. הסעיף הזה אומר שאם יש עניין - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_5294288][bookmark: _ETM_Q1_5295789][bookmark: _ETM_Q1_5293989][bookmark: _ETM_Q1_5293932][bookmark: _ETM_Q1_5295932][bookmark: _ETM_Q1_5296186][bookmark: _ETM_Q1_5294046][bookmark: _ETM_Q1_5294261]עכשיו השאלה היא האם יש עניין אישי או לא. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5296860][bookmark: _ETM_Q1_5296561][bookmark: _ETM_Q1_5299751][bookmark: _ETM_Q1_5299450][bookmark: _ETM_Q1_5304535][bookmark: _ETM_Q1_5301535][bookmark: _ETM_Q1_5302995][bookmark: _ETM_Q1_5309323][bookmark: _ETM_Q1_5306269][bookmark: _ETM_Q1_5308738][bookmark: _ETM_Q1_5306868][bookmark: _ETM_Q1_5309834][bookmark: _ETM_Q1_5307324][bookmark: _ETM_Q1_5306373][bookmark: _ETM_Q1_5309337][bookmark: _ETM_Q1_5311023][bookmark: _ETM_Q1_5313373][bookmark: _ETM_Q1_5313621][bookmark: _ETM_Q1_5313923]לא נכון. הסעיף הזה אומר שאם יש עניין אישי שנובע מכל דבר בעולם אז זה נחשב עניין אישי של דירקטור לכל דבר. עניין אישי שנובע רק מהעובדה שמדובר בשתי חברות אחיות או בחברת אם וחברת בת עם עניין שליטה, לא נחשב עניין אישי ולכן הוא לא מדבר על עניין אישי רגיל. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5317423][bookmark: _ETM_Q1_5314648][bookmark: _ETM_Q1_5318751][bookmark: _ETM_Q1_5324154][bookmark: _ETM_Q1_5325576][bookmark: _ETM_Q1_5322851][bookmark: _ETM_Q1_5323374][bookmark: _ETM_Q1_5323971][bookmark: _ETM_Q1_5329946][bookmark: _ETM_Q1_5329048][bookmark: _ETM_Q1_5326908][bookmark: _ETM_Q1_5333083]או-קיי ואם התגמול של אותו דירקטור קשור ברווח של החברה שאיתה נעשית העסקה? אם לאותו דירקטור יש תגמול הוני או משהו שקשור לרווח של החברה אז אנחנו לא נראה אותו כבעל עניין אישי? 
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[bookmark: _ETM_Q1_5331252][bookmark: _ETM_Q1_5333953][bookmark: _ETM_Q1_5335678][bookmark: _ETM_Q1_5333527]אז זה כנראה לא יהיה בשל עצמו היותו נושא משרה בשתיהן - - -
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[bookmark: ET_guest_925011_536] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_5348712][bookmark: _ETM_Q1_5349012][bookmark: _ETM_Q1_5346012]אין בעיה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5345107][bookmark: _ETM_Q1_5346608][bookmark: _ETM_Q1_5350507][bookmark: _ETM_Q1_5354388][bookmark: _ETM_Q1_5351990][bookmark: _ETM_Q1_5359711][bookmark: _ETM_Q1_5357610][bookmark: _ETM_Q1_5360540][bookmark: _ETM_Q1_5366176][bookmark: _ETM_Q1_5364674][bookmark: _ETM_Q1_5367030][bookmark: _ETM_Q1_5366990][bookmark: _ETM_Q1_5369513][bookmark: _ETM_Q1_5367648][bookmark: _ETM_Q1_5371766][bookmark: _ETM_Q1_5372307]אם חברת האם תגיד לדירקטור שאם העסקה הזאת תאושר אז הוא יקבל בונוס של 2 מיליון שקלים אז לכאורה, עצם הצעה שכזאת תהווה העמדה שלו בניגוד עניינים אישי וסיטואציה שבה אסור לו להשתתף כי זה פוגע בחובת האמונים שלו בחברה וזה לא נובע מעצם היותו נושא משרה אלא מהיותו מישהו שהציעו לו בונוס. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5376747][bookmark: _ETM_Q1_5377047][bookmark: _ETM_Q1_5374047][bookmark: _ETM_Q1_5376401][bookmark: _ETM_Q1_5376601][bookmark: _ETM_Q1_5381367][bookmark: _ETM_Q1_5379195][bookmark: _ETM_Q1_5382629][bookmark: _ETM_Q1_5379929][bookmark: _ETM_Q1_5383067][bookmark: _ETM_Q1_5389977][bookmark: _ETM_Q1_5387179][bookmark: _ETM_Q1_5386052][bookmark: _ETM_Q1_5386281][bookmark: _ETM_Q1_5390181][bookmark: _ETM_Q1_5389751][bookmark: _ETM_Q1_5391649]או-קיי ואם הוא מונה על ידי בעל השליטה, כמו שאתה תיארת והעסקה הזאת מטיבה עם החברה שהיא בעלת השליטה יותר מאשר החברה שהיא החברת בת? סעיף 270(4) עוסק בסיטואציות כאלה אבל הוא חל רק בחברה ציבורית. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5396748][bookmark: _ETM_Q1_5397048][bookmark: _ETM_Q1_5397349][bookmark: _ETM_Q1_5394349][bookmark: _ETM_Q1_5403192][bookmark: _ETM_Q1_5401093][bookmark: _ETM_Q1_5398608][bookmark: _ETM_Q1_5396408][bookmark: _ETM_Q1_5395403][bookmark: _ETM_Q1_5398338][bookmark: _ETM_Q1_5395562][bookmark: _ETM_Q1_5399637][bookmark: _ETM_Q1_5403203][bookmark: _ETM_Q1_5402203][bookmark: _ETM_Q1_5406033][bookmark: _ETM_Q1_5406937][bookmark: _ETM_Q1_5409536][bookmark: _ETM_Q1_5409769][bookmark: _ETM_Q1_5409169][bookmark: _ETM_Q1_5410869][bookmark: _ETM_Q1_5411087][bookmark: _ETM_Q1_5414450][bookmark: _ETM_Q1_5413550]אז ממילא בסעיף שמוצע לתקן כאן, כתוב בדברי ההסבר שיש הליכים אחרים שפותרים את הכשלים שיש בסיטואציה כזאת אבל זה לא נכון כי 270(4) שמדבר על עסקה שבה יש לבעל השליטה עניין אישי בה, חל רק על חברה ציבורית.
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[bookmark: _ETM_Q1_5415289][bookmark: _ETM_Q1_5415589][bookmark: _ETM_Q1_5415885][bookmark: _ETM_Q1_5415590][bookmark: _ETM_Q1_5417690][bookmark: _ETM_Q1_5416791][bookmark: _ETM_Q1_5417947][bookmark: _ETM_Q1_5417286][bookmark: _ETM_Q1_5419289][bookmark: _ETM_Q1_5421690][bookmark: _ETM_Q1_5424297][bookmark: _ETM_Q1_5416297][bookmark: _ETM_Q1_5418950][bookmark: _ETM_Q1_5424650]לכל הפחות, יש פה חברות שלא ניתן בדברי ההסבר את הדין על מה קורה שם. בהרבה חברות פרטיות כאלה אין החזקה של 100%. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5482970]
[bookmark: ET_yor_6157_541] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_5484173][bookmark: _ETM_Q1_5482373][bookmark: _ETM_Q1_5484072][bookmark: _ETM_Q1_5485527][bookmark: _ETM_Q1_5484632]שנייה. אנחנו כבר לא מדברים על הציבור אבל שנייה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_6456110][bookmark: _ETM_Q1_6455507][bookmark: _ETM_Q1_6463177][bookmark: _ETM_Q1_6461008][bookmark: _ETM_Q1_6461786][bookmark: _ETM_Q1_6459086][bookmark: _ETM_Q1_6467604][bookmark: _ETM_Q1_6463753][bookmark: _ETM_Q1_6455753][bookmark: _ETM_Q1_6471286][bookmark: _ETM_Q1_6473505][bookmark: _ETM_Q1_6474037][bookmark: _ETM_Q1_6475145][bookmark: _ETM_Q1_6485190][bookmark: _ETM_Q1_6485493][bookmark: _ETM_Q1_6482793][bookmark: _ETM_Q1_6482687][bookmark: _ETM_Q1_6483188][bookmark: _ETM_Q1_6477336][bookmark: _ETM_Q1_6480791]האם יכולים להיות מקרים, בין אם זה בגלל שיעור החזקה שונה, בונוסים שונים או כל מיני דברים אחרים, שיהפכו אותו לבעל עניין אישי? בהחלט כן אבל עצם היותו נושא משרה איננו עניין אישי. אגיד יותר מזה, נושא משרה זה לא רק דירקטור, זה גם מנכ"ל. 
[bookmark: _ETM_Q1_6484690][bookmark: _ETM_Q1_6484990][bookmark: _ETM_Q1_6484091]
[bookmark: ET_interruption_קריאה_759] << קריאה >> קריאה: << קריאה >>   

על אחת כמה וכמה. 

[bookmark: ET_yor_6157_760] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6479687][bookmark: _ETM_Q1_6490742][bookmark: _ETM_Q1_6491599][bookmark: _ETM_Q1_6493097][bookmark: _ETM_Q1_6498741][bookmark: _ETM_Q1_6497242][bookmark: _ETM_Q1_6496949][bookmark: _ETM_Q1_6498718][bookmark: _ETM_Q1_6499826][bookmark: _ETM_Q1_6497726][bookmark: _ETM_Q1_6502049][bookmark: _ETM_Q1_6501778][bookmark: _ETM_Q1_6503649][bookmark: _ETM_Q1_6502655][bookmark: _ETM_Q1_6501077][bookmark: _ETM_Q1_6504357][bookmark: _ETM_Q1_6502857][bookmark: _ETM_Q1_6502475]שנייה. יכול להיות מצב שמישהו הוא מנכ"ל של שתי החברות, יכול להיות מצב שמישהו הוא סמנכ"ל כספים של אותן החברות ויכולים להיות כל מיני מכירים של אשכולות שונים כשזה לא עניין של בעלות מלאה אלא של 90% או של 80%. יכולים להיות הרבה מאוד מקרים. 
[bookmark: _ETM_Q1_6502675][bookmark: _ETM_Q1_6503577]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_761] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6504475]נכון.
[bookmark: _ETM_Q1_6505677][bookmark: _ETM_Q1_6505975]
[bookmark: ET_yor_6157_762] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6507480][bookmark: _ETM_Q1_6462917][bookmark: _ETM_Q1_6507475][bookmark: _ETM_Q1_6509524][bookmark: _ETM_Q1_6508625][bookmark: _ETM_Q1_6507946][bookmark: _ETM_Q1_6504946][bookmark: _ETM_Q1_6511529][bookmark: _ETM_Q1_6512726][bookmark: _ETM_Q1_6516006][bookmark: _ETM_Q1_6516617][bookmark: _ETM_Q1_6517816][bookmark: _ETM_Q1_6515054]השאלה היא האם עצם היותך נושא משרה מהווה עניין אישי והתשובה היא לא. יכולים להיות מקרים שכן אבל זה לא עצם היותך נושא משרה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6516179][bookmark: _ETM_Q1_6516480][bookmark: _ETM_Q1_6517080]
[bookmark: ET_guest_925011_763] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6517980][bookmark: _ETM_Q1_6520380][bookmark: _ETM_Q1_6517928][bookmark: _ETM_Q1_6518158][bookmark: _ETM_Q1_6520559][bookmark: _ETM_Q1_6519629]אבל ברגע שאתה קובע את הסעיף הזה אז אתה כבר אומר - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6519853]
[bookmark: ET_yor_6157_764] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6521055][bookmark: _ETM_Q1_6519551]נכון. 
[bookmark: _ETM_Q1_6519756][bookmark: _ETM_Q1_6520051]
[bookmark: ET_guest_925011_765] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6521856][bookmark: _ETM_Q1_6522429][bookmark: _ETM_Q1_6523879][bookmark: _ETM_Q1_6522014][bookmark: _ETM_Q1_6525279]מה זאת אומרת, יכול להיות שכן? אתה כבר אומר שזה לא יהיה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6525764][bookmark: _ETM_Q1_6526064]
[bookmark: ET_yor_6157_766] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6526964][bookmark: _ETM_Q1_6525464]זה לא אוטומט. 
[bookmark: _ETM_Q1_6524264][bookmark: _ETM_Q1_6524529][bookmark: _ETM_Q1_6527232]
[bookmark: ET_guest_925011_767] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6528129][bookmark: _ETM_Q1_6525729][bookmark: _ETM_Q1_6522964][bookmark: _ETM_Q1_6523779][bookmark: _ETM_Q1_6525814][bookmark: _ETM_Q1_6528466][bookmark: _ETM_Q1_6525466][bookmark: _ETM_Q1_6525766]לא יראו אותו כבעל עניין אישי.
[bookmark: _ETM_Q1_6526266][bookmark: _ETM_Q1_6526563][bookmark: _ETM_Q1_6525368][bookmark: _ETM_Q1_6525866]
[bookmark: ET_speaker_עידית_מועלם_768] << דובר >> עידית מועלם: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6526766]בהגדרה, לא. 
[bookmark: _ETM_Q1_6529164]
[bookmark: ET_yor_6157_769] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6529766][bookmark: _ETM_Q1_6527066]בשל עצם היותו נושא משרה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6533606][bookmark: _ETM_Q1_6530606][bookmark: _ETM_Q1_6531729][bookmark: _ETM_Q1_6533127]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_771] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6533728][bookmark: _ETM_Q1_6530728][bookmark: _ETM_Q1_6527728][bookmark: _ETM_Q1_6528607]אבל זה העניין המשפטי. 
[bookmark: _ETM_Q1_6533109]
[bookmark: ET_guest_925011_770] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6532329][bookmark: _ETM_Q1_6531008][bookmark: _ETM_Q1_6530531][bookmark: _ETM_Q1_6533633]נכון אבל הרגע אמרת שיכולים להיות מקרים - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6531126][bookmark: _ETM_Q1_6531426]
[bookmark: ET_yor_6157_772] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6532630][bookmark: _ETM_Q1_6531731][bookmark: _ETM_Q1_6532336][bookmark: _ETM_Q1_6535636][bookmark: _ETM_Q1_6532636][bookmark: _ETM_Q1_6539511][bookmark: _ETM_Q1_6536511][bookmark: _ETM_Q1_6535269]אבל הם לא נובעים מעצם היותו נושא משרה, הם נוסעים מדברים בפריפריה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6535509][bookmark: _ETM_Q1_6536411]
[bookmark: ET_guest_925011_773] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6537309][bookmark: _ETM_Q1_6538809]זה לא נכון. 
[bookmark: _ETM_Q1_6539069][bookmark: _ETM_Q1_6542067][bookmark: _ETM_Q1_6544769]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_778] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   
[bookmark: _ETM_Q1_6545368][bookmark: _ETM_Q1_6545668]
[bookmark: _ETM_Q1_6542669][bookmark: _ETM_Q1_6542969][bookmark: _ETM_Q1_6539969][bookmark: _ETM_Q1_6536969][bookmark: _ETM_Q1_6538900]לא, יכולים להיות. מה זאת אומרת? 
[bookmark: _ETM_Q1_6539872]
[bookmark: ET_yor_6157_775] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6540472][bookmark: _ETM_Q1_6539272][bookmark: _ETM_Q1_6542466][bookmark: _ETM_Q1_6540967]לא. תיתן דוגמה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6544822][bookmark: _ETM_Q1_6545418][bookmark: _ETM_Q1_6537721][bookmark: _ETM_Q1_6540347]
[bookmark: ET_guest_925216_776] << אורח >> שחר הדר: << אורח >>   
[bookmark: _ETM_Q1_6540946][bookmark: _ETM_Q1_6541246][bookmark: _ETM_Q1_6542447][bookmark: _ETM_Q1_6565947][bookmark: _ETM_Q1_6563221][bookmark: _ETM_Q1_6560451]
[bookmark: _ETM_Q1_6542418][bookmark: _ETM_Q1_6542688][bookmark: _ETM_Q1_6543587][bookmark: _ETM_Q1_6541117][bookmark: _ETM_Q1_6540458][bookmark: _ETM_Q1_6557926][bookmark: _ETM_Q1_6555191][bookmark: _ETM_Q1_6552692][bookmark: _ETM_Q1_6550555][bookmark: _ETM_Q1_6548702][bookmark: _ETM_Q1_6546000][bookmark: _ETM_Q1_6543000][bookmark: _ETM_Q1_6547488][bookmark: _ETM_Q1_6544788]מאיר, אם מוסיפים את המילה "רק" ואז זה "רק בשל עצם היותו"? 
[bookmark: _ETM_Q1_6543287][bookmark: _ETM_Q1_6544188]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_777] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6545090][bookmark: _ETM_Q1_6541594][bookmark: _ETM_Q1_6538859][bookmark: _ETM_Q1_6551669][bookmark: _ETM_Q1_6549570][bookmark: _ETM_Q1_6548321][bookmark: _ETM_Q1_6553098][bookmark: _ETM_Q1_6550340][bookmark: _ETM_Q1_6552403][bookmark: _ETM_Q1_6562303][bookmark: _ETM_Q1_6559523][bookmark: _ETM_Q1_6558254][bookmark: _ETM_Q1_6555470][bookmark: _ETM_Q1_6561625][bookmark: _ETM_Q1_6563648][bookmark: _ETM_Q1_6558390][bookmark: _ETM_Q1_6562571][bookmark: _ETM_Q1_6559872][bookmark: _ETM_Q1_6557055][bookmark: _ETM_Q1_6560588][bookmark: _ETM_Q1_6552588][bookmark: _ETM_Q1_6560656][bookmark: _ETM_Q1_6557927][bookmark: _ETM_Q1_6560887][bookmark: _ETM_Q1_6559026][bookmark: _ETM_Q1_6564951][bookmark: _ETM_Q1_6562853][bookmark: _ETM_Q1_6565050][bookmark: _ETM_Q1_6568622][bookmark: _ETM_Q1_6566822][bookmark: _ETM_Q1_6567042][bookmark: _ETM_Q1_6569867][bookmark: _ETM_Q1_6567249][bookmark: _ETM_Q1_6564249]אבל מה זאת אומרת "רק"? אני שואל אותך ואתן לך דוגמה בהמשך לדוגמה של היו"ר. מישהו שהוא מנכ"ל בחברה אם ודירקטור בחברה בת. איפה מעיניו נתונים כשהוא יושב בדירקטוריון של חברת הבת בהתקשרות בין החברה הבת לחברה האם? בחברת בת שהוא דירקטור בה או בחברה האם שבה הוא מנכ"ל? 
[bookmark: _ETM_Q1_6564470]
[bookmark: ET_yor_6157_779] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6565067][bookmark: _ETM_Q1_6566267]לא יודע. 
[bookmark: _ETM_Q1_6571021][bookmark: _ETM_Q1_6571920]
[bookmark: ET_guest_925011_780] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6572520][bookmark: _ETM_Q1_6572822][bookmark: _ETM_Q1_6569822][bookmark: _ETM_Q1_6570921]בוודאי שבחברה - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6571151][bookmark: _ETM_Q1_6571434][bookmark: _ETM_Q1_6568434]
[bookmark: ET_yor_6157_781] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6570149]לא יודע. 
[bookmark: _ETM_Q1_6572250][bookmark: _ETM_Q1_6573449]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_782] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6574349][bookmark: _ETM_Q1_6571649][bookmark: _ETM_Q1_6568932]האם זה מעורר שאלה? 
[bookmark: _ETM_Q1_6571547][bookmark: _ETM_Q1_6571847][bookmark: _ETM_Q1_6573347]
[bookmark: ET_guest_925011_783] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6574547][bookmark: _ETM_Q1_6572447]מה זאת אומרת, לא יודע? 
[bookmark: _ETM_Q1_6573857][bookmark: _ETM_Q1_6574457][bookmark: _ETM_Q1_6575657][bookmark: _ETM_Q1_6572007][bookmark: _ETM_Q1_6569257][bookmark: _ETM_Q1_6566522][bookmark: _ETM_Q1_6563742]
[bookmark: ET_yor_6157_785] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6564847][bookmark: _ETM_Q1_6573547][bookmark: _ETM_Q1_6572304][bookmark: _ETM_Q1_6574055][bookmark: _ETM_Q1_6575555][bookmark: _ETM_Q1_6576380][bookmark: _ETM_Q1_6566251][bookmark: _ETM_Q1_6566541][bookmark: _ETM_Q1_6558541][bookmark: _ETM_Q1_6562071][bookmark: _ETM_Q1_6556771][bookmark: _ETM_Q1_6557501][bookmark: _ETM_Q1_6560501][bookmark: _ETM_Q1_6576804][bookmark: _ETM_Q1_6574110][bookmark: _ETM_Q1_6578008][bookmark: _ETM_Q1_6578308]אגיד לך יותר מזה. קודם כול, אני לא יודע ובנוסף, אני לא יודע אם העסקה חריגה לצד א' או לצד ב'. 
[bookmark: _ETM_Q1_6563727][bookmark: _ETM_Q1_6563949][bookmark: _ETM_Q1_6567850]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_784][bookmark: _ETM_Q1_6574757] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   
[bookmark: _ETM_Q1_6577757][bookmark: _ETM_Q1_6576110]
[bookmark: _ETM_Q1_6576610][bookmark: _ETM_Q1_6576908][bookmark: _ETM_Q1_6580451][bookmark: _ETM_Q1_6572451][bookmark: _ETM_Q1_6572658][bookmark: _ETM_Q1_6564658][bookmark: _ETM_Q1_6582207][bookmark: _ETM_Q1_6578412][bookmark: _ETM_Q1_6578709]אבל זה קל כי זה יעלה בסוף - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6577457][bookmark: _ETM_Q1_6582709]
[bookmark: _ETM_Q1_6580609][bookmark: ET_speaker_דר_גור_בליי_787] << דובר >> גור בליי: << דובר >>   
[bookmark: _ETM_Q1_6583311]
[bookmark: _ETM_Q1_6583012][bookmark: _ETM_Q1_6582346][bookmark: _ETM_Q1_6582566][bookmark: _ETM_Q1_6580669][bookmark: _ETM_Q1_6584251][bookmark: _ETM_Q1_6581251][bookmark: _ETM_Q1_6578251][bookmark: _ETM_Q1_6576707][bookmark: _ETM_Q1_6578509][bookmark: _ETM_Q1_6584427][bookmark: _ETM_Q1_6581326]אבל אדוני היו"ר, אתה מציב מחסום. צריך להבין לוגיות - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6580311][bookmark: _ETM_Q1_6580608]
[bookmark: ET_yor_6157_788] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6581211][bookmark: _ETM_Q1_6578913][bookmark: _ETM_Q1_6585407][bookmark: _ETM_Q1_6586608][bookmark: _ETM_Q1_6588787][bookmark: _ETM_Q1_6588285][bookmark: _ETM_Q1_6586691][bookmark: _ETM_Q1_6592049][bookmark: _ETM_Q1_6589049][bookmark: _ETM_Q1_6586270][bookmark: _ETM_Q1_6590786][bookmark: _ETM_Q1_6599568][bookmark: _ETM_Q1_6596871][bookmark: _ETM_Q1_6598949][bookmark: _ETM_Q1_6601470][bookmark: _ETM_Q1_6598711][bookmark: _ETM_Q1_6602248][bookmark: _ETM_Q1_6600448][bookmark: _ETM_Q1_6601628][bookmark: _ETM_Q1_6604213][bookmark: _ETM_Q1_6603011]רק רגע, חברים. אתם כל הזמן עובדים על עצמכם. מאיר, אני בעל השליטה בשתי החברות? אני אותו בעל שליטה לצורך העניין בדיון ביננו? יפה מאוד. אתה הוסמכת, אתה המנכ"ל ואתה הדירקטור ושניכם עושים את מה שאני אומר, נכון? זאת הנחת העבודה, אחרת לא צריך את כל המשחק הזה. 
[bookmark: _ETM_Q1_6605316][bookmark: _ETM_Q1_6605616][bookmark: _ETM_Q1_6603517][bookmark: _ETM_Q1_6606517][bookmark: _ETM_Q1_6604394][bookmark: _ETM_Q1_6606444]
[bookmark: ET_speaker_מאיר_לוין_789] << דובר >> מאיר לוין: << דובר >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6607044][bookmark: _ETM_Q1_6604044][bookmark: _ETM_Q1_6601044]בחברה הבת - - -
[bookmark: _ETM_Q1_6604013]
[bookmark: ET_yor_6157_790] << יור >> היו"ר שמחה רוטמן: << יור >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6604910][bookmark: _ETM_Q1_6607014][bookmark: _ETM_Q1_6605213][bookmark: _ETM_Q1_6606913][bookmark: _ETM_Q1_6607197][bookmark: _ETM_Q1_6609867][bookmark: _ETM_Q1_6611071][bookmark: _ETM_Q1_6610711][bookmark: _ETM_Q1_6613090][bookmark: _ETM_Q1_6612790][bookmark: _ETM_Q1_6615169][bookmark: _ETM_Q1_6616589][bookmark: _ETM_Q1_6615990][bookmark: _ETM_Q1_6618890][bookmark: _ETM_Q1_6620609][bookmark: _ETM_Q1_6620010]אתה הדירקטור שלי בחברת הבת ואתה המנכ"ל שלי בחברת האם אבל שניכם עושים את מה שאני רוצה כי אני משחק בין אשכול החברות שבשליטתי כדי להעצים את רווחי ולא את רווחי בעל המניות. זה הפיל שבחדר שממנו אנחנו מפחדים, נכון? 

[bookmark: _ETM_Q1_6620569][bookmark: _ETM_Q1_6621169][bookmark: _ETM_Q1_6622070][bookmark: _ETM_Q1_6619070][bookmark: _ETM_Q1_6622911][bookmark: _ETM_Q1_6622610][bookmark: _ETM_Q1_6622510][bookmark: _ETM_Q1_6625110][bookmark: _ETM_Q1_6625409][bookmark: _ETM_Q1_6625067][bookmark: _ETM_Q1_6622266][bookmark: _ETM_Q1_6624308][bookmark: _ETM_Q1_6628208][bookmark: _ETM_Q1_6625429][bookmark: _ETM_Q1_6625970][bookmark: _ETM_Q1_6629267][bookmark: _ETM_Q1_6632087][bookmark: _ETM_Q1_6630287][bookmark: _ETM_Q1_6629949]מאיר, אתה תעשה את מה שאני אומר לך למעלה ואתה תעשה את מה שאני אומר לך למטה. מצוין. עכשיו החלטתי שבמקום לעשות את זה ואת זה ואז הכול בסדר, שאתה תהיה גם המנכ"ל וגם הדירקטור בשתי החברות.
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[bookmark: _ETM_Q1_6712650][bookmark: _ETM_Q1_6715948]
[bookmark: ET_guest_925011_803] << אורח >> אלה תמיר שלמה: << אורח >>   

[bookmark: _ETM_Q1_6716550][bookmark: _ETM_Q1_6713850][bookmark: _ETM_Q1_6710850][bookmark: _ETM_Q1_6716230][bookmark: _ETM_Q1_6716830][bookmark: _ETM_Q1_6714372][bookmark: _ETM_Q1_6716151][bookmark: _ETM_Q1_6715773][bookmark: _ETM_Q1_6718148][bookmark: _ETM_Q1_6715668]זה לא נכון. יש עשרות פסקי דין על עסקאות בעלי שליטה שישבו בהן דירקטורים.
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[bookmark: _ETM_Q1_6717870][bookmark: _ETM_Q1_6723575][bookmark: _ETM_Q1_6720875][bookmark: _ETM_Q1_6723470][bookmark: _ETM_Q1_6720965][bookmark: _ETM_Q1_6724770][bookmark: _ETM_Q1_6724470][bookmark: _ETM_Q1_6722045][bookmark: _ETM_Q1_6725590][bookmark: _ETM_Q1_6727850][bookmark: _ETM_Q1_6725025]אני לא מבינה איך נאמר שדירקטורים לא יושבים בעסקאות כאלה. זה הזוי, באמת. כל הפסיקות של בית המשפט העליון על עסקאות בעלי עניין לא עסקו בדירקטורים הרגילים? 
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