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[bookmark: _ETM_Q1_879631]
[bookmark: _ETM_Q1_879757][bookmark: _ETM_Q1_879865][bookmark: _ETM_Q1_876880][bookmark: _ETM_Q1_882435][bookmark: _ETM_Q1_880204][bookmark: _ETM_Q1_883798][bookmark: _ETM_Q1_887079][bookmark: _ETM_Q1_886092][bookmark: _ETM_Q1_890185][bookmark: _ETM_Q1_891728][bookmark: _ETM_Q1_899062][bookmark: _ETM_Q1_896228][bookmark: _ETM_Q1_898143][bookmark: _ETM_Q1_906290][bookmark: _ETM_Q1_902303][bookmark: _ETM_Q1_903852][bookmark: _ETM_Q1_906434][bookmark: _ETM_Q1_907347][bookmark: _ETM_Q1_910941][bookmark: _ETM_Q1_906943][bookmark: _ETM_Q1_909083][bookmark: _ETM_Q1_917855][bookmark: _ETM_Q1_913494][bookmark: _ETM_Q1_914096][bookmark: _ETM_Q1_917537][bookmark: _ETM_Q1_916779][bookmark: _ETM_Q1_917761][bookmark: _ETM_Q1_919506][bookmark: _ETM_Q1_919228]אך באותו זמן, ואני כבר הזכרתי שזה חשוב במובן הזה, שהיכולת והנפח של הקרנות יתאימו את התיאבון לסיכון, ושלא יהיו לא מסונכרנות. יש מספר דוגמאות שבהן היה הבדל בין שני אלה. ייתכן ועקבתם אחר רשות ההשקעות של לוב, וזה כבר לפני מספר שנים, אבל הם היו אגרסיביים מדי בהשקעות ואיך זה עמד ביחס ליכולת ולנפח, עם תוצאות ממש נוראיות.
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[bookmark: _ETM_Q1_1234244][bookmark: _ETM_Q1_1236480]
[bookmark: ET_guest_אוהד_קרני_11] << אורח >> אוהד קרני: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1236989][bookmark: _ETM_Q1_1237030][bookmark: _ETM_Q1_1233002][bookmark: _ETM_Q1_1230292][bookmark: _ETM_Q1_1227927][bookmark: _ETM_Q1_1233838][bookmark: _ETM_Q1_1230282][bookmark: _ETM_Q1_1235977][bookmark: _ETM_Q1_1233647][bookmark: _ETM_Q1_1234934]בסדר גמור, אתם רוצים שאני אציג מהמצגת או שבעל פה?
[bookmark: _ETM_Q1_1235392][bookmark: _ETM_Q1_1235506]
[bookmark: ET_yor_5694_12] << יור >> היו"ר מוסי רז: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1236833][bookmark: _ETM_Q1_1244018][bookmark: _ETM_Q1_1239233]איך שיותר נוח לך, אני חושב שאולי עדיף עם מצגת.
[bookmark: _ETM_Q1_1242951][bookmark: _ETM_Q1_1243041]
[bookmark: ET_speakercontinue_אוהד_קרני_13] << דובר_המשך >> אוהד קרני: << דובר_המשך >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1245078][bookmark: _ETM_Q1_1243813][bookmark: _ETM_Q1_1254797][bookmark: _ETM_Q1_1262090][bookmark: _ETM_Q1_1258156][bookmark: _ETM_Q1_1268102][bookmark: _ETM_Q1_1263707][bookmark: _ETM_Q1_1264070]מצוין. אז כבר נתנו לנו הקדמה מצוינת לנושא של שיקולי סביבה בהשקעות הקרן, אבל אני אחדד את זה וארחיב את זה. 

(באמצעות מצגת)
[bookmark: _ETM_Q1_1264176]
[bookmark: _ETM_Q1_1264245][bookmark: _ETM_Q1_1264341][bookmark: _ETM_Q1_1267292][bookmark: _ETM_Q1_1263404][bookmark: _ETM_Q1_1267179][bookmark: _ETM_Q1_1273016][bookmark: _ETM_Q1_1268239][bookmark: _ETM_Q1_1270475][bookmark: _ETM_Q1_1279014][bookmark: _ETM_Q1_1277917][bookmark: _ETM_Q1_1281325][bookmark: _ETM_Q1_1281606][bookmark: _ETM_Q1_1281773][bookmark: _ETM_Q1_1283429][bookmark: _ETM_Q1_1289764][bookmark: _ETM_Q1_1287855][bookmark: _ETM_Q1_1284659][bookmark: _ETM_Q1_1298457][bookmark: _ETM_Q1_1296765][bookmark: _ETM_Q1_1297122]אז למה זה חשוב? סיכונים סביבתיים ומשבר האקלים הם אחד מהאתגרים הכי גדולים לחברה האנושית, היום ולדורות הבאים, וזה כמובן משפיע פיננסית על השקעות. כדי לעמוד ביעדים של הסכם פריז, להגביל את עליית הטמפרטורה למעלה וחצי עד סוף המאה, נדרשות השקעות מסיביות ומיידיות בתשתיות שונות של כלכלה דלת פחמן.
[bookmark: _ETM_Q1_1297232]
[bookmark: _ETM_Q1_1297378][bookmark: _ETM_Q1_1297484][bookmark: _ETM_Q1_1297832][bookmark: _ETM_Q1_1301705][bookmark: _ETM_Q1_1302845][bookmark: _ETM_Q1_1306975][bookmark: _ETM_Q1_1309936][bookmark: _ETM_Q1_1310101][bookmark: _ETM_Q1_1312978][bookmark: _ETM_Q1_1314351][bookmark: _ETM_Q1_1314939][bookmark: _ETM_Q1_1320094][bookmark: _ETM_Q1_1323106][bookmark: _ETM_Q1_1323198][bookmark: _ETM_Q1_1323280][bookmark: _ETM_Q1_1323370][bookmark: _ETM_Q1_1324457][bookmark: _ETM_Q1_1322334][bookmark: _ETM_Q1_1322950][bookmark: _ETM_Q1_1327351]בהתאם לזה, בוועידת גלזגו האחרונה, התחייבו מאות גופים פיננסיים שמנהלים 130 טריליון דולר, זה 40 אחוזים מהנכסים הפיננסיים בעולם, ליעדים של מעבר לכלכלה דלת פחמן והפסקת מימון הדרגתית של דלקים פוסיליים, וזה לא מספיק. נדרשת פעולה הרבה יותר נחושה של הקהילה הפיננסית הבין-לאומית כדי לעמוד ביעדים שהוצבו בהסכם פריז.
[bookmark: _ETM_Q1_1335092][bookmark: _ETM_Q1_1335194]
[bookmark: _ETM_Q1_1335252][bookmark: _ETM_Q1_1335339][bookmark: _ETM_Q1_1331442][bookmark: _ETM_Q1_1335569][bookmark: _ETM_Q1_1333185][bookmark: _ETM_Q1_1340235][bookmark: _ETM_Q1_1337096][bookmark: _ETM_Q1_1338468][bookmark: _ETM_Q1_1328854][bookmark: _ETM_Q1_1347588][bookmark: _ETM_Q1_1345282][bookmark: _ETM_Q1_1352006][bookmark: _ETM_Q1_1347254][bookmark: _ETM_Q1_1349309][bookmark: _ETM_Q1_1353673][bookmark: _ETM_Q1_1355632][bookmark: _ETM_Q1_1361576][bookmark: _ETM_Q1_1357117][bookmark: _ETM_Q1_1357232][bookmark: _ETM_Q1_1366114][bookmark: _ETM_Q1_1364030]בנוסף לזה, וזאת אחת מהסיבות שאותם גופים פרטיים וממשלתיים קיבלו את ההחלטה הזאת, זה שמשבר האקלים, וסיכונים סביבתיים בכלל, יוצרים סיכון פיננסי להשקעות, ואם לא לוקחים אותם בחשבון ואם לא מתנהלים בהתאם לזה, אז זה יגרום גם לאובדן פיננסי, אובדן של אותן השקעות, וזה דבר שכמובן שכל גוף שמנהל נכסים למען הדורות הבאים, צריך לחשוב עליו גם בהיבט ההשפעות הסביבתיות וגם בהיבט הסיכונים הפיננסיים.
[bookmark: _ETM_Q1_1367655][bookmark: _ETM_Q1_1367753]
[bookmark: _ETM_Q1_1367785][bookmark: _ETM_Q1_1367860][bookmark: _ETM_Q1_1367929][bookmark: _ETM_Q1_1369602][bookmark: _ETM_Q1_1372745][bookmark: _ETM_Q1_1375191][bookmark: _ETM_Q1_1375563][bookmark: _ETM_Q1_1376072][bookmark: _ETM_Q1_1377585][bookmark: _ETM_Q1_1377373][bookmark: _ETM_Q1_1383722][bookmark: _ETM_Q1_1380223][bookmark: _ETM_Q1_1382406][bookmark: _ETM_Q1_1384890][bookmark: _ETM_Q1_1386651][bookmark: _ETM_Q1_1387452]הדבר הזה גם לא נעלם מהעיניים של רגולטורים, ואנחנו רואים שמדינות בכל רחבי העולם, ובראשם האיחוד האירופי, קובעים רגולציה על הגופים הפיננסיים, וצריך לציין את הטקסונומיה הסביבתית של האיחוד האירופי, שמסווגת את הפעילויות הכלכליות במשק - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_1387549]
[bookmark: ET_yor_5694_14] << יור >> היו"ר מוסי רז: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1388856][bookmark: _ETM_Q1_1390349][bookmark: _ETM_Q1_1387408][bookmark: _ETM_Q1_1388274][bookmark: _ETM_Q1_1389808][bookmark: _ETM_Q1_1389171]טקסונומיה? יש מילה כזאת? מה זה מדיניות מיסוי? מה זה טקסונומיה?
[bookmark: _ETM_Q1_1390252][bookmark: _ETM_Q1_1390339]
[bookmark: ET_speakercontinue_אוהד_קרני_15] << דובר_המשך >> אוהד קרני: << דובר_המשך >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1391438][bookmark: _ETM_Q1_1393918][bookmark: _ETM_Q1_1394032][bookmark: _ETM_Q1_1400109][bookmark: _ETM_Q1_1398699][bookmark: _ETM_Q1_1410632][bookmark: _ETM_Q1_1408704][bookmark: _ETM_Q1_1405020][bookmark: _ETM_Q1_1408946][bookmark: _ETM_Q1_1409740][bookmark: _ETM_Q1_1410627][bookmark: _ETM_Q1_1416072][bookmark: _ETM_Q1_1412691]טקסונומיה זה סיווג, המילה הלטינית אני חושב, לתת שמות למשהו, התורה של מתן שמות, הגדרת דברים, מי שהוא ביולוג מכיר את זה מעולם הטבע, יש טקסונומיה של מינים, ויש גם טקסונומיה של פעילויות כלכליות, מבחינת ההשפעה הסביבתית שלהם. 
[bookmark: _ETM_Q1_1416716][bookmark: _ETM_Q1_1416809]
[bookmark: _ETM_Q1_1416910][bookmark: _ETM_Q1_1416991][bookmark: _ETM_Q1_1414391][bookmark: _ETM_Q1_1417645][bookmark: _ETM_Q1_1418395][bookmark: _ETM_Q1_1420889][bookmark: _ETM_Q1_1427132][bookmark: _ETM_Q1_1423037][bookmark: _ETM_Q1_1427887][bookmark: _ETM_Q1_1429941][bookmark: _ETM_Q1_1431652][bookmark: _ETM_Q1_1437693][bookmark: _ETM_Q1_1441667]האיחוד האירופי מסווג היום פעילויות ירוקות, מתכוון בשנים הקרובות כבר להתחיל גם עם סיווג של פעילויות אדומות שמזיקות למטרות סביבתיות. יש פה בשקף את המטרות הסביבתיות שהם מסווגים כירוקות, והם מפתחים עכשיו את הסיווג של הפעילויות האדומות שמזיקות למטרות האלו. 
[bookmark: _ETM_Q1_1441779]
[bookmark: _ETM_Q1_1441823][bookmark: _ETM_Q1_1441899][bookmark: _ETM_Q1_1441579][bookmark: _ETM_Q1_1444693][bookmark: _ETM_Q1_1442940][bookmark: _ETM_Q1_1444435][bookmark: _ETM_Q1_1444994][bookmark: _ETM_Q1_1450457][bookmark: _ETM_Q1_1448487][bookmark: _ETM_Q1_1449823][bookmark: _ETM_Q1_1450689][bookmark: _ETM_Q1_1451513][bookmark: _ETM_Q1_1453196][bookmark: _ETM_Q1_1454896][bookmark: _ETM_Q1_1461058][bookmark: _ETM_Q1_1459564][bookmark: _ETM_Q1_1457777]הכלי הזה ישמש את המשקיעים כבר מהשנה, גופים פיננסיים מחויבים להעביר דיווח על ההשקעות שלהם לפי הטקסונומיה הירוקה, ובעתיד, הכוונה של האיחוד האירופי, זה לייצר רגולציה שתגביל השקעות ותשים מגבלות על השקעות שמזיקות לסביבה, מתוך הבנה שחייבים - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_1458207][bookmark: _ETM_Q1_1458316][bookmark: _ETM_Q1_1459641]
[bookmark: ET_speaker_6275_16] << דובר >> שרון רופא אופיר (ישראל ביתנו): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1460121][bookmark: _ETM_Q1_1460155][bookmark: _ETM_Q1_1464183][bookmark: _ETM_Q1_1461240][bookmark: _ETM_Q1_1465665][bookmark: _ETM_Q1_1469888][bookmark: _ETM_Q1_1471436][bookmark: _ETM_Q1_1471241][bookmark: _ETM_Q1_1472154][bookmark: _ETM_Q1_1474727][bookmark: _ETM_Q1_1479149][bookmark: _ETM_Q1_1484694][bookmark: _ETM_Q1_1483882][bookmark: _ETM_Q1_1487363][bookmark: _ETM_Q1_1492622][bookmark: _ETM_Q1_1493554]אתה יכול להגיד על זה עוד מילה? אני מודה שאני לא מכירה מספיק את הקשר הזה, אני דווקא חשבתי שהוא הפוך, בין הקטע הזה של השקעות כלכליות לסביבה. זאת אומרת, כשאתה רושם פה במצגת שהסיכונים מהווים סיכונים פיננסיים, שזה יפגע בתעשיות המזהמות, אז את זה אני יכולה להבין, שאולי בגלל זה הם מתנגדים למעבר לתעשייה ירוקה, אז דווקא בגלל זה מחייבים את ההשקעות בדברים ירוקים?
[bookmark: _ETM_Q1_1500064][bookmark: _ETM_Q1_1500156]
[bookmark: ET_guest_אוהד_קרני_18] << אורח >> אוהד קרני: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1498651][bookmark: _ETM_Q1_1496318][bookmark: _ETM_Q1_1492834][bookmark: _ETM_Q1_1495368][bookmark: _ETM_Q1_1501898][bookmark: _ETM_Q1_1501232][bookmark: _ETM_Q1_1506207][bookmark: _ETM_Q1_1501658][bookmark: _ETM_Q1_1505628][bookmark: _ETM_Q1_1509282][bookmark: _ETM_Q1_1505250][bookmark: _ETM_Q1_1510049][bookmark: _ETM_Q1_1509785][bookmark: _ETM_Q1_1510920][bookmark: _ETM_Q1_1514217][bookmark: _ETM_Q1_1513953][bookmark: _ETM_Q1_1516274][bookmark: _ETM_Q1_1516485][bookmark: _ETM_Q1_1521707][bookmark: _ETM_Q1_1518726][bookmark: _ETM_Q1_1521832][bookmark: _ETM_Q1_1524466][bookmark: _ETM_Q1_1525134]אז יש פה מהותיות כפולה, כי אנחנו רוצים את ההשקעות האלה לא רק בגלל התשואה הכלכלית שלהן. ההשקעות שצופות את פני העתיד ומבינות את הסיכונים הסביבתיים, לא רק מכיוון שמשקללים את הסיכונים הפיננסיים על ידי זה שעושים את זה, אלא גם מכיוון שרוצים למנוע את הסיכונים האלה, ובראשם את משבר האקלים. כדי לעשות את זה, צריך להסיט השקעות לתשתיות ירוקות, להתייעלות אנרגטית, לטכנולוגיות מים וכן הלאה. 

[bookmark: _ETM_Q1_1532339][bookmark: _ETM_Q1_1533928][bookmark: _ETM_Q1_1538814][bookmark: _ETM_Q1_1539504][bookmark: _ETM_Q1_1543959][bookmark: _ETM_Q1_1541459][bookmark: _ETM_Q1_1548290][bookmark: _ETM_Q1_1546418][bookmark: _ETM_Q1_1549016][bookmark: _ETM_Q1_1550523][bookmark: _ETM_Q1_1553846][bookmark: _ETM_Q1_1557993][bookmark: _ETM_Q1_1558658]אלה השקעות עצומות שנדרשות בהיקף של טריליוני דולרים, לכן חשוב לתת סיגנל לסקטור הפיננסי, שהוא חייב לקחת את זה בחשבון, ולא רק משיקולים של השאת תשואה, אלא גם משיקולים של מחשבה על הדורות הבאים, ואיך אנחנו היום מעבירים את החסכונות ארוכי הטווח שלנו ואת קרנות הפנסיה וקרנות הריבון שלנו, להשקעות במסלולים שיתמכו בחיים של הדורות הבאים, בחיים עצמם ולא רק בערך הכסף שלהם. 
[bookmark: _ETM_Q1_1560868][bookmark: _ETM_Q1_1560953]
[bookmark: _ETM_Q1_1561046][bookmark: _ETM_Q1_1561129][bookmark: _ETM_Q1_1568736][bookmark: _ETM_Q1_1564581][bookmark: _ETM_Q1_1561379][bookmark: _ETM_Q1_1572234][bookmark: _ETM_Q1_1569425][bookmark: _ETM_Q1_1571727][bookmark: _ETM_Q1_1568593][bookmark: _ETM_Q1_1567104][bookmark: _ETM_Q1_1565911][bookmark: _ETM_Q1_1561736][bookmark: _ETM_Q1_1570750][bookmark: _ETM_Q1_1569570][bookmark: _ETM_Q1_1565945][bookmark: _ETM_Q1_1572648][bookmark: _ETM_Q1_1571347][bookmark: _ETM_Q1_1568882][bookmark: _ETM_Q1_1577901][bookmark: _ETM_Q1_1573952][bookmark: _ETM_Q1_1577084][bookmark: _ETM_Q1_1582019][bookmark: _ETM_Q1_1578509][bookmark: _ETM_Q1_1590716][bookmark: _ETM_Q1_1588722][bookmark: _ETM_Q1_1590276][bookmark: _ETM_Q1_1591968][bookmark: _ETM_Q1_1594091][bookmark: _ETM_Q1_1594701][bookmark: _ETM_Q1_1598763][bookmark: _ETM_Q1_1599630][bookmark: _ETM_Q1_1604207][bookmark: _ETM_Q1_1600482]העניין הבא הוצג פה קצת, אבל אתייחס לנקודה מתוך הסקר שנעשה בין 81 הקרנות העושר בעולם, מתוכם 34 ענו על סקר בנושא של שיקולי אקלים במדיניות ההשקעות שלהן, ומהסקר הזה עולה שמרבית ההשקעות, 64 אחוזים מהקרנות מטמיעות או עומדות להטמיע שיקולי אקלים במדיניות ההשקעה שלהן, ורובן כבר מטמיעות שיקולי ESG, שיקולי סביבה וחברה בהשקעות שלהם, והן מרחיבות את היכולות שלהן בתחום הזה.
[bookmark: _ETM_Q1_1606951][bookmark: _ETM_Q1_1607048]
[bookmark: _ETM_Q1_1607134][bookmark: _ETM_Q1_1607216][bookmark: _ETM_Q1_1609031][bookmark: _ETM_Q1_1606302][bookmark: _ETM_Q1_1606600][bookmark: _ETM_Q1_1613327][bookmark: _ETM_Q1_1613780]כלומר, זה משהו שקרנות ריבוניות קיימות ופועלות בו, ומבינות את הרלוונטיות שלו. הדוגמה של קרן העושר - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_1614102][bookmark: _ETM_Q1_1614217]
[bookmark: ET_yor_5694_19] << יור >> היו"ר מוסי רז: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1615588][bookmark: _ETM_Q1_1620116][bookmark: _ETM_Q1_1620126][bookmark: _ETM_Q1_1623493][bookmark: _ETM_Q1_1624104][bookmark: _ETM_Q1_1628659][bookmark: _ETM_Q1_1627447][bookmark: _ETM_Q1_1629608][bookmark: _ETM_Q1_1631340][bookmark: _ETM_Q1_1631055][bookmark: _ETM_Q1_1631998][bookmark: _ETM_Q1_1636573][bookmark: _ETM_Q1_1635390][bookmark: _ETM_Q1_1632246][bookmark: _ETM_Q1_1632899][bookmark: _ETM_Q1_1633219]כשאומרים 64 אחוזים מהקרנות זה עלול לבלבל, כי אתה יודע, יש קרנות ענקיות וקרנות קטנות, ויש גם, אתה יודע מה, אני לא רוצה לפגוע באף אחד, אבל קרן של נורבגיה לדוגמה מול הקרן של קזחסטאן, כשנדמה לי שהיינו רוצים יותר להיות דומים לנורבגיה, כך אני חושב, לא?
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[bookmark: _ETM_Q1_1985530][bookmark: _ETM_Q1_1985628][bookmark: _ETM_Q1_1987468]
[bookmark: ET_speaker_6275_36] << דובר >> שרון רופא אופיר (ישראל ביתנו): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1988028][bookmark: _ETM_Q1_1988090][bookmark: _ETM_Q1_1983151][bookmark: _ETM_Q1_1985544][bookmark: _ETM_Q1_1981782][bookmark: _ETM_Q1_1983425]ממש ככה, כי תחשוב שהזמן הולך ואוזל.
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(עובר לשפה האנגלית, להלן תרגום חופשי)
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[bookmark: _ETM_Q1_3664987][bookmark: _ETM_Q1_3665071]
[bookmark: _ETM_Q1_3665194][bookmark: _ETM_Q1_3665284][bookmark: _ETM_Q1_3673397][bookmark: _ETM_Q1_3671535][bookmark: _ETM_Q1_3673074][bookmark: _ETM_Q1_3674667][bookmark: _ETM_Q1_3674227][bookmark: _ETM_Q1_3673095][bookmark: _ETM_Q1_3679437][bookmark: _ETM_Q1_3680218][bookmark: _ETM_Q1_3676574][bookmark: _ETM_Q1_3688799][bookmark: _ETM_Q1_3684057][bookmark: _ETM_Q1_3685382][bookmark: _ETM_Q1_3688849][bookmark: _ETM_Q1_3688695][bookmark: _ETM_Q1_3690347][bookmark: _ETM_Q1_3692370][bookmark: _ETM_Q1_3702588][bookmark: _ETM_Q1_3700690][bookmark: _ETM_Q1_3697776][bookmark: _ETM_Q1_3699583][bookmark: _ETM_Q1_3705715][bookmark: _ETM_Q1_3703517][bookmark: _ETM_Q1_3704045]בעמוד האחרון, הטעות הגדולה ביותר, היא שלעולם אל תמעיטו בערך של האימפקט על חייהם של האזרחים הממוצעים. הקרן הזאת, במשך השנים הקרובות, יכולה לגדול באופן משמעותי, ובמשך מספר העשורים הבאים, יכולה להיות הכוח המניע של המדינה, והכוח המניע באזור כולו. אז יש מיליוני חיים, בטווח הקרוב ובטווח הרחוק, שהולכים להיות מושפעים על ידי ההחלטות שלכם והבחירות שלכם.
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[bookmark: _ETM_Q1_3738836][bookmark: _ETM_Q1_3740468][bookmark: _ETM_Q1_3744277][bookmark: _ETM_Q1_3745165][bookmark: _ETM_Q1_3756079][bookmark: _ETM_Q1_3754555][bookmark: _ETM_Q1_3759159][bookmark: _ETM_Q1_3756263]תודה רבה, מר מיטשל, על המצגת המאוד מעניינת שלך. אני רק רוצה להעיר הערה קטנה, והיא שלפי החוק בישראל, הקרן לא יכולה להשקיע כספים בישראל. אולי אתה צודק שאנחנו צריכים, אבל בשביל זה אנחנו צריכים לשנות את החוק, וזה אפשרי דרך אגב. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3782086][bookmark: _ETM_Q1_3782173][bookmark: _ETM_Q1_3781257]
[bookmark: ET_guest_אנדרו_באואר_92] << אורח >> אנדרו באואר: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3781759][bookmark: _ETM_Q1_3781797](אומר בשפה האנגלית, להלן תרגום חופשי) 

[bookmark: _ETM_Q1_3783920][bookmark: _ETM_Q1_3782831][bookmark: _ETM_Q1_3784708][bookmark: _ETM_Q1_3787420][bookmark: _ETM_Q1_3788126]כן, אני אתכם, אבל אני בדרכי חזרה מלהוריד את הילדים שלי במעונות היום, אז אתם רק תשמעו את קולי לעת עתה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3944191][bookmark: _ETM_Q1_3944334]
[bookmark: _ETM_Q1_3944378][bookmark: _ETM_Q1_3944454][bookmark: _ETM_Q1_3943272][bookmark: _ETM_Q1_3947215][bookmark: _ETM_Q1_3944628][bookmark: _ETM_Q1_3944601][bookmark: _ETM_Q1_3942624][bookmark: _ETM_Q1_3943173][bookmark: _ETM_Q1_3945034][bookmark: _ETM_Q1_3947295][bookmark: _ETM_Q1_3945876][bookmark: _ETM_Q1_3947812][bookmark: _ETM_Q1_3948924][bookmark: _ETM_Q1_3945142][bookmark: _ETM_Q1_3948319][bookmark: _ETM_Q1_3949654][bookmark: _ETM_Q1_3957864][bookmark: _ETM_Q1_3955784]אבל, מה שאנחנו רואים היום, זה שקרנות רבות מסוגים שונים גם כן קוראות לעצמן קרנות עושר ריבוניות, והן כמובן חברות בפורום הבין-לאומי לקרנות עושר ריבוניות, שאני חושב שכבר שמעתם מהם. 

[bookmark: _ETM_Q1_3956084][bookmark: _ETM_Q1_3961918][bookmark: _ETM_Q1_3957090][bookmark: _ETM_Q1_3956060][bookmark: _ETM_Q1_3959408][bookmark: _ETM_Q1_3962545][bookmark: _ETM_Q1_3958433][bookmark: _ETM_Q1_3964621][bookmark: _ETM_Q1_3960578][bookmark: _ETM_Q1_3968535][bookmark: _ETM_Q1_3959888][bookmark: _ETM_Q1_3972715][bookmark: _ETM_Q1_3971084][bookmark: _ETM_Q1_3970165][bookmark: _ETM_Q1_3972686][bookmark: _ETM_Q1_3978715][bookmark: _ETM_Q1_3975570][bookmark: _ETM_Q1_3976637][bookmark: _ETM_Q1_3977701][bookmark: _ETM_Q1_3976676][bookmark: _ETM_Q1_3982650][bookmark: _ETM_Q1_3983509][bookmark: _ETM_Q1_3986465][bookmark: _ETM_Q1_3988317][bookmark: _ETM_Q1_3984709][bookmark: _ETM_Q1_3995109][bookmark: _ETM_Q1_3990676][bookmark: _ETM_Q1_3989236][bookmark: _ETM_Q1_3987263][bookmark: _ETM_Q1_3983537]הקטגוריה הגדולה ביותר אצלם היא מה שאנחנו קוראים להן קרנות השקעות אסטרטגיות, שזה מה שהדובר הקודם תמך בו, וזה להשקיע בהון עצמי מקומי. הקרנות האלה מאוד דומות לבנקים לאומיים לפיתוח, רק שבמקום הלוואות, הם משקיעים במפעלים בבעלות המדינה או בחברות פרטיות. סט הקרנות האלה מאוד שנוי במחלוקת, ואני אכנס לסיבה לכך שהן כל כך שנויות במחלוקת. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5148569]
[bookmark: ET_speakercontinue_שי_בנימין_ברנשט_108] << דובר_המשך >> שי בנימין ברנשטיין: << דובר_המשך >>  

[bookmark: _ETM_Q1_5151535][bookmark: _ETM_Q1_5146827][bookmark: _ETM_Q1_5146008][bookmark: _ETM_Q1_5150862][bookmark: _ETM_Q1_5151711][bookmark: _ETM_Q1_5152471][bookmark: _ETM_Q1_5158416][bookmark: _ETM_Q1_5155382][bookmark: _ETM_Q1_5162364][bookmark: _ETM_Q1_5159781][bookmark: _ETM_Q1_5162054][bookmark: _ETM_Q1_5165738][bookmark: _ETM_Q1_5168340][bookmark: _ETM_Q1_5171535][bookmark: _ETM_Q1_5172888]אחלה. אז בדרך כלל המטרות העיקריות לקרנות הון ריבוניות, זה שמירה על ההון לדורות הבאים. זה בעיקר חשוב, במידה והמשאבים מתכלים. זאת אומרת, אם אנחנו חושבים שנפט וגז לא הולכים להיות פה לטווח ארוך, באמצעות ההשקעות אפשר לשמר את ההון גם אחרי שהמשאבים כבר התכלו. 
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[bookmark: _ETM_Q1_6052572][bookmark: _ETM_Q1_6052693]
[bookmark: _ETM_Q1_6052767][bookmark: _ETM_Q1_6052871][bookmark: _ETM_Q1_6053726][bookmark: _ETM_Q1_6055717][bookmark: _ETM_Q1_6055735][bookmark: _ETM_Q1_6067625][bookmark: _ETM_Q1_6065778][bookmark: _ETM_Q1_6073723][bookmark: _ETM_Q1_6069252][bookmark: _ETM_Q1_6071883][bookmark: _ETM_Q1_6070711][bookmark: _ETM_Q1_6075138][bookmark: _ETM_Q1_6072251][bookmark: _ETM_Q1_6082877][bookmark: _ETM_Q1_6080434][bookmark: _ETM_Q1_6088655][bookmark: _ETM_Q1_6084889]לגבי אסטרטגיות השקעה של הקרן, ככל שהקרן גדלה כך אסטרטגיות ההשקעה עשויות להשתנות, בתלות בגודל של הקרן, קרנות שונות משתמשות בכל מיני אסטרטגיות שונות על מנת לאפשר את הגמישות הזאת כשהקרן גדלה. למשל, נורבגיה משקיעים מחוץ למדינה בעיקר בבורסות, על מנת לאפשר השקעה בשווקים מאוד נזילים שמאפשרים את ההרחבה של הקרן. הקרן של סינגפור משתמשת באסטרטגיות שונות.
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[bookmark: ET_yor_5694_140] << יור >> היו"ר מוסי רז: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_6159726][bookmark: _ETM_Q1_6180729][bookmark: _ETM_Q1_6180048][bookmark: _ETM_Q1_6180406]עדיין לא, ואני חושב שיש מספר דברים שצריכים להתממש גם אצלנו. 
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