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[bookmark: _ETM_Q1_819080][bookmark: _ETM_Q1_819147]
[bookmark: ET_yor_6156_43] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_821076][bookmark: _ETM_Q1_821115][bookmark: _ETM_Q1_823102][bookmark: _ETM_Q1_823724]בסדר, רק המונח הפרטה כאן הוא לא נכון, חברה ציבורית היא כבר - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_824580][bookmark: _ETM_Q1_824644]
[bookmark: ET_speaker_6157_44] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_826618][bookmark: _ETM_Q1_826656]היא לא 100% מופרטת. 
[bookmark: _ETM_Q1_830716][bookmark: _ETM_Q1_830783][bookmark: _ETM_Q1_826338]
[bookmark: ET_yor_6156_45] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_826737][bookmark: _ETM_Q1_826773]בסדר. 
[bookmark: _ETM_Q1_827626][bookmark: _ETM_Q1_827688]
[bookmark: ET_speaker_6157_46] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_829493][bookmark: _ETM_Q1_829533][bookmark: _ETM_Q1_831258]לא, זה הרעיון. היא יכולה עדיין להיות חברה ממשלתית. 
[bookmark: _ETM_Q1_835768][bookmark: _ETM_Q1_835883]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_47] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_837372][bookmark: _ETM_Q1_837413][bookmark: _ETM_Q1_833393][bookmark: _ETM_Q1_843160]אם המדינה, למשל בחברת הדואר, מעוניינת כרגע להפריט 40% מהמניות, יש החלטת הפרטה שמדברת רק על הפרטה של 40%. 
[bookmark: _ETM_Q1_845652][bookmark: _ETM_Q1_845717]
[bookmark: ET_yor_6156_48] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_843089][bookmark: _ETM_Q1_843127][bookmark: _ETM_Q1_845079][bookmark: _ETM_Q1_845408][bookmark: _ETM_Q1_856526][bookmark: _ETM_Q1_860221]הבנתי, בסדר גמור. אז בתקנות הקיימות יש את כל הסוגיה הזאת של כמות המניות בידי המדינה וכו', הדבר השני זה הסיפור של ביטחון, יחסי חוץ או עניין חיוני אחר, והעניין השלישי זה עסקה בין שתי חברות. 
[bookmark: _ETM_Q1_860286][bookmark: _ETM_Q1_861492]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_49] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_861833][bookmark: _ETM_Q1_861872][bookmark: _ETM_Q1_858354][bookmark: _ETM_Q1_865570]כשהחברה היא באחריות משרד אחר ולא אותו משרד שמבצע את ה - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_861604][bookmark: _ETM_Q1_861667]
[bookmark: ET_yor_6156_50] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_863012][bookmark: _ETM_Q1_863048][bookmark: _ETM_Q1_867492]בסדר גמור, שזה בעצם מה שקיים היום. 
[bookmark: _ETM_Q1_863644][bookmark: _ETM_Q1_863706][bookmark: _ETM_Q1_865781]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_51] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_866124][bookmark: _ETM_Q1_866159]שלוש ההקלות האלה. 
[bookmark: _ETM_Q1_868604][bookmark: _ETM_Q1_868666][bookmark: _ETM_Q1_864622]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_52] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_865092][bookmark: _ETM_Q1_865130][bookmark: _ETM_Q1_873199][bookmark: _ETM_Q1_878366][bookmark: _ETM_Q1_884588][bookmark: _ETM_Q1_891281][bookmark: _ETM_Q1_894393][bookmark: _ETM_Q1_900484]ההקלות האלה היום כולן הן הקלה מכל הפרוצדורה של סעיף 275, אבל זה מצריך החלטת ממשלה. החלטת ממשלה זו פרוצדורה יחסית כבדה ואנחנו רוצים בנוסח המוצע להשאיר לפטור באמצעות הממשלה רק עסקאות שהן עסקאות מאוד מהותיות ולייצר מסלולים יותר קלים לביצוע לגבי עסקאות פחות גדולות שאין צורך לגביהן להטריח את הממשלה משום שאנחנו חושבים שהמנגנונים שאנחנו מציעים נותנים מענה. 
[bookmark: _ETM_Q1_900240]
[bookmark: ET_yor_6156_53] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_900577][bookmark: _ETM_Q1_900614]המנגנונים הפנימיים בתוך החברה. 
[bookmark: _ETM_Q1_905400][bookmark: _ETM_Q1_905459][bookmark: _ETM_Q1_906760]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_54] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_907094][bookmark: _ETM_Q1_907132]בתוך החברה.
[bookmark: _ETM_Q1_903922][bookmark: _ETM_Q1_903981][bookmark: _ETM_Q1_904706]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_55] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_905036][bookmark: _ETM_Q1_905073][bookmark: _ETM_Q1_905308][bookmark: _ETM_Q1_911371][bookmark: _ETM_Q1_913306]אבל ההקלה השנייה, מספיק ועדת שרים לענייני הפרטה, לא צריך החלטת מליאת הממשלה, נכון? 
[bookmark: _ETM_Q1_913361]
[bookmark: ET_guest_עידית_מועלם_56] << אורח >> עידית מועלם: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_911294][bookmark: _ETM_Q1_911330][bookmark: _ETM_Q1_911856][bookmark: _ETM_Q1_913224][bookmark: _ETM_Q1_917833][bookmark: _ETM_Q1_918000]וההקלה השלישית של שני תאגידים שהם בשליטת המדינה, אבל בשביל זה - - - מה שרוני דיברה זה עניין חיוני וביטחון. 
[bookmark: _ETM_Q1_918073][bookmark: _ETM_Q1_918904]
[bookmark: ET_yor_6156_57] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_919257][bookmark: _ETM_Q1_919295][bookmark: _ETM_Q1_925279][bookmark: _ETM_Q1_929427][bookmark: _ETM_Q1_939147][bookmark: _ETM_Q1_944951][bookmark: _ETM_Q1_948911][bookmark: _ETM_Q1_957095][bookmark: _ETM_Q1_955133]אני מתעכב על הנקודה הזו מכיוון שאני חושב שאנחנו צריכים לעמוד במסגרת אישור התקנות, עד כמה אנחנו מייצרים פה הסדרים חדשים דרמטיים, כמה אנחנו בוראים פה הסדר חדש בתחום דיני התאגידים וכמה אנחנו עושים פה אדפטציות להסדר שבסופו של דבר הלוז העקרוני שלו כבר קיים היום בהסדר שלנו ואנחנו עכשיו מטייבים אותו, פעם על ידי הרחבה, פעם על ידי – בסדר. 
[bookmark: _ETM_Q1_955197]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_58] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_958250][bookmark: _ETM_Q1_958287][bookmark: _ETM_Q1_959005][bookmark: _ETM_Q1_963971][bookmark: _ETM_Q1_965437][bookmark: _ETM_Q1_973917][bookmark: _ETM_Q1_978943][bookmark: _ETM_Q1_981985]בגלל שהרציונל שעומד מאחורי התקנות האלה זה לפטור עסקאות של החברות הציבוריות עם המדינה בכובעה הציבורי ובגלל האינטרס הציבורי מאחורי ההתקשרויות האלה, בסופו של דבר כל ההקלות האלה מבחינת הממשלה היו יכולות להיכנס לתוך ההקלה הקיימת ולממשלה אנחנו מציעים משהו שהוא הרבה יותר מדויק, הרבה יותר נכון, מבחינת הממשל התאגידי, נותן ביטוי להתפתחויות שיהיו בדיני החברות ולבקרות פנימיות שיתפתחו במהלך השנים בדיני החברות. 
[bookmark: _ETM_Q1_987850][bookmark: _ETM_Q1_987897]
[bookmark: ET_yor_6156_59] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_991038][bookmark: _ETM_Q1_991069][bookmark: _ETM_Q1_989451][bookmark: _ETM_Q1_997167][bookmark: _ETM_Q1_1006117][bookmark: _ETM_Q1_1009665][bookmark: _ETM_Q1_1011295]ברור, פשוט חשוב לי לומר גם לשותפיי לדיון, אני לא מקל ראש לרגע בתקנות, אנחנו תיכף ניכנס לגופם של דברים, אבל חשוב לומר שאנחנו לא מייצרים פה מצב חסר תקדים, מצב חדש חסר תקדים, שבו בחברה שבה לא כל המניות מוחזקות על ידי הממשלה אלא יש גם החזקות על ידי הציבור, אז מתקבלות החלטות משמעותיות בנקודות מסוימות בלי לעבור באספה הכללית.
[bookmark: _ETM_Q1_1021887][bookmark: _ETM_Q1_1021961][bookmark: _ETM_Q1_1018539]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_60] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1018871][bookmark: _ETM_Q1_1018903]בהחלט. 
[bookmark: _ETM_Q1_1020667][bookmark: _ETM_Q1_1020726]
[bookmark: ET_yor_6156_61] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1019682][bookmark: _ETM_Q1_1019708][bookmark: _ETM_Q1_1020073]זו אמירה חשובה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1021817][bookmark: _ETM_Q1_1021880]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_62] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1023619][bookmark: _ETM_Q1_1023656][bookmark: _ETM_Q1_1024611]אבל צריך כן לתת את הדעת שיש פה הרחבה משמעותית. 
[bookmark: _ETM_Q1_1023741]
[bookmark: ET_yor_6156_63] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1024185][bookmark: _ETM_Q1_1024222][bookmark: _ETM_Q1_1028725]לא, ברור, אני לא מקל בזה ראש. 
[bookmark: _ETM_Q1_1028837][bookmark: _ETM_Q1_1028897]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_64] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1025709][bookmark: _ETM_Q1_1025742][bookmark: _ETM_Q1_1030143][bookmark: _ETM_Q1_1029395]כי אני לא חושב שנגיד עסקאות בדידות, כמו אלה שיש פה, היו יכולות להיכנס במסגרת שמירה על ביטחון המדינה, יחסי החוץ שלה או עניין חיוני אחר של המדינה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1034047]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_65] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1034406][bookmark: _ETM_Q1_1034450][bookmark: _ETM_Q1_1035583]גור, אנחנו חושבים שכן. 
[bookmark: _ETM_Q1_1035395][bookmark: _ETM_Q1_1035461][bookmark: _ETM_Q1_1037035]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_66] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1037411][bookmark: _ETM_Q1_1037458][bookmark: _ETM_Q1_1038097]זאת אומרת זה משהו בסדר גודל אחר. 
[bookmark: _ETM_Q1_1038209][bookmark: _ETM_Q1_1038281]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_67] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1035442][bookmark: _ETM_Q1_1035481][bookmark: _ETM_Q1_1043397][bookmark: _ETM_Q1_1047349]אנחנו חושבים שכן ברמה המהותית. מה שאנחנו חשבנו זה שלא נכון שאישור לזה יינתן בידי הממשלה ושצריך להשאיר לממשלה את הדברים ש - - -
[bookmark: _ETM_Q1_1048893][bookmark: _ETM_Q1_1048966][bookmark: _ETM_Q1_1045139]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_68] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1045538][bookmark: _ETM_Q1_1045576][bookmark: _ETM_Q1_1046363]כל עסקה היית מכניסה? זה נראה לי פרשנות - - - 
[bookmark: _ETM_Q1_1048859][bookmark: _ETM_Q1_1048923]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_69] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1048132][bookmark: _ETM_Q1_1048171][bookmark: _ETM_Q1_1050479][bookmark: _ETM_Q1_1054726][bookmark: _ETM_Q1_1055286][bookmark: _ETM_Q1_1059655][bookmark: _ETM_Q1_1066996][bookmark: _ETM_Q1_1068916]בסופו של דבר, למשל הדוגמה לגבי עסקאות זניחות, זה הכול רכש ביטחוני שם, מבחינת ביטחון המדינה, בוודאי שזה קשור לביטחון המדינה, רק השאלה אם אנחנו רוצים שהממשלה תדון בעסקאות שמוגדרות כעסקאות זניחות לפי דיני ניירות ערך בין חברה ממשלתית ביטחונית לבין המדינה. 
[bookmark: _ETM_Q1_1068982][bookmark: _ETM_Q1_1071221]
[bookmark: ET_speaker_6157_70] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1071571][bookmark: _ETM_Q1_1071605]אני מנסה להבין משהו. 
[bookmark: _ETM_Q1_1074077][bookmark: _ETM_Q1_1074144]
[bookmark: ET_yor_6156_71] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1070667][bookmark: _ETM_Q1_1070700]תיכף נצלול לגוף התקנות.
[bookmark: _ETM_Q1_1071229][bookmark: _ETM_Q1_1071294][bookmark: _ETM_Q1_1072170]
[bookmark: ET_speaker_6157_72] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1072519][bookmark: _ETM_Q1_1072553][bookmark: _ETM_Q1_1072882][bookmark: _ETM_Q1_1082066][bookmark: _ETM_Q1_1083134]לא, שאלה כללית על ההבנה פה. אנחנו עוסקים בחריג לכלל, אז אני מנסה להבין את הכלל. הכלל בא ואומר שכאשר יש עסקאות עם בעלי עניין יש בעיית נציג. 
[bookmark: _ETM_Q1_1089662][bookmark: _ETM_Q1_1089738][bookmark: _ETM_Q1_1085701]
[bookmark: ET_yor_6156_73] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1086070][bookmark: _ETM_Q1_1086104][bookmark: _ETM_Q1_1089509]עסקאות חריגות, נכון. 
[bookmark: _ETM_Q1_1086245][bookmark: _ETM_Q1_1086305]
[bookmark: ET_speaker_6157_74] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1089896][bookmark: _ETM_Q1_1089935][bookmark: _ETM_Q1_1095047][bookmark: _ETM_Q1_1097084][bookmark: _ETM_Q1_1097036][bookmark: _ETM_Q1_1102434][bookmark: _ETM_Q1_1106826][bookmark: _ETM_Q1_1112978][bookmark: _ETM_Q1_1116086]לא, ככלל, בעסקה עם בעלי עניין תמיד בעיית נציג, רק לא בכולן אנחנו דורשים אותו מנגנון אישור, אבל עסקה עם בעלי עניין כאשר הרציונל שמאחורי דיני ניירות ערך בכלל אומר שאני רוצה להגן על משקיעים, אני רוצה שאנשים יוכלו לקנות מניות והם יידעו שלמרות שהם קנו רק 5% מהתעשייה האווירית לא ייקחו להם את כל הרווחים של החברה באיזה עסקה שנותנת הטבה מאוד מאוד גדולה לבעל העניין. 
[bookmark: _ETM_Q1_1131728][bookmark: _ETM_Q1_1131784]
[bookmark: _ETM_Q1_1131872][bookmark: _ETM_Q1_1131922][bookmark: _ETM_Q1_1123071][bookmark: _ETM_Q1_1123726][bookmark: _ETM_Q1_1126464][bookmark: _ETM_Q1_1128112][bookmark: _ETM_Q1_1131692][bookmark: _ETM_Q1_1135373]זה הרציונל. הרי כאשר אני לוקח מניה ואני לא בעל שליטה, אז אני חושש, אני שם את המניה, אני רוצה שיהיה לי דיבידנד בסופו של דבר או עליית ערך. אם את כל הערך העודף של החברה, עזוב כרגע חברה ביטחונית, בעל העניין שותה, בין אם באמצעות משכורת או באמצעות עסקאות עם חברות שלו, אז הוא בעצם משאיר אותי ככלי ריק. 
[bookmark: _ETM_Q1_1050609]
[bookmark: ET_yor_6156_75] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1151520][bookmark: _ETM_Q1_1151540]נכון.
[bookmark: _ETM_Q1_1142460]
[bookmark: ET_speaker_6157_76] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1143259][bookmark: _ETM_Q1_1143306][bookmark: _ETM_Q1_1143568]למה החשש הזה לא מתקיים כשמדובר במדינה?
[bookmark: _ETM_Q1_1142050][bookmark: _ETM_Q1_1142190]
[bookmark: ET_yor_6156_77] << יור >> היו"ר גלעד קריב: << יור >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1142981][bookmark: _ETM_Q1_1142993][bookmark: _ETM_Q1_1147174]לא, החשש הזה מתקיים. 
[bookmark: _ETM_Q1_1147282]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_78] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1149136][bookmark: _ETM_Q1_1149160][bookmark: _ETM_Q1_1149686][bookmark: _ETM_Q1_1153212][bookmark: _ETM_Q1_1160064][bookmark: _ETM_Q1_1159284][bookmark: _ETM_Q1_1166142][bookmark: _ETM_Q1_1169444][bookmark: _ETM_Q1_1173638][bookmark: _ETM_Q1_1173858][bookmark: _ETM_Q1_1180548][bookmark: _ETM_Q1_1183056][bookmark: _ETM_Q1_1185726][bookmark: _ETM_Q1_1195502][bookmark: _ETM_Q1_1200072][bookmark: _ETM_Q1_1204210]אני אסביר. המדינה, כאשר היא נמצאת במצב שבו יש התקשרות שהיא צריכה עם החברה הממשלתית, אנחנו נדבר על זה פרטנית, בכל הקלה יש קצת מאפיינים אחרים כי אנחנו גידרנו את זה בצורה שנועדה מאוד מאוד לצמצם ולדייק, אבל בסופו של דבר המדינה נמצאת במקום שככיס עמוק ובגלל הכובע הציבורי שלה ובגלל התלות שלה בעסקאות האלה היא בעצם נתונה לסוג של סחיטה. זאת אומרת התוצאה תהיה עסקאות מהסוג הזה שיתנהל משא ומתן בין החברה לבין המדינה, המדינה פועלת לפי דיני הרכש שלה ולפי דיני מכרזים וכו' ונמצאת תחת הגנות ציבוריות לגבי איך היא מתנהלת במשא ומתן מול החברה וההנהלה של החברה, אחרי שהיא הגיעה להסכמה עם המדינה, אנחנו רצינו בתקנות האלה לוודא שכשהאורגנים של החברה מגיעים להסכמה עם החברה הם פועלים לפי טובת החברה. 

[bookmark: _ETM_Q1_1204642][bookmark: _ETM_Q1_1205802][bookmark: _ETM_Q1_1212938][bookmark: _ETM_Q1_1216062][bookmark: _ETM_Q1_1221742][bookmark: _ETM_Q1_1221114][bookmark: _ETM_Q1_1221920][bookmark: _ETM_Q1_1224256]אנחנו נסביר איך התקנות מבטיחות את זה. אם אתה אחרי זה מעמיד את סוג העסקאות האלה גם לאישור של האספה הכללית אתה בעצם יוצר מצב שכל מה שהוסכם בשלב הראשון האספה הכללית תוכל לדרוש, זאת אומרת אם סוכם על שולי רווח של 3% בעסקה, כי טובת החברה מספיקה לזה, ברגע שאתה מביא לאספה הכללית זו תהיה נקודת המוצא והמשמעות של זה תהיה בסופו של דבר פגיעה באינטרס של המדינה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1275074][bookmark: _ETM_Q1_1275106][bookmark: _ETM_Q1_1279160][bookmark: _ETM_Q1_1281644][bookmark: _ETM_Q1_1289658][bookmark: _ETM_Q1_1293248][bookmark: _ETM_Q1_1294158][bookmark: _ETM_Q1_1296182][bookmark: _ETM_Q1_1301126][bookmark: _ETM_Q1_1306582]ולמה לכאורה בכל עסקה של המדינה עם כל גורם אחר, עם כל חברה ציבורית אחרת, אין סיטואציה כזאת? אני מדבר על סיטואציה שבה מדובר על עסקה שהיא מעורבת. זאת אומרת הרי בהחלט יכול להיות עסקה משולשת, בעל עניין, מדינה וחברה ציבורית שבעל העניין הוא צד בה, יכול להיות כזה דבר, לכאורה בכל עסקה שכזו אנחנו נמצאים באותה סיטואציה ואותו צורך להגן. העובדה שאני בעל מניות או לא בעל מניות לא אמורה לשנות. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1305951][bookmark: _ETM_Q1_1305986][bookmark: _ETM_Q1_1312200][bookmark: _ETM_Q1_1314866][bookmark: _ETM_Q1_1320296][bookmark: _ETM_Q1_1322128][bookmark: _ETM_Q1_1324612]הצורך באישור העסקה באספה הכללית נובע מכך שהמדינה היא בעלת השליטה בחברה הממשלתית. אם אתה למשל לוקח עסקה מול תעשייה אווירית ועסקה מול אלביט, אלביט היא חברה ביטחונית פרטית, יש לה הרבה מאוד התקשרויות ביטחוניות עם המדינה, אבל ההתקשרות נעשית בלי צורך באישורים המיוחדים האלה כי המדינה איננה שולטת באלביט. לעומת זאת בתעשייה האווירית - - - 
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[bookmark: _ETM_Q1_1327912][bookmark: _ETM_Q1_1327951][bookmark: _ETM_Q1_1329914][bookmark: _ETM_Q1_1335140][bookmark: _ETM_Q1_1343588][bookmark: _ETM_Q1_1345122][bookmark: _ETM_Q1_1347658][bookmark: _ETM_Q1_1353258][bookmark: _ETM_Q1_1357440][bookmark: _ETM_Q1_1356268][bookmark: _ETM_Q1_1362084][bookmark: _ETM_Q1_1365190][bookmark: _ETM_Q1_1374398][bookmark: _ETM_Q1_1375753]לא, אבל אם היא חברה ציבורית, אלביט, הדוגמה שלך, אלביט נכנסת למיזם משותף עם המדינה בנושא ביטחוני כלשהי, לפרויקט שיש בתוכו עוד כמה חברות. הרי בדרך כלל זה לא רק חברה אחת, מכרז שזוכים בו כמה, יש שיתופי פעולה בין חברות, יש מכלולים, לא משנה, שאחד מהם הוא גם בעל השליטה באלביט, שוב, על המקרה הזה. בעל השליטה באלביט, אינני יודע, אינני מכיר את המבנה התאגידי של אלביט, אם יש או אין בעל שליטה, אבל בעל השליטה באלביט, אלביט והמדינה בעסקה. בעל השליטה באלביט חייב לעבור במהלך של עסקת בעלי עניין, הוא חייב לעבור את אותו תהליך של - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_1388605][bookmark: _ETM_Q1_1388736]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_91] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_1385814][bookmark: _ETM_Q1_1385856][bookmark: _ETM_Q1_1389856][bookmark: _ETM_Q1_1392240][bookmark: _ETM_Q1_1399280][bookmark: _ETM_Q1_1402711]הסיטואציה שאתה מתאר היא סיטואציה שאלביט משמשת אמת מידה לצורך בחינת ההגינות של ההתקשרות גם לגבי תעשייה אווירית, ששם יש את החשד של העניין האישי של המדינה כבעלת שליטה. לעניין הזה יש הקלה נפרדת שהיא כבר קיימת היום בתקנות ההקלות. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1421490][bookmark: _ETM_Q1_1421546][bookmark: _ETM_Q1_1423867][bookmark: _ETM_Q1_1430294][bookmark: _ETM_Q1_1438102][bookmark: _ETM_Q1_1444607][bookmark: _ETM_Q1_1446891][bookmark: _ETM_Q1_1447970][bookmark: _ETM_Q1_1449274]לא, כשנצלול אני חושב שחלק גדול מהסיטואציה עוסקת בסיטואציה הייחודית שכמעט בהגדרה בתחומים שבהם הייתה חברה ממשלתית אלה תחומים שבהם המדינה הייתה מונופול, אין באמת למדינה פה יכולת לבחור בין ספקים. עם אלביט המדינה יכולה להתקשר, היא יכולה להתקשר עם רפאל והיא גם יכולה להתקשר עם חברה שעושה את זה מחו"ל. אני חושב שהחברות שאנחנו עוסקים, אני לא בטוח שבכל הכבוד - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_1479297][bookmark: _ETM_Q1_1479328][bookmark: _ETM_Q1_1475629][bookmark: _ETM_Q1_1481589][bookmark: _ETM_Q1_1482651][bookmark: _ETM_Q1_1490472][bookmark: _ETM_Q1_1492725][bookmark: _ETM_Q1_1494785][bookmark: _ETM_Q1_1502552][bookmark: _ETM_Q1_1505963][bookmark: _ETM_Q1_1508768][bookmark: _ETM_Q1_1510280][bookmark: _ETM_Q1_1512083][bookmark: _ETM_Q1_1515468]אוקיי, נעבור תקנה תקנה, אבל אני רק שם על השולחן את האמירה שהאינטרס של הגנה על משקיעים הוא רלוונטי לא פחות ולפעמים אפילו יותר כאשר המדינה היא בעלת העניין והשליטה. אם יש צורך בהגנה על משקיעים, העובדה שהמדינה היא בעלת השליטה לא הופכת את אינטרס ההגנה על משקיעים לפחות והופך לפעמים את ההפרטה להפרטה כושלת כי בעצם מי שיקנה את המניות אומר על עצמו שהוא עכשיו קהל שבוי ולכן שווי המניות הוא יותר נמוך מאשר מה שהיה מקבל בתנאי שוק, כי הוא קהל שבוי. הוא אמנם רוצה לקנות 10% מהתעשייה האווירית, אבל אם הוא קונה עכשיו 10% מהתעשייה האווירית הוא קונה חתול בשוק, המדינה תוכל אחר כך לגנוב לו את כל הרווח.
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[bookmark: _ETM_Q1_1611406][bookmark: _ETM_Q1_1611445][bookmark: _ETM_Q1_1611214][bookmark: _ETM_Q1_1615750][bookmark: _ETM_Q1_1616980][bookmark: _ETM_Q1_1624028][bookmark: _ETM_Q1_1625460][bookmark: _ETM_Q1_1636204][bookmark: _ETM_Q1_1639482][bookmark: _ETM_Q1_1640638][bookmark: _ETM_Q1_1648462][bookmark: _ETM_Q1_1650136]אז אולי רק שתי נקודות, שאני חושב שהן עלו קצת בשיח כבר, להדגיש אותן. האחת זה באמת, כמו שנאמר, התקנות האלה הן מכוח סעיף 284 לחוק החברות שמסמיך את שר המשפטים בהתייעצות עם הרשות לניירות ערך באישור ועדת חוקה לקבוע הקלות לכללים שקשורים באמת באישור העסקאות עם בעלי עניין. הגישה שלנו הכללית, הפרשנית, כשמדובר בתקנות של הקלות מאיזה שהוא כלל שבעצם הנטל הוא על מבקש ההקלה להצדיק את הצורך באותה הקלה, כי ברירת המחדל היא להישאר באותה מתכונת שהמחוקק קבע שצריך את האישורים האלה. זה דבר אחד שאני חושב שאנחנו צריכים לקחת בחשבון.
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[bookmark: _ETM_Q1_1653304][bookmark: _ETM_Q1_1653369][bookmark: _ETM_Q1_1655042][bookmark: _ETM_Q1_1660610][bookmark: _ETM_Q1_1665672][bookmark: _ETM_Q1_1670872][bookmark: _ETM_Q1_1674822][bookmark: _ETM_Q1_1673608][bookmark: _ETM_Q1_1681472][bookmark: _ETM_Q1_1681516][bookmark: _ETM_Q1_1689260][bookmark: _ETM_Q1_1690558][bookmark: _ETM_Q1_1696510][bookmark: _ETM_Q1_1696660]והדבר השני, אני חושב שזה עלה קצת מדבריו של חבר הכנסת רוטמן, זה באמת עבור כל הקלה והקלה להבין מדוע יש הצדקה ספציפית לתת את ההקלה הזאת לחברה ציבורית בשליטת המדינה. צריך לזכור שבסופו של דבר מבחינת כל חברה ציבורית, לא רק בשליטת המדינה, יותר נוח לא לעבור באספה הכללית, אם תהיה סיטואציה שההנהלה רוצה לקדם איזה שהיא עסקה והיא אומרת: מה, יתחילו לבקש, יסחטו אותי באספה הכללית. הדבר הזה הוא אינטרס שיכול להיות גם בחברה ציבורית, רגילה נקרא לה, שהיא לא בשליטת המדינה, ולכן בכל הקלה אני חושב שהוועדה צריכה לבחון האם אכן יש פה משהו ייחודי בהקשר של כל הקלה והקלה ביחס לאותה חברה ציבורית בשליטת המדינה שמייחד אותה ביחס לחברה ציבורית אחרת ומצדיק את ההקלה הספציפית.
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[bookmark: _ETM_Q1_1709074][bookmark: _ETM_Q1_1709106][bookmark: _ETM_Q1_1705790][bookmark: _ETM_Q1_1712302][bookmark: _ETM_Q1_1714910][bookmark: _ETM_Q1_1721102][bookmark: _ETM_Q1_1727454][bookmark: _ETM_Q1_1733382]אני מציע לעבור על הנוסח של התקנות, אני אקריא אותו, ולצדו מסמך ההכנה שלנו שעושה את זה כבר עם ההסברים ועם השאלות באופן משולב. אני אקרא מתוך הנוסח הממשלתי שהגיע. נעשו גם כמה תיקונים בחלק מהתקנות גם לבקשת הממשלה וגם לבקשתנו, התיקונים האלה הם תיקונים נוסחיים בעיקרם, שיפורים וטיובים.
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[bookmark: _ETM_Q1_1742525][bookmark: _ETM_Q1_1742563][bookmark: _ETM_Q1_1743844][bookmark: _ETM_Q1_1749891][bookmark: _ETM_Q1_1753006][bookmark: _ETM_Q1_1757228][bookmark: _ETM_Q1_1760250]אני רוצה לומר, קודם כל כהנחת עבודה כמובן איגוד החברות הציבוריות מברך על הפרטה של חברות ממשלתיות בדרך של הנפקה ומאוד נשמח לראות את כל חברינו כאן בבורסה בתל אביב, אנחנו חושבים שזה טוב לחברות וטוב לשוק ההון וטוב לבורסה וטוב למשקיעים ולכולם. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1762394][bookmark: _ETM_Q1_1762452][bookmark: _ETM_Q1_1763050][bookmark: _ETM_Q1_1768756][bookmark: _ETM_Q1_1770998][bookmark: _ETM_Q1_1778934][bookmark: _ETM_Q1_1794324][bookmark: _ETM_Q1_1794405][bookmark: _ETM_Q1_1794484][bookmark: _ETM_Q1_1794529][bookmark: _ETM_Q1_1784570][bookmark: _ETM_Q1_1789285][bookmark: _ETM_Q1_1789106][bookmark: _ETM_Q1_1795194][bookmark: _ETM_Q1_1798934][bookmark: _ETM_Q1_1799268][bookmark: _ETM_Q1_1807740][bookmark: _ETM_Q1_1810461][bookmark: _ETM_Q1_1816584][bookmark: _ETM_Q1_1816268][bookmark: _ETM_Q1_1821197]בהינתן האמור צריך מאוד להיזהר עם הדבר הזה, כי אנחנו הרבה מאוד שנים מבקשים ממשרד המשפטים בשיח צפוף להרחיב את תקנות ההקלות של עסקאות עם בעלי שליטה, די בדומה לרוח הדברים של גור קודם כי באמת הקושי הזה במדרג המשולש הזה הוא קושי די כבד. אנחנו אומרים דבר די פשוט, לא יכול להיות פה סטנדרט כפול. אם באמת חושבים שעסקאות עם בעלי שליטה, יש בהן פוטנציאל ניגוד עניינים וראוי שהן תהיינה קשות מבחינת תהליך האישור שלהן, אז נתכבד ונרחיב את ההקלות האלה גם למקומות אחרים של בעלי שליטה רגילים. אם חושבים שבאמת פוטנציאל ניגוד העניינים הוא יחסית קטן וממוזער וממוקד ולא צריך להיזהר ממנו עד כדי כך, אז באמת תתכבד המדינה ומה שנקרא תקשוט עצמה תחילה, תיכנס מתחת האלונקה ותחיל על עצמה את אותם סטנדרטים שהיא מחילה גם על עסקאות בעלי שליטה הרגילות.
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[bookmark: _ETM_Q1_1821380][bookmark: _ETM_Q1_1821448][bookmark: _ETM_Q1_1825199][bookmark: _ETM_Q1_1828450][bookmark: _ETM_Q1_1834258][bookmark: _ETM_Q1_1838948][bookmark: _ETM_Q1_1840426][bookmark: _ETM_Q1_1843140][bookmark: _ETM_Q1_1846018][bookmark: _ETM_Q1_1850709]ואגב, אין לי שום בעיה ואני חושבת שראוי במקומות של צרכים ביטחוניים ושל איומים ספציפיים, כמו שקיים בתקנות היום, לתת ולפרגן ולומר שהמדינה בקפסיטי שלה כבעל שליטה היא מיוחדת והיא ספציפית, אבל הרשות הציבורית בסקטור הפרטי, שזה המקום שאנחנו מדברים עליו, גם פה יש הרחבות שנוגעות גם בעולמות האלה. צריך לעבור בצורה מאוד מדויקת תקנה ישנה מול תקנה חדשה, ולראות שיש הרחבות, זאת אומרת יש מקומות שלא היו קודם וקיימים היום. אנחנו מבקשים להחיל את ההרחבות האלה לפחות גם על בעלי שליטה בחברות ציבוריות רגילות. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1857822][bookmark: _ETM_Q1_1857837][bookmark: _ETM_Q1_1859083][bookmark: _ETM_Q1_1869962][bookmark: _ETM_Q1_1874088][bookmark: _ETM_Q1_1884016][bookmark: _ETM_Q1_1885132][bookmark: _ETM_Q1_1894568][bookmark: _ETM_Q1_1890980]אני שומע את ההערה הכללית, כבר יודעת חברתי שלפחות יושב ראש הוועדה הנוכחי לא אוחז בעמדה שבהכרח דין המדינה ודין השוק הפרטי הם אותו דין תמיד. אז אני שותף לדאגה למשקיעים, שאני חושב שזה האינטרס היסודי בדיני ניירות ערך, אבל כאן העמדה שאת משקפת היא לא משקפת את הדאגה למשקיע בבורסה, אלא זו דאגה לחברה הציבורית, שזה לגיטימי מאוד. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1921574][bookmark: _ETM_Q1_1921595][bookmark: _ETM_Q1_1931611][bookmark: _ETM_Q1_1940003][bookmark: _ETM_Q1_1943932][bookmark: _ETM_Q1_1944396][bookmark: _ETM_Q1_1946801]רק הערה אחרונה, אם אפשר. הערה ספציפית, עסקאות בין בעל שליטה לבין חברה, בניגוד לסברה הרווחת, הן לא עסקאות רעות. לפעמים הן עסקאות טובות, בריאות, נכונות לחברה עצמה, שבשל הקושי הרגולטורי וההכבדה לא מוציאים אותן לפועל וזה לא בריא, לא לחברה ולא למשקיע, גם אותו משקיע שאתה רוצה להגן עליו. 
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[bookmark: _ETM_Q1_1948978][bookmark: _ETM_Q1_1948996][bookmark: _ETM_Q1_1952644][bookmark: _ETM_Q1_1956692][bookmark: _ETM_Q1_1962136][bookmark: _ETM_Q1_1967002][bookmark: _ETM_Q1_1971866][bookmark: _ETM_Q1_1976724][bookmark: _ETM_Q1_1985572][bookmark: _ETM_Q1_1986714][bookmark: _ETM_Q1_1990748][bookmark: _ETM_Q1_1997964][bookmark: _ETM_Q1_2001348][bookmark: _ETM_Q1_2006896][bookmark: _ETM_Q1_2006865]ולכן אני בהחלט מציע שהרשות לניירות ערך ואתם, ככל שאתם חושבים שצריך לתקן דברים בתקנות הקיימות, ומשרד המשפטים, תביאו הצעה. אני לא מתכוון לקיים אגב אורחא הדיון בסוגיה שנוגעת למעמדה המיוחד של הממשלה, אני אומר את זה כעיקרון, הדיון הזה עוסק בנגזרת מאוד מאוד ספציפית בעולם החברות הציבוריות, החברות הציבוריות שבהן הממשלה היא שחקן מרכזי, ואנחנו נעשה את הדיון הזה ברצינות ונבחן את ההצדקות ונגן על האינטרסים של המשקיעים, אבל גבולות הדיון לא ייתחמו על ידי השאלה האם זה מתאים לכל חברה ציבורית או לא. ואם יש דברים שגורמים כאלה ואחרים חושבים שצריך לתקן בדיני ניירות ערך, בסדר, ובדיני החברות והתאגידים, אז תקדמו את שינויי החקיקה והתחיקה בנושא. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2075229][bookmark: _ETM_Q1_2075246][bookmark: _ETM_Q1_2076488][bookmark: _ETM_Q1_2078500][bookmark: _ETM_Q1_2084693]ולכן אתה חייב להוסיף את נדבך ה – אבל לייצר את ההפרדה ביניהם. אתה מציג את זה כאילו יש איזה מחלוקת פה, אני לא חושב שהמחלוקת קיימת כל כך.
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	בתוקף סמכותי לפי סעיפים 284 ו-366 לחוק החברות, התשנ"ט–1999, לאחר התייעצות עם רשות ניירות ערך ובאישור, ועדת החוקה, חוק ומשפט של הכנסת, אני מתקין תקנות אלה:

	[bookmark: _ETM_Q1_1849106][bookmark: _ETM_Q1_1849172][bookmark: _ETM_Q1_1597380][bookmark: _ETM_Q1_1597445]תיקון תקנה 2
	1.
	בתקנה 2 לתקנות החברות (הקלות בעסקאות בעלי עניין), התש"ס-2000 (להלן – התקנות העיקריות):



[bookmark: _ETM_Q1_2108493]זה בעצם התקנות שאותן מתקנים פה ושעליהן רוצים להוריד ולהוסיף.
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	(1) במקום כותרת השוליים יבוא "עסקה חריגה בין בנק לבין המדינה";

	
	
	(2) פסקה (2) – תימחק;

	
	
	(3) פסקה (3) – תימחק;
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[bookmark: _ETM_Q1_2133268][bookmark: _ETM_Q1_2133305][bookmark: _ETM_Q1_2130569][bookmark: _ETM_Q1_2140367][bookmark: _ETM_Q1_2145551]בדיוק, שאותן מחליפים בתיקון הזה, מחליפים ומרחיבים. אני מציע שאני אקרא עכשיו הקלה הקלה ותסבירו כל הקלה. אני אקרא את הרישה ואז את ההקלה הראשונה. 
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	הוספת תקנות 2ב ו-2ג
	2.
	אחרי תקנה 2א לתקנות העיקריות יבוא:

	
	
	"עסקה חריגה של חברה ציבורית שבשליטת המדינה
	2ב.
	עסקה חריגה כאמור בסעיף 270(4) לחוק של חברה ציבורית שבשליטת המדינה, לא תהיה טעונה את אישור האספה הכללית של החברה כאמור בסעיף 275 לחוק, אם מתקיים בה אחד מהתנאים שלהלן וועדת הביקורת והדירקטוריון של החברה אישרו את התקיימותו:

	
	
	
	
	(1) הממשלה החליטה כי ההתקשרות בעסקה או בסוג עסקאות שהעסקה נמנית עליו נדרשת לה לצורך שמירה על ביטחון המדינה, יחסי החוץ שלה או עניין חיוני אחר של המדינה; לעניין זה "סוג עסקאות" – עסקאות שמתקיימים בהן מאפיינים ואמות מידה שעליהן החליטה הממשלה; החלטה כאמור לגבי סוג עסקאות מסוים תעמוד בתוקפה לתקופה של עד שלוש שנים;
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[bookmark: _ETM_Q1_2193220][bookmark: _ETM_Q1_2193265][bookmark: _ETM_Q1_2197736][bookmark: _ETM_Q1_2209480][bookmark: _ETM_Q1_2213952][bookmark: _ETM_Q1_2216025][bookmark: _ETM_Q1_2223112][bookmark: _ETM_Q1_2228998]אני אתחיל אולי ברישה שהקריא היועץ המשפטי של הוועדה. אנחנו מבקשים פה לייצר הקלה שהיא תהיה רק פטור מלגשת לאספה הכללית, לאישור שרוני הציגה לפני כן, של הרוב הרגיל והרוב מהמיעוט. מה שכן אנחנו מותירים על כנו מסעיף 275 זה את אישורה של ועדת הביקורת ואת אישור הדירקטוריון. גם האישור על עצם התקיימות התנאים וגם האישור של העסקה בעצמה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2231278][bookmark: _ETM_Q1_2231346][bookmark: _ETM_Q1_2229391][bookmark: _ETM_Q1_2234967][bookmark: _ETM_Q1_2238933][bookmark: _ETM_Q1_2240801][bookmark: _ETM_Q1_2245627][bookmark: _ETM_Q1_2252811][bookmark: _ETM_Q1_2258891][bookmark: _ETM_Q1_2260419]לא סתם אני מדגישה את זה, כי זה שונה מהמצב הקיים היום בתקנות, שאותה הקלה של אישור ממשלה לעניין שהוא חיוני למדינה או יחסי החוץ או הביטחון אינו טעון אישור דירקטוריון או אספה כללית. קרי כאן אנחנו בעצם מחמירים את המצב ביחס להקלות הקיימות. מחמירים, אולי בעיניים של החברה הממשלתית, אבל מיטיבים את מנגנוני הביקורת שקיימים בתוך החברה עצמה לוודא שאותה עסקה עצמה היא באמת לטובת החברה.
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[bookmark: _ETM_Q1_2265468][bookmark: _ETM_Q1_2265508][bookmark: _ETM_Q1_2271681][bookmark: _ETM_Q1_2281281][bookmark: _ETM_Q1_2285795][bookmark: _ETM_Q1_2290029]כן, בעצם 2ב לתקנות הקיימות שביטלנו בתקנה 1, אז בגדול זו אותה הקלה שקיימת היום, הממשלה צריכה להחליט שההתקשרות באותה עסקה או בסוג עסקאות, שזו תוספת מסוימת שאני חושבת שגם פרשנית אולי היינו יכולים להכניס אותה.
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[bookmark: _ETM_Q1_2292343][bookmark: _ETM_Q1_2292376][bookmark: _ETM_Q1_2294013][bookmark: _ETM_Q1_2300281]אני רוצה רגע להבין, שמענו בתחילת הדברים את הנושא הזה של הקושי בהחלטת ממשלה. גם כאן בתקנות ה - - - 
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[bookmark: _ETM_Q1_2302708][bookmark: _ETM_Q1_2302752][bookmark: _ETM_Q1_2306625][bookmark: _ETM_Q1_2310307][bookmark: _ETM_Q1_2314275][bookmark: _ETM_Q1_2316477][bookmark: _ETM_Q1_2218640][bookmark: _ETM_Q1_2218726][bookmark: _ETM_Q1_2322273]נכון, אבל זו רק ההקלה הראשונה, אנחנו נגיע בהמשך להקלות נוספות שלא יחייבו לעלות לממשלה. זה נכון שבעלייה לממשלה יש טורח משמעותי, אבל צריך לזכור שמדובר פה בעסקאות מהותיות ולכן נרצה שבמצב כזה יהיה לנו השלייקס של החלטת ממשלה, שהממשלה נתנה דעתה לעניין הזה ש - - - 
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[bookmark: _ETM_Q1_2443361][bookmark: _ETM_Q1_2443392][bookmark: _ETM_Q1_2445467][bookmark: _ETM_Q1_2446314][bookmark: _ETM_Q1_2450334][bookmark: _ETM_Q1_2454854][bookmark: _ETM_Q1_2456798]אבל יש אפשרויות נוספות לעסקה חריגה, אני רק אגיד עכשיו, זה יכול להיות או לא בתנאי שוק, או לא במהלך עסקים רגיל, או מהותיות. כלומר מהותיות זה רק אחד משלושת התנאים שהופכים את העסקה לחריגה ומחילים את 275 כפועל יוצא. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2459471][bookmark: _ETM_Q1_2459511][bookmark: _ETM_Q1_2462014][bookmark: _ETM_Q1_2466694][bookmark: _ETM_Q1_2468980]אבל צריך פה רק להבין איפה לחבר את השאלה של חבר הכנסת רוטמן מקודם, המשמעות של ההחלטה, הממשלה אומרת: בגלל ביטחון המדינה, יחסי חוץ או עניין חיוני אחר של המדינה, זה לא יובא לאספה הכללית. זו המשמעות.
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[bookmark: _ETM_Q1_2504808][bookmark: _ETM_Q1_2504848][bookmark: _ETM_Q1_2508414][bookmark: _ETM_Q1_2513878][bookmark: _ETM_Q1_2514750][bookmark: _ETM_Q1_2515946][bookmark: _ETM_Q1_2523346][bookmark: _ETM_Q1_2526264][bookmark: _ETM_Q1_2531913]זה לא חייב להיות בסדר הזה, אבל כדי לא להגיע לאספה הכללית באישור של העסקה הזאת בחברה, באישורים שהחברה עצמה עושה, הרי יש נגיד לצורך העניין, אם זאת עסקה ביטחונית, את האישורים שנדרשים מבחינת הדינים שחלים על מערכת הביטחון ויש את הצד של החברה. מבחינת הצד של החברה הממשלה תצטרך לסווג את העסקה כעסקה שההקלה הזאת חלה עליה כדי שזה לא יצטרך לעלות לאספה הכללית.
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[bookmark: _ETM_Q1_2561091][bookmark: _ETM_Q1_2561128][bookmark: _ETM_Q1_2560899][bookmark: _ETM_Q1_2568561][bookmark: _ETM_Q1_2568951]לא, הרי אתה מפרש את הלשון בהתאם לתכלית. כששואלים למה אתם צריכים שאנחנו נאשר את זה שזה חיוני לנו לביטחון המדינה, לאיזה צורך? זה לצורך פטור מאספה כללית.
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[bookmark: _ETM_Q1_2573601][bookmark: _ETM_Q1_2573638][bookmark: _ETM_Q1_2580097][bookmark: _ETM_Q1_2586905][bookmark: _ETM_Q1_2590759][bookmark: _ETM_Q1_2602207][bookmark: _ETM_Q1_2604377][bookmark: _ETM_Q1_2613173]זה ברור. אני אתן דוגמה. האם אנחנו מצפים, בוא נאמר יש לנו שתי חברות בסיטואציה הזאת, בחברה אחת יש לנו התנסות מאוד מאוד טובה עם בעלי המניות שהם לא המדינה. אנחנו סומכים עליהם, זה לא שאנחנו רוצים שהממשלה תאמר שבחברה הזו אין לנו בעיה ללכת לאספה הכללית כי אנחנו לא פוחדים מתרחיש סחיטה, ובחברה הזאת יש לנו היסטוריה בעייתית. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2643328][bookmark: _ETM_Q1_2643366][bookmark: _ETM_Q1_2644699][bookmark: _ETM_Q1_2646970][bookmark: _ETM_Q1_2647698][bookmark: _ETM_Q1_2651995]הסיטואציה אומרת את הדבר הבא, יש לנו התקשרות שהיא מאוד חשובה לממשלה, למשל ההתקשרות עם החברה לשירותי איכות הסביבה לגבי טיפול בפסולת מסוכנת של המדינה, או התקשרות ביטחונית. ביטחוני, אני רוצה להודיע, זה לא האינטרס היחיד. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2660487][bookmark: _ETM_Q1_2660520][bookmark: _ETM_Q1_2656651][bookmark: _ETM_Q1_2662846][bookmark: _ETM_Q1_2672388][bookmark: _ETM_Q1_2675815][bookmark: _ETM_Q1_2679593]והממשלה צריכה את ההתקשרות הזאת. יבוא המשרד הרלוונטי ויגיד שהוא רוצה להתקשר עם החברה הממשלתית הציבורית והוא מבקש שהממשלה תפטור אותו, תיתן לו את הפטור הזה כדי שהחברה תוכל להתקשר בלי אישור האספה הכללית כדי שהוא יוכל לעשות את ההתקשרות בעצם מול הדירקטוריון וועדת הביקורת של החברה. זו תהיה המשמעות.
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[bookmark: _ETM_Q1_2688359][bookmark: _ETM_Q1_2688394][bookmark: _ETM_Q1_2695235][bookmark: _ETM_Q1_2699719][bookmark: _ETM_Q1_2708313][bookmark: _ETM_Q1_2715336][bookmark: _ETM_Q1_2717073][bookmark: _ETM_Q1_2726001][bookmark: _ETM_Q1_2734761][bookmark: _ETM_Q1_2737168][bookmark: _ETM_Q1_2737889]אני רוצה לומר למה אני מחדד את זה. יש פה, למרות שאפשר לטעון שזה דקויות, אבל אני חושב על איזה שהוא תרחיש של ללכת לבית המשפט, מישהו מחליט להביא את זה לבית המשפט ובוחנים את שיקול הדעת של הממשלה, שואלים מה הממשלה בעצם הייתה צריכה לבדוק. האם הממשלה צריכה לשאול את עצמה את השאלה האם ההליכה לאספה הכללית יכולה לסכל, יכולה להקשות, ואז את זה צריך לבחון בתנאים הספציפיים של החברה, או שאנחנו, ואני חושב שזה מה שעולה מלשון התקנות, הממשלה לא שוקלת שיקול של כמה קשה יהיה להעביר את זה באספה הכללית, הממשלה רק צריכה לבוא ולומר שהאינטרס הציבורי בעסקה הזו הוא אינטרס מובהק.

[bookmark: _ETM_Q1_2748744][bookmark: _ETM_Q1_2755217][bookmark: _ETM_Q1_2757688][bookmark: _ETM_Q1_2757635][bookmark: _ETM_Q1_2761411][bookmark: _ETM_Q1_2770295]ברגע שהממשלה אומרת את זה על פי הקריטריונים כאן אנחנו נכנסים למעין זירה אחרת מעט של דיני התאגידים, ואז הממשלה לא שואלת את עצמה האם באמת קשה להעביר את זה באספה הכללית או לא, כי אז יבוא – זה לשון הסעיף, לא? אני רוצה שתסבירו לנו מה אתם מצפים, על מה הממשלה הולכת לדון. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2775660][bookmark: _ETM_Q1_2775696][bookmark: _ETM_Q1_2776125][bookmark: _ETM_Q1_2784355][bookmark: _ETM_Q1_2791665]לא, אבל יכול להיות שבחיים עצמם, בהתנהלות השוטפת, החברה הציבורית בשליטת הממשלה היא תעשה כבר את החשבון שלה. אם היא חושבת שזה יהיה דרך האספה הכללית - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_2807489][bookmark: _ETM_Q1_2807550]
[bookmark: ET_guest_עידית_מועלם_198] << אורח >> עידית מועלם: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_2804717][bookmark: _ETM_Q1_2804755][bookmark: _ETM_Q1_2807199]אם רוצים להעביר דרך האספה ונתת הגנה יותר טובה - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_2838880][bookmark: _ETM_Q1_2838937][bookmark: _ETM_Q1_2844549][bookmark: _ETM_Q1_2847093]היוזמה להחלטה, זה חשוב לומר, מי שיכול ליזום החלטת ממשלה לפי תקנון עבודת הממשלה זה לא החברה, זה השרים, השרים הרלוונטיים שאוחזים באינטרס הציבורי. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2853864][bookmark: _ETM_Q1_2853897][bookmark: _ETM_Q1_2857393][bookmark: _ETM_Q1_2862785][bookmark: _ETM_Q1_2869353][bookmark: _ETM_Q1_2874449][bookmark: _ETM_Q1_2883401][bookmark: _ETM_Q1_2888129][bookmark: _ETM_Q1_2894177][bookmark: _ETM_Q1_2900455][bookmark: _ETM_Q1_2902513][bookmark: _ETM_Q1_2902595][bookmark: _ETM_Q1_2902713][bookmark: _ETM_Q1_2902780]תסלחו לי שאני מתעקש, זה גם עוזר לי להבין את המאטריה, אבל אני חושב שיש בזה מעבר לכך. יש שתי אפשרויות, אפשרות אחת אומרת שבסיטואציות שאנחנו מדברים בהן יש מעין כוכבית על דיני התאגידים הרגילים, יש מערכת כללים אחרת שאין בילתה. בהתקשרויות, כששר חושב שההתקשרות היא חיונית, היא עונה לפרמטרים, הוא הולך, הוא מבקש את ההיתר של הממשלה ואז בהגדרה בסוג כזה של עסקאות לא עוברים דרך אספה כללית. זה הכלל. אין מצב שעוברים. אפשרות אחרת היא שזו סמכות בשיקול דעת. 
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[bookmark: _ETM_Q1_2904055][bookmark: _ETM_Q1_2904101][bookmark: _ETM_Q1_2904239][bookmark: _ETM_Q1_2909383][bookmark: _ETM_Q1_2915311][bookmark: _ETM_Q1_2916783][bookmark: _ETM_Q1_2924103][bookmark: _ETM_Q1_2930607][bookmark: _ETM_Q1_2936207][bookmark: _ETM_Q1_2941103][bookmark: _ETM_Q1_2946511]למה זה חשוב? כי אם זו סמכות בשיקול דעת אז גם בכל רגע נתון אפשר לשים סימן שאלה על שיקול הדעת של השר, גם בהליכים משפטיים. זאת אומרת אם השר עכשיו שואל את עצמו מה מתאים לי בעסקה הספציפית הזו, ללכת לממשלה ואז לעקוף את הצורך באספה הכללית, או אני בוחר ללכת בדרך הרגילה. אז יש רגע של הכרעה בשיקול דעת מנהלי של השר, שאפשר גם לתקוף אותה, בוא תסביר לנו בבית משפט למה לא הלכת בדרך שהיא דרך המלך של דיני התאגידים.
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[bookmark: _ETM_Q1_2945763][bookmark: _ETM_Q1_2945823][bookmark: _ETM_Q1_2951124][bookmark: _ETM_Q1_2953801][bookmark: _ETM_Q1_2960985][bookmark: _ETM_Q1_2962765]אז אני רוצה להבין, האם התקנות הללו – עכשיו אולי תאמרו לי שזה כבר ממילא קיים, האם היום בכל סיטואציה היום בתקנות, או האם היום שר על פי התקנות הקיימות יכול להחליט שהוא לא רוצה החלטת ממשלה והוא הולך לדירקטוריון, לוועדת הביקורת ולאספה הכללית?
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[bookmark: _ETM_Q1_2986103][bookmark: _ETM_Q1_2986132][bookmark: _ETM_Q1_2987937][bookmark: _ETM_Q1_2994297][bookmark: _ETM_Q1_2996989][bookmark: _ETM_Q1_3000659]ההנחה שלנו היא שכאשר מדובר בעסקה שעונה למאפיינים של ההקלה הזאת, או מבחינת יחסי החוץ, או מבחינת ביטחון המדינה או מבחינת עניין חיוני אחר יש הצדקה לעשות שימוש בהקלה הזאת אז השאלה הזאת בעצם תהפוך להיות שאלה תיאורטית.
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[bookmark: _ETM_Q1_3530032][bookmark: _ETM_Q1_3530111]
[bookmark: ET_speaker_6157_277] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3532399][bookmark: _ETM_Q1_3532416][bookmark: _ETM_Q1_3535652][bookmark: _ETM_Q1_3533782][bookmark: _ETM_Q1_3534054]לא, אז אני אומר, השאלה אם זה - - -
[bookmark: _ETM_Q1_3534131]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_278] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3535206][bookmark: _ETM_Q1_3535225]גם למדינה יש חובות. 
[bookmark: _ETM_Q1_3540516][bookmark: _ETM_Q1_3540582]
[bookmark: ET_speaker_6157_279] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3541909][bookmark: _ETM_Q1_3542694]אני רק אומר, אדוני היושב ראש, אם השלייקס שלנו, לצורך העניין, זה חובת הזהירות של דירקטורים - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_3596253][bookmark: _ETM_Q1_3596267][bookmark: _ETM_Q1_3602350][bookmark: _ETM_Q1_3603133][bookmark: _ETM_Q1_3610732][bookmark: _ETM_Q1_3613414][bookmark: _ETM_Q1_3618524][bookmark: _ETM_Q1_3621966][bookmark: _ETM_Q1_3621797][bookmark: _ETM_Q1_3628916][bookmark: _ETM_Q1_3637052]נראה מי יתיש שם. אבל אני אומר, אם זה השלייקס שלי, אז אין הבדל בין הדירקטוריון הזה לדירקטוריון וועדת הביקורת. אם החשש שלי הוא מאנשים שהם לא תלויים, שהם יכולים לייצר את הסחיטה, יש את הדירקטוריון מטעם הציבור ואת הדירקטורים הבלתי תלויים, שהם לא תלויים בבעל השליטה. אני הייתי חושב, במובן הזה, להשאיר את מנגנוני האישור כמו שהם קיימים. אני מניח שוועדת ביקורת בכל מקרה קיימת גם בזה, אין בעיה, אני מניח שזה אותו פתרון, אבל להביא את זה לאספה הכללית, פשוט לוותר על דרישת הרוב של - - - 
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[bookmark: _ETM_Q1_3652500][bookmark: _ETM_Q1_3652572][bookmark: _ETM_Q1_3648074]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_290] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3648398][bookmark: _ETM_Q1_3648414]תיכף נגיע לסיפור הדיווח. 
[bookmark: _ETM_Q1_3652578][bookmark: _ETM_Q1_3652643]
[bookmark: ET_speaker_6157_291] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3654072][bookmark: _ETM_Q1_3654087][bookmark: _ETM_Q1_3652857][bookmark: _ETM_Q1_3664320][bookmark: _ETM_Q1_3667870][bookmark: _ETM_Q1_3674017][bookmark: _ETM_Q1_3677156][bookmark: _ETM_Q1_3681432][bookmark: _ETM_Q1_3683374][bookmark: _ETM_Q1_3686612][bookmark: _ETM_Q1_3686698][bookmark: _ETM_Q1_3683668][bookmark: _ETM_Q1_3688775][bookmark: _ETM_Q1_3688790][bookmark: _ETM_Q1_3683100][bookmark: _ETM_Q1_3683172][bookmark: _ETM_Q1_3683292][bookmark: _ETM_Q1_3683356][bookmark: _ETM_Q1_3690600]שבגלל סוגיות אחרות לא יהיה להם דיווח, אבל כשיש אספה כללית ובעלי המניות נמצאים שם, יכולים להיות שם ודואגים לאינטרס שלהם, יש להם גם את ההזדמנות או להגיד לא, להרים דגל אדום, להגיש צו, להגיש תביעה נגזרת, צו מניעה וכדומה. כאן יכולה להיות סיטואציה שהם יגלו את האירועים האלה, לפחות חלקם, או לפחות את המידע לגביהם, כשהסוסים כבר ברחו מהאורווה. אני אומר, צריך להגיד: חבר'ה, חייבים לשמוע את קולכם, קולכם חייב להישמע, אבל אין לכם זכות וטו.
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[bookmark: _ETM_Q1_3701286][bookmark: _ETM_Q1_3701302][bookmark: _ETM_Q1_3701991][bookmark: _ETM_Q1_3704691][bookmark: _ETM_Q1_3706926][bookmark: _ETM_Q1_3714886][bookmark: _ETM_Q1_3714422][bookmark: _ETM_Q1_3716118][bookmark: _ETM_Q1_3721872][bookmark: _ETM_Q1_3723023]הסוג האחר של ההגנה על הציבור, קוראים לזה כלל האחריות, בעצם האחריות שנובעת מהחובות על נושא המשרה. למה זה חשוב? כי כל הפרק של עסקאות בעלי עניין מדבר על זה שעסקה יכולה להיות מאושרת תחת הפרק הזה, לא משנה, עם הקלות או בלי הקלות, רק אם העסקה היא לטובת החברה. זה אגב חידוד שהכנסת חידדה אותו לפני כמה שנים. פעם היה כתוב 'שאינה פוגעת בטובת החברה', אמרנו לא, שזה צריך להיות לטובת החברה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3722471][bookmark: _ETM_Q1_3722547][bookmark: _ETM_Q1_3726191][bookmark: _ETM_Q1_3728237][bookmark: _ETM_Q1_3734489][bookmark: _ETM_Q1_3738823][bookmark: _ETM_Q1_3744263][bookmark: _ETM_Q1_3744369][bookmark: _ETM_Q1_3740475][bookmark: _ETM_Q1_3744501][bookmark: _ETM_Q1_3744517][bookmark: _ETM_Q1_3744573][bookmark: _ETM_Q1_3747725]עכשיו השאלה היא רק איך מוודאים שהעסקה היא באמת לטובת החברה ומה קורה אם היא לא. מה שאנחנו אומרים כאן זה תנו לוועדת הביקורת והדירקטוריון, הם יגידו אם העסקה היא לטובת החברה, יש להם אינטרס בזה, הם רוצים להרוויח והם רוצים להיבחר מחדש, הם רוצים שהחברה תרוויח, על זה הם נבחנים. אם חלילה הם מעלו בתפקידם בעלי המניות מקרב הציבור יוכלו לתבוע אותם, בעצם יוכלו להיפרע מהם. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3749573][bookmark: _ETM_Q1_3749589][bookmark: _ETM_Q1_3756293][bookmark: _ETM_Q1_3760462][bookmark: _ETM_Q1_3763214][bookmark: _ETM_Q1_3771301][bookmark: _ETM_Q1_3773789][bookmark: _ETM_Q1_3776239][bookmark: _ETM_Q1_3777969][bookmark: _ETM_Q1_3785433][bookmark: _ETM_Q1_3789641]הרציונל הזה שאת אומרת הוא מצוין, הוא נכון, אממה? הוא זהה לחלוטין כשבעל השליטה זה רמי לוי. זהה לחלוטין. אותו דבר שאת אומרת עכשיו זה כשבעל שליטה הוא טייקון, גם כאן וגם שם הוא כיס עמוק, הרבה פעמים, הרבה פעמים באמצעות המנגנון של סעיף 270 אפשר יהיה לסחוט אותו, גם שם קיימת חובת אמונים לדירקטוריון וחובת זה וזהירות החברה, כל הדברים שאת אומרת קיימים, בנושא הזה אין שום הבדל בין מדינה לבין זה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3789809][bookmark: _ETM_Q1_3789850][bookmark: _ETM_Q1_3788531][bookmark: _ETM_Q1_3793141][bookmark: _ETM_Q1_3795497][bookmark: _ETM_Q1_3803449]אם את אומרת בגלל שהמדינה היא כיס עמוק שיש לי כמחוקק איזה שהוא אינטרס מיוחד להגן עליו ככיס עמוק, פה יכול להיות שיש איזה מחלוקת ביני לבין היושב ראש, אני לא בטוח שהיא כל כך קיימת. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3801427][bookmark: _ETM_Q1_3801463][bookmark: _ETM_Q1_3804495][bookmark: _ETM_Q1_3809567][bookmark: _ETM_Q1_3811239][bookmark: _ETM_Q1_3810875]חבר הכנסת רוטמן, יש משהו אחד שלבעלי שליטה פרטיים אין, אין להם אינטרסים של יחסי חוץ של המדינה, אין להם אינטרסים של שמירה על ביטחון המדינה כמי שאחראים בכובע הציבורי על ביטחון המדינה או עניינים חיוניים אחרים שלמדינה.
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[bookmark: _ETM_Q1_3824046][bookmark: _ETM_Q1_3824693]
[bookmark: ET_speaker_6157_303] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_3824979][bookmark: _ETM_Q1_3824998][bookmark: _ETM_Q1_3827341][bookmark: _ETM_Q1_3833429][bookmark: _ETM_Q1_3840588][bookmark: _ETM_Q1_3844169][bookmark: _ETM_Q1_3844587]אני לא אומר שזה לא חל, אני רק אומר שאת הרציונל של למנוע סחיטה לפי שיטת 270, כאשר משהו הוא לטובת החברה אבל אפשר לסחוט עוד קצת את בעל השליטה, בחלק גדול מהמאפיינים, את צודקת שיש עוד קצת, אבל להיפך, דווקא שם יש הרבה יותר מי שיגן על המדינה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3850732][bookmark: _ETM_Q1_3850747][bookmark: _ETM_Q1_3852667][bookmark: _ETM_Q1_3858069][bookmark: _ETM_Q1_3858917][bookmark: _ETM_Q1_3864182][bookmark: _ETM_Q1_3868185][bookmark: _ETM_Q1_3869715]אני הראשונה שאומר שבדיוק מהסיבה הזאת אנחנו רוצים שיתר התקנות הקיימות יישארו כמו שהן, אנחנו לא חושבים שנכון לגעת בהן. יש פה איזון מאוד מסוים שנקבע בין מה שטעון אישור לפי החוק בחברות עם שליטה פרטית, לבין מה שיכול ליהנות מהקלות ועם אמות מידה שנדבר עליהן בהמשך. כדאי שנתקדם. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3878507][bookmark: _ETM_Q1_3878525][bookmark: _ETM_Q1_3881789][bookmark: _ETM_Q1_3883952][bookmark: _ETM_Q1_3884813][bookmark: _ETM_Q1_3892327][bookmark: _ETM_Q1_3896899]חברה בשליטה פרטית. בגלל שיש ערובות מספיקות בתקנות לזה שתישמר טובת החברה. פה הערובות הן שונות במה שאנחנו מציעים משום שהשליטה היא שונה. כמו שאמרתי קודם, התחולה של המשפט הציבורי, התפקיד של המדינה כמדינה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3898365][bookmark: _ETM_Q1_3898383][bookmark: _ETM_Q1_3900245][bookmark: _ETM_Q1_3904869][bookmark: _ETM_Q1_3909678][bookmark: _ETM_Q1_3910565]אני הייתי אומר שהתחולה של המשפט הציבורי והתפקיד של המדינה כמדינה דווקא פוגעים בטובת החברה יותר, כי לאדם פרטי אין הלכת השתחררות, לאדם פרטי אין מנגנונים שמאפשרים לו להשתחרר מחוזה מכביד כשזה לא מתאים, שזה למדינה יש. 
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[bookmark: _ETM_Q1_3916619][bookmark: _ETM_Q1_3916635][bookmark: _ETM_Q1_3919105][bookmark: _ETM_Q1_3925661][bookmark: _ETM_Q1_3927513][bookmark: _ETM_Q1_3934049][bookmark: _ETM_Q1_3937629][bookmark: _ETM_Q1_3939497]אני הייתי אומר, אם השלייקס שלי הם חובת האמונים, כי לא קיימים הדברים האחרים אלא חובת האמונים, אז אני לא רואה הבדל בין ועדת ביקורת לדירקטוריון. אם השלייקס שלי זה יידוע ולא לתת וטו למישהו שטובת המדינה לא בעיניו, שאני מקבל את הרציונל הזה, אני הייתי אומר שתעבירו את זה לאספה הכללית רק בלי הווטו, זה הכול.
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[bookmark: _ETM_Q1_4028609][bookmark: _ETM_Q1_4028650][bookmark: _ETM_Q1_4029834][bookmark: _ETM_Q1_4035688][bookmark: _ETM_Q1_4040232]בתקופת הביניים הזו אנחנו מתכוונים לנקוט בפעולה פרשנית, זאת אומרת אנחנו מתכוונים לפרש את התקנה שדיברת עליה, תקנה 37א(5)(ב), שהיא תחול גם על התקנות שיותקנו במובן הזה שלמעשה חברה תידרש לדווח בדיווח מיידי על שימוש בתקנות ההקלות.
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[bookmark: _ETM_Q1_4121473][bookmark: _ETM_Q1_4121491][bookmark: _ETM_Q1_4123860][bookmark: _ETM_Q1_4130172][bookmark: _ETM_Q1_4133506][bookmark: _ETM_Q1_4138570][bookmark: _ETM_Q1_4136766]ברגע שהתקנות האלה יאושרו, ובמהרה בקרוב, אז נכון להיום הן עדיין לא יחולו על אף חברה, כי עדיין ההנפקה של שלוש החברות במועמדות מיידית כרגע להנפקה, עדיין ההנפקה לא הייתה. אז אנחנו מדברים כרגע על אישור תקנות שמבחינתנו הן צופות פני עתיד ותהיה שהות גם לרשות ניירות ערך ולמשרד האוצר להתקין את התקנות שנדרשות לעניין הזה.
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[bookmark: _ETM_Q1_4140337][bookmark: _ETM_Q1_4140352][bookmark: _ETM_Q1_4141858][bookmark: _ETM_Q1_4149818][bookmark: _ETM_Q1_4156938][bookmark: _ETM_Q1_4160438][bookmark: _ETM_Q1_4168678][bookmark: _ETM_Q1_4170792][bookmark: _ETM_Q1_4171780][bookmark: _ETM_Q1_4175556]אבל השאלה מה יהיה בהן. שוב אני חוזר על דבריו של חבר הכנסת רוטמן, היום ב-37א(5)(א), שחל על חברות שבשליטה פרטית, יש דרישה לפרסם את תמצית נימוקי הדירקטוריון וועדת הביקורת לאישור העסקה או ההתקשרות, השאלה אם די בכך, זאת אומרת באספה הכללית אתה מקבל הרבה יותר מידע, למיטב ידיעתי. השאלה אם אפשר לוודא, כאיזון לדבר הזה, שבהחלט יימסר מידע מספק לבעלי המניות גם אם לא הולכים - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_4184876][bookmark: _ETM_Q1_4184896][bookmark: _ETM_Q1_4185948][bookmark: _ETM_Q1_4190802][bookmark: _ETM_Q1_4198780]אדוני, העירה לי עורכת דין זמיר, היועצת המשפטית של רשות החברות, והיא צודקת, שבהקלה הספציפית הזאת שמתקבלת החלטת ממשלה שהיא פומבית שאלת הגילוי נמצאת במקום שונה מאשר בהקלות האחרות ששם לגבי - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_4207167][bookmark: _ETM_Q1_4207185]גורמי המיעוט באספה הכללית יכולים לגזור מהחלטת הממשלה משהו לגבי רשלנות הדירקטוריון בעשיית רווח יותר גבוה? 
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[bookmark: _ETM_Q1_4223048][bookmark: _ETM_Q1_4223065][bookmark: _ETM_Q1_4224561][bookmark: _ETM_Q1_4232028][bookmark: _ETM_Q1_4236372][bookmark: _ETM_Q1_4237254]יותר מזה, גם השאלה היא לא תיאורטית. כבר היום בתקנות הרלוונטיות של רשות ניירות ערך כל מה שכתוב זה שצריכים להגיד על חלופה שלפיה ניתן הפטור, כל מה שהם צריכים להגיד זה אם זה יחסי חוץ, ביטחון המדינה או אינטרס חיוני אחר, לא שום דבר מעבר לזה. זה לא מספיק. 
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[bookmark: _ETM_Q1_4239493][bookmark: _ETM_Q1_4239508][bookmark: _ETM_Q1_4242184][bookmark: _ETM_Q1_4242794][bookmark: _ETM_Q1_4250586][bookmark: _ETM_Q1_4259658][bookmark: _ETM_Q1_4265802][bookmark: _ETM_Q1_4268174][bookmark: _ETM_Q1_4277518][bookmark: _ETM_Q1_4284790][bookmark: _ETM_Q1_4288334][bookmark: _ETM_Q1_4296046]כדי לקדם, אנחנו כמובן לא מצביעים היום על התקנות, אנחנו נקדם את הדיון הזה, יהיה פה מתווה מסודר של הדיון. לדיון הבא אנחנו נעמיד במרכזו את סוגיית הגילוי הנאות, זה לא יישען על הבטחות לעתיד לבוא וזה גם לא יישען על – תסבירו מה המסגרת הנורמטיבית, מאוד מאוד ברורה, של העצמת חובת הגילוי כך שאמנם לא יידרש אישור האספה הכללית, אבל המידע שנמסר לרוב במסגרת הליכי אספה כללית יפורסם לבעלי המניות כך שהם יוכלו להחליט אם הם חיים עם זה בשלום או נוקטים בצעדים שהחוק מתיר להם בפעולה נגד הדירקטוריון. החלטת הממשלה לא קשורה כהוא זה לעניין.
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[bookmark: _ETM_Q1_4306154][bookmark: _ETM_Q1_4306171][bookmark: _ETM_Q1_4306624][bookmark: _ETM_Q1_4307532][bookmark: _ETM_Q1_4315588][bookmark: _ETM_Q1_4323012][bookmark: _ETM_Q1_4324312]אבל חבל, כי נדבר על זה בהרחבה בפעם הבאה. אני רק מאותת לכם שהאמירה שיש מספיק זמן, עד שננפיק, נחשוב, נדון, לא, אנחנו הולכים פה לייצר איזה שהיא קונסטרוקציה משפטית בדיני התאגידים שיש בה חריגה מהעקרונות הכלליים, אז צריך לראות את האיזונים בתוך המערכת הנורמטיבית הזאת. 
[bookmark: _ETM_Q1_4331720][bookmark: _ETM_Q1_4331777][bookmark: _ETM_Q1_4327408]
[bookmark: ET_speaker_6157_336] << דובר >> שמחה רוטמן (הציונות הדתית): << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_4327742][bookmark: _ETM_Q1_4327758][bookmark: _ETM_Q1_4330256][bookmark: _ETM_Q1_4335568][bookmark: _ETM_Q1_4340908][bookmark: _ETM_Q1_4344874][bookmark: _ETM_Q1_4346506][bookmark: _ETM_Q1_4354314][bookmark: _ETM_Q1_4363258][bookmark: _ETM_Q1_4366456][bookmark: _ETM_Q1_4368262][bookmark: _ETM_Q1_4375686]אדוני היושב ראש, אני רק שמח שהממשלה מאמצת בכל הנוגע לרכישת מניות של חברות מופרטות את הכלל ייזהר הקונה, שזה כמובן הדבר – אבל לא, בגלל שדיברת על הדיונים שיהיו אני רק רציתי לומר לפרוטוקול שבזמן שאנחנו משתהים באישור תקנות החרם קיבלתי עכשיו ידיעה מאוד מאוד משמחת, שבטנסי כבר אישרו את החוק כולל הכללים למניעת פגיעה, לא רק בישראל, אלא גם ביהודה ושומרון, באמצעות חרם. כן ירבו מדינות בארה"ב שמאמצות את הדברים ואני מקווה שהם יעבדו בקצב שייתן השראה גם ליושב ראש ועדת חוקה של מדינת ישראל.
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[bookmark: _ETM_Q1_4448518]
[bookmark: ET_guest_עידית_מועלם_351] << אורח >> עידית מועלם: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_4449902][bookmark: _ETM_Q1_4449917][bookmark: _ETM_Q1_4451830][bookmark: _ETM_Q1_4455720]אז צריך להגיד קודם כל שזו לשון התקנה הקיימת, לא המצאנו פה משהו. 
[bookmark: _ETM_Q1_4455816][bookmark: _ETM_Q1_4455879]
[bookmark: ET_speaker_גור_בליי_352] << דובר >> גור בליי: << דובר >>  

[bookmark: _ETM_Q1_4457091][bookmark: _ETM_Q1_4457107][bookmark: _ETM_Q1_4456144]אבל לא השתמשו בה עד היום הזה. 
[bookmark: _ETM_Q1_4456216]
[bookmark: ET_guest_עידית_מועלם_353] << אורח >> עידית מועלם: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_4458371][bookmark: _ETM_Q1_4458413][bookmark: _ETM_Q1_4455958][bookmark: _ETM_Q1_4462096][bookmark: _ETM_Q1_4466062][bookmark: _ETM_Q1_4469886][bookmark: _ETM_Q1_4471304][bookmark: _ETM_Q1_4476952]גם בהקשר של החברה לשירותי איכות סביבה יכולים להיות עניינים שהם חיוניים למדינה בכל מיני הקשרים, כמו שרוני הזכירה קודם, נניח של הטמנת פסולת מסוכנת או שירותים שמבטיחים אינטרסים סביבתיים חיוניים של המדינה. נכון שבדרך כלל נהוג לדבר על זה בהקשרי ביטחון, אבל זה יכול להיות רחב יותר.
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	(2) היא עסקה בין החברה לבין תאגיד אחר שבשליטת המדינה, או לבין תאגיד אחר שהמדינה היא בעלת עניין בו (להלן – התאגיד האחר), והכול ובלבד שהתאגיד האחר אינו שולט בחברה ושאין תאגיד כלשהו השולט בחברה ובתאגיד האחר;
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[bookmark: _ETM_Q1_4705369][bookmark: _ETM_Q1_4705401][bookmark: _ETM_Q1_4705861][bookmark: _ETM_Q1_4711206][bookmark: _ETM_Q1_4710600][bookmark: _ETM_Q1_4719072][bookmark: _ETM_Q1_4719822][bookmark: _ETM_Q1_4726629][bookmark: _ETM_Q1_4734011][bookmark: _ETM_Q1_4739363][bookmark: _ETM_Q1_4742805][bookmark: _ETM_Q1_4745683][bookmark: _ETM_Q1_4747343][bookmark: _ETM_Q1_4751664][bookmark: _ETM_Q1_4759343][bookmark: _ETM_Q1_4762667]אולי נמחיש עם דוגמה את ההקלה. נניח לצורך העניין שתעשייה אווירית הופרטה והיא צריכה עכשיו לעשות התקשרות עם חברת נמל אשדוד כדי להביא דרך הנמל משהו שהוא לא בתנאי השוק הרגילים של להעביר דברים בנמל. חברת נמל אשדוד כפופה למשרד התחבורה, התעשייה האווירית, השר האחראי עליה הוא שר הביטחון. ההנחה שיש בתקנות הקיימות היא שבגלל המאפיין של הממשלה, בגלל היותה אורגן רוויית אורגנים ומאוד מאוד גדולה ומורכבת, כאשר מדובר בחברות שכל אחת מהן באחריות של משרד אחר, העניין האישי לכאורה בהתקשרות הוא מאוד מאוד מצומצם ורואים פחות סיכון שייעשה פה איזה שהוא ניסיון להשיג טובת הנחה ייחודית למדינה כבעלת השליטה. לכן בנסיבות האלה יש פטור. כאמור, אני אומרת שוב, אנחנו נרצה שהדיון לגבי עסקה כזאת יעבור ועדת ביקורת ודירקטוריון כדי לוודא לפי אחריותם, שהם ידונו בזה ויראו שמדובר בעסקה שהיא לטובת החברה.
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[bookmark: _ETM_Q1_4765825][bookmark: _ETM_Q1_4765885][bookmark: _ETM_Q1_4765168][bookmark: _ETM_Q1_4773904][bookmark: _ETM_Q1_4772631][bookmark: _ETM_Q1_4774861][bookmark: _ETM_Q1_4778479][bookmark: _ETM_Q1_4781963][bookmark: _ETM_Q1_4787951][bookmark: _ETM_Q1_4791769][bookmark: _ETM_Q1_4793725][bookmark: _ETM_Q1_4795003]נניח שאותה חברה עצמה, אותה חברת נמל אשדוד, הופרטה והיום המדינה מחזיקה בה רק 20%, זאת אומרת המדינה היא כבר לא בעלת שליטה, אבל היא בעלת עניין. החשש מעסקה כזאת כשהמדינה היא כבר רק בעלת עניין הוא פוחת לעומת המצב שהמדינה הייתה בעלת שליטה. לכן חשבנו שנכון להרחיב את ההקלה גם למצבים שהחזקות המדינה יורדות עד כדי היותה בעלת עניין כשהיא כבר לא בעלת שליטה. זאת בעצם המשמעות, וכמו שעידית אמרה קודם, ההגדרה של בעל עניין היא הגדרה שמעידה על שיעור החזקות נמוך יותר או על זכויות פחותות לעומת בעל שליטה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_4804044][bookmark: _ETM_Q1_4804067][bookmark: _ETM_Q1_4803505][bookmark: _ETM_Q1_4808995][bookmark: _ETM_Q1_4813107][bookmark: _ETM_Q1_4815231][bookmark: _ETM_Q1_4824875][bookmark: _ETM_Q1_4827675][bookmark: _ETM_Q1_4829463][bookmark: _ETM_Q1_4837973][bookmark: _ETM_Q1_4843131]צריך להגיד שיש את ההחרגה שבסיפה שאנחנו לא רוצים לאפשר מצב שמדובר בחברה אם וחברה בת שמתקשרות ביניהן, או שיש עוד חברה שהיא בין המדינה לבין אותן שתי חברות. בעצם אנחנו לא רוצים לאפשר איזה שהוא מעקף במצבים שהם לא מסוג המצבים שרוני תיארה עכשיו, שזה בעצם שליטה של המדינה באופן שנפטור גורם נוסף או גורם אחר שאינו ממשלתי במהותו. כי הרי שליטה היא גם במישרין וגם בעקיפין, אז גם אם המדינה שולטת דרך עוד תאגידים נוספים הפרשנות אילולא אותה החרגה זה שזה עדיין אמור לחול ואנחנו ממעטים פה. אבל צריך להגיד שזה גם המצב הקיים. 
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[bookmark: _ETM_Q1_4849501][bookmark: _ETM_Q1_4849526][bookmark: _ETM_Q1_4848737][bookmark: _ETM_Q1_4855895][bookmark: _ETM_Q1_4860569][bookmark: _ETM_Q1_4862391][bookmark: _ETM_Q1_4868817][bookmark: _ETM_Q1_4877009][bookmark: _ETM_Q1_4881159][bookmark: _ETM_Q1_4884647][bookmark: _ETM_Q1_4884613]אני חושב שהרציונל הבסיסי הוא זה שבגלל שהמדינה שולטת בהרבה מאוד תאגידים לא קשורים לחלוטין אז אתה לא רוצה שכל התקשרות ביניהם תיחשב עסקה נגועה. לכן זה מביא אותי לשאלה, בסדר, נמל אשדוד והתעשייה האווירית אני מבין, אבל נגיד יש לך שתי חברות ממשלתיות מופרטות של משרד הביטחון והן עושות ביניהן עסקה. הן אולי כבר קצת יותר קרובות האחת לשנייה, זאת אומרת אולי אותו גורם, לצורך העניין שר הביטחון או משרד הביטחון שמכוון כבעל שליטה את פעילות חברה א' גם כן מכוון את פעילות חברה ב'.
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[bookmark: _ETM_Q1_4904713][bookmark: _ETM_Q1_4904792][bookmark: _ETM_Q1_4892681][bookmark: _ETM_Q1_4895989][bookmark: _ETM_Q1_4897751][bookmark: _ETM_Q1_4899777][bookmark: _ETM_Q1_4905417]כלומר לא דין סיטואציה שבה תעשייה אווירית עושה עסקה עם איזה שהוא נמל, זה שר התחבורה, זה שר הביטחון, נגיד יש יותר מרחק, אבל מה אם זה שתי חברות ששתיהן בשליטת ממש אותו משרד? ההשפעה של העסקאות האלה על אותו תקציב ביטחון ממש, אולי אפילו באותו תחום, שתיהן באווירונאוטיקה, לצורך העניין? 
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[bookmark: _ETM_Q1_4910136][bookmark: _ETM_Q1_4910155][bookmark: _ETM_Q1_4908495][bookmark: _ETM_Q1_4909901][bookmark: _ETM_Q1_4920693][bookmark: _ETM_Q1_4922189][bookmark: _ETM_Q1_4929268][bookmark: _ETM_Q1_4932342][bookmark: _ETM_Q1_4940662][bookmark: _ETM_Q1_4940732][bookmark: _ETM_Q1_4945140][bookmark: _ETM_Q1_4954668][bookmark: _ETM_Q1_4952320]אם לתת דוגמה קונקרטית. היום באספקה של מערכות מעיל רוח, זה שילוב של שתי חברות ביטחוניות ששתיהן הן חברות ממשלתיות, רפאל ואלתא, של תעשייה אווירית לצורך העניין, אז אנחנו חושבים שגם במקרה כזה זאת עסקה שיש למדינה אינטרס עליון גם מהשיקולים האלה, אבל גם מטעמים אחרים, שהעסקה הזו תצא לפועל ומבחינתנו שיתוף הפעולה בין רפאל לבין תעשייה אווירית הוא קריטי כי כל אחת מהן מביאה יכולות שונות שאין אותן לשנייה, לאחרת, לכן יש התייחסות לזה גם בעילות אחרות, בהקלות אחרות בתקנה.
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[bookmark: _ETM_Q1_4955738][bookmark: _ETM_Q1_4955761][bookmark: _ETM_Q1_4956560][bookmark: _ETM_Q1_4961548][bookmark: _ETM_Q1_4966178][bookmark: _ETM_Q1_4966960][bookmark: _ETM_Q1_4968920][bookmark: _ETM_Q1_4975168][bookmark: _ETM_Q1_4975850][bookmark: _ETM_Q1_4985338]אני אתייחס לשאלה של היועץ המשפטי של הוועדה. כמובן שכאשר מדובר במשרדים שונים לחלוטין, נפרדים לחלוטין, אתה אומר מה הקשר בין נמל אשדוד לבין תעשייה אווירית, שם זו דוגמה מאוד מאוד מובהקת שרוני נתנה. ככל שהדברים מתקרבים אז זה באמת אולי פחות חזק או פחות מובהק, אבל אנחנו חושבים שעדיין, גם בסיטואציה כזו, זה לא ששר הביטחון יושב שם למעלה והוא כאילו משחק שחמט למי יהיה יותר, למי יהיה פחות - - -
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[bookmark: _ETM_Q1_4988796][bookmark: _ETM_Q1_4988812][bookmark: _ETM_Q1_4991886][bookmark: _ETM_Q1_4995380][bookmark: _ETM_Q1_5003484][bookmark: _ETM_Q1_5011124][bookmark: _ETM_Q1_5016364][bookmark: _ETM_Q1_5019886]בדיוק. אני חייב לומר, בעוד שאני מאוד מבין את הרציונל של ההצדקה הראשונה, ואגב הדוגמה שאתה הבאת נופלת בגדריה של ההצדקה הראשונה. בסדר גמור, אם משרד הביטחון חושב שבשוק התעשיות הביטחוניות הישראליות צריך שעסקה בין רפאל לבין אלתא לא תהיה חשופה בוא נאמר לכל מיני מאבקי כוח למול קבוצות מיעוט, דרך המלך זו ההצדקה הראשונה. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5024552][bookmark: _ETM_Q1_5024570][bookmark: _ETM_Q1_5028912][bookmark: _ETM_Q1_5035550][bookmark: _ETM_Q1_5042013][bookmark: _ETM_Q1_5052292][bookmark: _ETM_Q1_5053310]להיפך, מה ההצדקה האינהרנטית במקום שהוא לא עניין חיוני? אם זה עניין חיוני תלכו במסלול של ההצדקה הראשונה. לבוא ולומר שבכל מקום שבו לממשלה יש 22% בחברה אחת ובחברה אחת 60%, לא צריך להיות פה – די בזה בשביל להחריג את העניין? אז אל תחריגו את החברות.
[bookmark: _ETM_Q1_5055982][bookmark: _ETM_Q1_5056068]
[bookmark: ET_guest_רוני_טלמור_382] << אורח >> רוני טלמור: << אורח >>  

[bookmark: _ETM_Q1_5054372][bookmark: _ETM_Q1_5054391][bookmark: _ETM_Q1_5059818][bookmark: _ETM_Q1_5064299][bookmark: _ETM_Q1_5067780]אני רק רוצה להבהיר שהתקנה הזאת כבר קיימת היום. היום לפי הדין הקיים שתי חברות בשליטת המדינה פטורות ופטורות לחלוטין, אפילו מדירקטוריון ומוועדת ביקורת. עכשיו יש החמרה.
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[bookmark: _ETM_Q1_5070316][bookmark: _ETM_Q1_5070334][bookmark: _ETM_Q1_5075456][bookmark: _ETM_Q1_5077480][bookmark: _ETM_Q1_5079828][bookmark: _ETM_Q1_5084116][bookmark: _ETM_Q1_5087958][bookmark: _ETM_Q1_5093378][bookmark: _ETM_Q1_5098366]לא, בלי החלטת ממשלה. התקנה הזאת קיימת. עכשיו יש מצד אחד כאילו החמרה, כי אומרים שאנחנו חייבים עדיין דירקטוריון וועדת ביקורת, למרות שהיום זה פטור לחלוטין, ואין הרחבה בעיניי, יש תפיסה של קל וחומר. אם אמרנו שבין שתי חברות בשליטת המדינה היום זה פטור, קל וחומר שאם יש למדינה רק עניין שהוא פחות משליטה. לכן התקנות אומרות משהו שהוא בעצם מובן מאליו ורק מחמירות על המצב הקיים.
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[bookmark: _ETM_Q1_5291233][bookmark: _ETM_Q1_5291274][bookmark: _ETM_Q1_5297262][bookmark: _ETM_Q1_5294966][bookmark: _ETM_Q1_5301306][bookmark: _ETM_Q1_5311520][bookmark: _ETM_Q1_5315368]אותו גורם ממנה את הדירקטוריון. הסיפור הוא לא רק אותו משרד ממשלתי, השאלה, למשל סמכות מינוי הדירקטורים, שלרוב זה מיתרגם לשאלה מי השר. האם הגיוני שבמצב שבו אותו גורם מינה את הדירקטורים הרבים שיושבים בחברה, גרעין שליטה, את הדירקטורים הקצת יותר מועטים שיושבים בחברה בעלת העניין למשל.
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[bookmark: _ETM_Q1_5312139][bookmark: _ETM_Q1_5312170][bookmark: _ETM_Q1_5317974][bookmark: _ETM_Q1_5319114][bookmark: _ETM_Q1_5325094][bookmark: _ETM_Q1_5325550][bookmark: _ETM_Q1_5332934][bookmark: _ETM_Q1_5338160][bookmark: _ETM_Q1_5335982][bookmark: _ETM_Q1_5338976]בחברה הציבורית שתהיה מעורבת בהתקשרות שאנחנו מדברים עליה יש ועדת ביקורת. חבר הכנסת רוטמן דיבר על ועדת הביקורת לעומת הדירקטוריון, בחברה ציבורית מתמנים דח"צים, המינוי של דח"צים נעשה ברוב שדומה לרוב לאישור עסקה, זאת אומרת צריך רוב מהמיעוט כדי למנות דח"צ בחברה. יש שם ועדת ביקורת בראשות דח"צ שאחראית על אישור של עסקה כאינסטנציה ראשונה. אחר כך זה גם מגיע לדירקטוריון, אבל יש קודם כל את ועדת הביקורת שהיא ועדה בלתי תלויה ונמצאים שם גורמים בלתי תלויים. 
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[bookmark: _ETM_Q1_5378356][bookmark: _ETM_Q1_5378390][bookmark: _ETM_Q1_5381252][bookmark: _ETM_Q1_5386292][bookmark: _ETM_Q1_5388338][bookmark: _ETM_Q1_5397186][bookmark: _ETM_Q1_5400624][bookmark: _ETM_Q1_5410020]שם אנחנו מסכימים? אוה יפה, הכול טוב, מצוין. אין טייקונים, נו. אני רוצה לומר לך שבכלל צריך לומר שמעולם לא היו טייקונים, היו אנשים שחשבו שהם טייקונים, עבדו על הבנקים ולקחו כסף של הציבור והתנהגו בחוסר אחריות שמאפיין טייקונים. את צודקת, אין טייקונים היום ולא היו מעולם טייקונים, הם שיחקו בכסף לא שלהם ואחרי זה זכו גם לכל מיני פטורים מופקרים מהגופים שנתנו להם את הכסף. 
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