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  1024 אוקטובר 41

 (vhuka@knesset.gov.ilנשלח במייל ) – כנסת ישראל, ועדת החוקה  אל

 משקיעים מהציבור   מאת 

  8102אוקטובר  82ועדה ב הלדיון  – ונושאים נוספים מוסד המפקח הנידון

 42024162דיון ועדה ( 6: סימוכין 

 4421262, 227262, 4427262 ,לוועדה נומכתב( 4             

 427241642 מ תיקון, (נוסח משולב)הסכם נאמנות , שותפות אבנר( 4

 מבוא

הצורך במפקח בשותפות וההצעה  – (6סימוכין ) לספטמבר 4שהתקיימה ב ת הועדה בישיבהמסמך מתייחס לשני נושאים שנידונו 

 2 להפוך את השותפות לחברה

אין צורך מוגבלת  בשותפותש ואת עמדת מציגיםבשותף הכללי ד ונושאי משרה "עוכשנידון בהרחבה קח הצורך במוסד המפ

 הם( 'וכד ח"רו, ועדת ביקורת, דירקטורים)שותף הכללי חברת הבונושאי משרה שאורגנים בטיעון  וצריך לבטלו מוסד המפקחב

  2למפקח תחליף ראוי

כיוון שהטוענת ( בשותף המוגבלמושקע ש) ציבורהלעמדת , רק בנושא זהולא  לא בפעם הראשונהו ,מנוגדתעמדת הכללי 

כזה ובעיקר עצמאי מוסד מפקח יעודי  מתחייב מוחלטתלפעמים גם מבוצרת והיא הכללי בשותפות  השותף ה שלליטהשש

שמחזיקות  המוכחותעשרות מיליארדי דולרים בשותפויות ) זכויות הציבורעל שתפקידו לפקח ולהגן  לכללי מחובראינו ש

 זה בתיקון) בכל דרך שהיא שיאפשר לסלק את המפקחבפקודה פתח  להשאיראסור ש, יתרה מכך2 (בתגליות הגז הגדולות

  2כיון שאם זה יתאפשר אז בסוף המפקח יסולק ((ד)' יז16הוראה , האסיפהבאמצעות מתאפשר 

חובת וזהירות  חובת' ו( 'יד16) 'שותף הכלליחובת ההגינות של בעל שליטה בחברת ה' הוראות הקובעותבגם דנה  הוועדה

 הוסבר חובת הזהירות והאמונים גםלגבי . ('יא16) 'כלפי השותפות נושאי משרה בהשל של חברת השותף הכללי ו אמונים

פני  על הציבורית השותפות המוגבלת טובת את יעדיפו הכללי בחברת השותף המשרה נושאי' שאומרת פקודהה שהוראת

 2 בחוק החברותמהדרישה אפילו  החמור 'ותף הכלליהש חברת טובת

 2ההגינות הזהירות והאמוניםולחובות  לעניין המפקחנתייחס בהמשך 

את  (בשותף המוגבל 11-71% מחזיק בכללי שליטההבעל בהן )ואבנר  דלק קידוחיםב שותפים הכללייםם בנציגי הציגו בדיון

ולהפוך  לאחד את השותפויותגם כנראה היא הסופית כש) ויות לחברותלהפוך את השותפ, מכווניםאליה הם  תהאמיתיהמטרה 

מימן את עד התגליות ש ציבורה תלעמד מנוגדתגם היא  ,אחרותגם בהזדמנויות  שעלתה ,מטרה זו 2(חברה אחתאותן ל

 הנחהה) וג העלתמורת הויתור של הכללי על תמל להצעהלהסכים  הפיתוי למרותזאת  ,כל הסיכונים וההפסדיםונשא ב השותפויות

 (2 בחברה לא קיים תמלוג כזה שהרי שזו כוונתו

כאן ועכשיו זאת ללמוד אפשר , ות\ל תהפוכנה לחברה"השותפויות הנכש עלול לקרותמה  להביןכדי לעתיד לא צריך להרחיק 

במהלכים חוזרים ושנים משך במנסה , בחברה מחזיק אחוז גבוהש ,אותו בעל שליטה הדלק אנרגיה בבוחנים את מה שקורה בכש

 האינ ההכפוי הלטענתם ההצעשהשקיעו בחברה הרבה לפני התגליות ו) מהציבורפרטיים משקיעים  כנגד לבצע השתלטות עוינת

    ?שהציבור שהשקיע בשותפויות ייגרר למצב כזה אפשרלצריך אז מדוע בכלל 2 (הם אפילו הגישו תביעה משפטית בעניין, הוגנת

 2פוך את השותפות לחברהכוונה להלבהמשך נתייחס 

שתיקון  מאמיניםבשותפויות ו ממשל תאגידילקדם  מעונייניםאנו כציבור , (4סימוכין ) קודמות בהתייחסויותלוועדה  שהצגנונחזור על 

שעליו בזכויות הציבור עלולות לפגוע תכוון להלא בשהוראות ב נקוט זהירות רבהלמבקשים  אם זאת אנו2 למטרה זונועד  הפקודה

  2לרצונובניגוד  דרך לכללי להשתלט על השותפויותאפילו עלולות לסלול ו להגן נועדוהן 

יכול וחייב להגן  הרגולטור ובאמצעותן יותשותפול יםייחודילנושאים שהם  מתייחס מיעוטןרק והן כלליות תיקון בהוראות הרוב 

 חלששניצב מול ציבור  (ד ואבנר גם שולט במוגבל"לקבשותפויות ד) מתוגמלו מבוצרשותף כללי ממונעות אלו הוראות 2 על הציבור

אשר כרצונו את  רוב רובן של ההחלטות קבוע ולל ,למשל כמוהציבור  לעמדת בניגודפעולות ולבצע  שותפותענייני הבכל לשלוט 
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ת הצעת רכש לכפו, לרצונו את הסכמי השותפות והנאמנותכמעט לתקן , (הנכס היחיד של הציבור)לבטל חלוקת רווחים , אסיפהב

 2'וכד להפוך את השותפות לחברהלפעול כדי  ,לסלק את הציבורו

 יןבבהוראה להפריד  אפשרהדבר נדרש  בו מקוםבכל , הצעתנועל אנו חוזרים  לשותפויות ייחודיות הוראות לגבי אותן

 את המצבלשמור  ישלשותפות קיימת 2 להגדיר את ההוראה ככל שיוחלט אפשרחדשה  לשותפות 2קימותלחדשות  שותפויות

    2 כדלהלן( שהרי אלו היו התנאים שעמדו בפני הציבור כשהסתכן והשקיע בשותפות)כפי שהוא הבסיסי 

 לא  קולות בעלי עניין)' בעלי עניין'אסיפה בהצבעה שתסווג י "עיבחר  ולקבוע שהמפקח מוסד המפקח על לשמור

 2 או לסלקו המפקח פעולתכל הוראה המאפשרת להפסיק את  לבטל 2(נספרים

 בין  ענייניםניגוד לאפשרות בם יש בנושאים שכך שיהיה מעורב תפקיד המפקח ההגדרה של את ( לא להרחיב) לעדכן

 (2ראה בסעיף הבא)הכללי למוגבל 

 2(של הציבור הנכס היחידהרווחים הם )הראויים  לחלק כל שנה את כל הרווחיםשל השותפות  המחויבות לשמור על 

 במקום אחר  מסווגותהחלטות שכבר למעט , אסיפההמובאות ל (בעלי עניין \מיוחדת  \רגילה ) תשסיווג החלטו לקבוע

 2(אלא אם מוגדר אחרת' רגילה' מסווגתהחלטה  שםשונה מחוק החברות ב) י המפקח"יעשה ע ,'בעלי עניין' כ 

 ר לכלליתיקון הפקודה מאפש) באחריות המפקח הם התיקונים בהסכמי השותפות והנאמנותשכל  לקבוע ,

או ' רגילה'כהחלטה אם הוא מסווג כמעט כל נושא להעביר באסיפה  ,רוב מוחלט במוגבלכאמור ד יש לו "אבנר ודלקשב

  2(ועוד חלוקת רווחים, גיוסיםכולל עניין זאת כשברור שבהרבה נושאים יש לכללי  2'מיוחדת'אפילו 

 לציבור וודאי לא הנפקות לא ) לבעלי היחידות ותשהנפקות תהינה רק בזכוי (כפי שמוגדר בהסכם הנאמנות) לקבוע

 2(שלשותפות נוצרו נכסיםלאחר את בעלי היחידות בכוח  שמאפשרות לדלל, תופרטי ותהנפק

 הציבור הוא זה \השותף המוגבלשהרי ) אישור האסיפה מחייבת את שיש לה תג מחיר החלטה בשותפות שכול לקבוע

 צריך גםבהוראות אלו 2 צריך כאמור לקבוע המפקחלאסיפה  ההצבעה וגסיוואת ( את כל הפעילויות בשותפות שמממן

באישור תשלומים ולמשל ב)את החלטות האסיפה  לעקוףאורגנים בחברת השותף הכללי את האפשרות הניתנת ל לבטל

   (2'וכד לבעלי משרה בחברת השותף הכללי, ל"מנכולתנאים לאורגנים 

 המפקח בהסכם הנאמנות

2 'בנספח א ב"מצש( 4סימוכין )לעיין בהסכם הנאמנות  צריךדי המפקח ולהבין את חשיבותו בשותפות מוגבלת כדי להכיר את תפקי

 את ימלא המפקח'בטובתם של בעלי היחידות   קודם כול ומעל לכוללהתחשב של המפקח  בסיסיתה חובתוהבולטת ביותר היא 

 ההסכם מעמידלמטרה זו ו' דבלב היחידות בעלי של בטובתם בסמכויותיו בהתחשבות וישתמש זה הסכם פי על תפקידיו

, המפקח ינקוט את כל האמצעים הסבירים'  וגם נדרש ממנו להשתמש בהםתפקיד הלביצוע הדרושים כל הכלים את לרשותו 

 .'המוגבלתחובותיו על פי הסכם השותפות  תימלא אלי על מנת לגרום לכך שהשותף הכל, משפטיים ואחרים

 הצעדים כל לנקיטת אחראי יהיה המפקח'  להגן על בעלי היחידות מטיל על המפקח אחריות מפורשת הרגולטור, מכך יתרה

 על המוחזקות ולשמירת הזכויות זה הסכם פי על היחידות בעלי של זכויותיהם להבטחת ,ואחרים משפטיים ,הסבירים

וכל  עליהם חלה שהנאמנות הנכסים לשמירת ,המוגבלת הסכם השותפות פי על היחידות בעלי הנאמן עבור ידי

 .'אלה הנובעות  מנכסים הזכויות

 4ב שנאמרו בישיבת הועדה , שותפויותיצירת  של בתהליך גורם מוביל, אינדיגחיים ד "עו שלעמדה זו נתמכת גם בדברים 

   2שתפקיד המפקח בשותפות נוצר כדי להגן על השותף המוגבל ולוודא שזכויותיו נשמרות לספטמבר

הרבה לפני תגליות הגז הגדולות ו בזמן הקמת השותפויות לפני למעלה מעשרים שנהכבר ש ,יל מצביע על דבר אחדהאמור לעכל 

 יצר גם ולכןרגיש לעניין הפיקוח ו מוגבלת שותפותבהמובנות ת היטב לבעיוהיה מודע  הרגולטור, שרק העצימו את הבעיות

את  רוהגדיכך שאפילו ירד לפרטים עד כדי זאת 2 הציבור ל זכויותע שיגן מוסד פיקוח יעודי חזק ובעל סמכויות ומחויבויות

 .'כיושב ראש אסיפה כללית ישמש נציג המפקח' ( 4' סימ 6226' ס)המפקח 

 פקדויתהגדרתו ולשפר את  המפקח מוסדלחזק את  זה שדרושמה  נכסי עתק שותפויות המוכחותלאחר תגליות שיצרו ללכן 

בה  ד"עניין זה נכון על אחת כמה בשותפויות כמו אבנר ודלק2 אותוולא לסלק או להחליש  ציבורעל השיוכל להגן ומחויבותו כדי 

 2הכללי השתלט גם על המוגבל
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סלק את המפקח ל, שהוא בעל עניין מובהק בהחלשת הפיקוח השותף הכללי המפוקח בתמיכת, מדוע צריך לשקולאז 

בשוק שנצבר הניסיון ו הבחבר' סטנדרטי' אורגןהם  דירקטורים2 שקשורים לכללי ונושאי משרה החליף אותו בדירקטוריםול

 צפוי להשתפרוודאי לא מצב ש, (העיתונות מלאה בדוגמאות וניתוחים) על זכויות הציבור ממש הגןא שהפיקוח שלהם לההון מלמד 

 2י האסיפה"ניים יבחרו עהחיצוהדירקטורים גם אם  לא ישתנה משמעותיתהאמור לעיל  2כמו שותפות מוגבלת בהרבה בגוף מסובך

הציבור  שייעודו העיקרי להגן מכוון מטרה גוף פיקוח לא הםשותף הכללי חברת ההאורגנים ונושאי המשרה ב ושארדירקטוריון 

כלפי  שקיימים בהסכם הנאמנות המחויבויותו הדרישות כלפיהםאין ו מפני אותו גורם בו הם משרתים (השותף המוגבל)

הראוי התחליף אמור להיות מקומם אפילו לחשוב שזה 2 בעלי היחידות מהציבורעל  להגן הוא מעיהחד מש שתפקידו ,המפקח

 2הציבור להגנת

 י האסיפה"עלאפשר את ביטולו  שאסור בכללאלא  שאין לבטל את מוסד המפקחעמדתנו כציבור שלא רק  עלאנו חוזרים 

 םצברו נכסיבאלו שקיימות בכלל  בשותפויותפולאציות זה נושא חשוב מידי מכדי להשאיר פתח למני 2(או בכל דרך אחרת)

 2 הכללי שולט במוגבל בהןשותפויות בשום מצב בבפרט ואסור לאפשר זאת  גדולים

 2המפקח את הסעיף המאפשר את סילוק ולבטל שמציע התיקוןכפי  לעגן את מוסד המפקח בפקודהזה  שדרושמה 

מדובר בעניין לא מאד מסובך שצריך 2 של המפקח ים והסמכויותהחובות התפקידלעדכן את הגדרת  דרוש זהעוד מה ש

הם יש נגיעה לשותף המוגבל בנושאים בתערב רק מהמפקח , ממה שמנסים להציג בניגוד) הסכם הנאמנותלהיגזר מההגדרות ב

ד "עוי "עלא ) הרגולאטור בסיוע גורמים ניטראליים י"ע עשהישצריך תפקיד המפקח  עדכון(2 ולא בניהול השותפות לציבורו

 2(איך יתבצע הפיקוח להציעלא אמורים ולכן שהם בעלי עניין  שותף הכללישרה ביונושאי מ

סמכות ) לא אמור ולא נדרש להתערב בניהול השותפות שהוא ,הכללי שביקשעניין , להבהיראפשר בעדכון תפקיד המפקח 

מצבים היפותטיים ומציגים שנציגי הכללי חוזרים רק  א קרהזה גם לממעורבות ארוכת שנים  ככל שאנחנו יודעיםושאין לו גם כיום 

 (2 סילוקולתמוך ב שיכול טיעון, התערב בנושאים טכניים וניהולייםלהוא עלול כאילו 

המעמד הגן על ל, הנאמנותמוגדר בהסכם הוא של המפקח כפי ש הייעודיאת תפקידו  בפקודהלהגדיר  מה שנדרש זה, לסיכום

המפקח את  לאחריות בפקודהלהעביר צריך כמו כן 2 נשמרים הםונכסי ולוודא שזכויותיהם ורהציבשל בעלי היחידות מ

 (שיעלו נושאים נוספיםככל  ,לא רקו)כולל בין השותף הכללי לבין המוגבל מובנה  ענייניםניגוד  ישנושאים בהם \הוראותה

  (2בעלי עניין, מיוחדת, רגילה) האסיפבהחלטות לאישור  ההצבעהסיווג 

 2חלוקת רווחיםח על פיקו 

 2תיקון הסכמי השותפותל, חיצוניים מקצועייםהפעלה של גורמים גם  שיידרשוככל , אחריות 

  האם היקף , האם הגיוס מאושר ומול תוכנית עבודה מאושרת) גיוסים עוצילבהשותפות והנתונים  שיקוליבחינת

 (2 ים המאושריםם את הפרויקטמיתואוהעיתוי הגיוס 

  (2האם לא מתבצעות פעולות הפוגעות בזכויות הציבור) כפויה להצעת רכשבחינת היבטים הקשורים 

 (ככל שיעלו נושאים נוספים, ולא רק)כולל  סמכויות הכלים הדרושים לביצוע תפקידוצריך  להעמיד למפקח 

 2 ו לדעתושידרש נושאיםבכול ה מקצועייםלהפעיל גורמים  ומימון הרשאה 

 להם הפקודה  הכללי בשותףאחר  מקצועיועדת ביקורת וכל אורגן או גוף , דירקטוריון ישיבותב זכות להשתתף

 2 סמכויות כלפי השותפותאו \ו חובות מקנה 

 2שותפותסמכויות כלפי ה או\בפקודה חובות ו בעל מקצוע בכללי שנתנו לו \לכל אורגן זכות לפנות 

  2שותפותשל ה לעיין בכל מסמךזכות 

 אחר ככל שיידרש 

לבין  מוסד מפקח בין לבחור נאלציםלו היינו  כציבורר הוועדה מה הייתה עמדתנו "מ יו"לבסוף בתשובה לשאלה של מ

חושבים  עדייןאם זאת אנו  .במפקחבוחרים היינו התשובה החד משמעית ש ,י האסיפה"שנבחרים ע חיצוניים דירקטורים

הם אורגנים של שלהגן על זכויות הציבור במוגבל והדירקטורים המפקח פועל אך ורק כדי , בשותפות שלשני הגופים יש מקום

  2בענייני השותפותגם נוגעים  חברת השותף הכללי
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 על מוסד המפקח חובת הגינות זהירות ואמונים של השותף הכללי ונושאי משרה

אורגנים ונושאי משרה ו לתפקידיאת  לכאורה המעבירותבפקודה  מתייחס להוראותהשותף הכללי בטיעוניו לביטול מוסד המפקח 

כדי  להמתיןו (אמרנו, כספי ציבור עשרות מיליארדי דולרים) תיולערוך ניסויים בשותפואין צורך עמדתנו ש 2הכללי השותף בחברת

 2 כאן ועכשיוכבר לבחון זאת אנו מבקשים מהרגולטור , מאוחר מידי לציבור יהיהאז זה , משמעויותהתהיינה לבדוק מה 

להפוך את השותפות  םאו עמדתשומר הסף של הציבור  לבטל את מוסד המפקחונושאי משרה בו הכללי  שלהאם הדרישה 

 של חברת השותף הכלליעונים על המחויבות לזהירות ושמירת אמונים הציבור הסכמי השותפויות ולעמדת בניגוד ל לחברה

 ?על זו של הכללי של השותפות והעדפת טובתה בה ושל נושאי משרה

 ?בעל השליטה בכללי להגינות כלפי ציבור המשקיעיםשל מחויבות להם הדוגמא  ות אלודרישהאם  

לחובת עונים על הדרישה של השותפות של נושאי משרה ד ו"עושל בוועדה לטובת הכללי החד צדדית  פעילותםבכלל האם 

( 4סימוכין ) בפניות לוועדהחזרנו למצב עליו התרענו 2 על זו של חברת הכללי זהירות ואמונים והעדפת טובת השותפות

זכויות  את למעשה כדי להגדיל פועלים, עליהם רוצים להחיל את חובת ההגנה על הציבור, כלליגורמים בשותפות הקשורים לש

  2הכללי על חשבון הציבור

 תעמד שבהםו בוועדה עלוינושאים אחרים שעלו או את חובות ההגינות הזהירות ושמירת האמונים גם לגבי  וןלהמשיך ולבחאפשר 

, והמסקנה רק תתחזק ('וכדהשתלטות כפויה על השותפות , סיווג של הצבעות, חלוקת רווחים) הציבור ו שלזעם  תנגשתמ הכללי

 2 לדרוש מגורמים שקשורים לכללי להגן על זכויות הציבור כפי שעושה המפקח א ניתןל

לוודא שתיקון הפקודה  פנייה לרגולטורים אלא מי מבעלי התפקידים בכללילד או "עול טענה אינהשהאמור לעיל  מרנחזור ונא

ביניהם גם  שישבאופן מובנה  ,בזכויותיהםלא שווים בכוחם וא לשני שותפים  תהפקודה מקבע 2יםבלתי אפשרי יםמצבאינו יוצר 

שיגן ניטראלי ויעודי  מתחייב גוףכך ש, עשרות מיליארדי דולרים בשוויציבור  כשעל הפרק נכסישמעצימים  אי הסכמה ם שלנושאי

  2לחסדי הכללי יישארעל הציבור שלא 

 ה לחבראת השותפות  להפוךהכללי  כוונת

ת יושחותר להפוך את השותפו ד"באבנר ודלק כללישותף ההמטרה הסופית של ה וצגהה (420262)הקודמת בישיבה 

וקרוב )הכללי מקדם בוועדה  (4427262מ  נומכתב, 4סימוכין  ,ועליה התרענו גם קודםידועה  שהייתה) זוהעמדה גם את ה2 ותלחבר

  2ציבור בעלי היחידות ניגוד לעמדתב (לפני כןגם שפעל לודאי 

בשותף  לציבור שמעבירההקמת שותפות , ולא לפעול בדרך העקלקלה לעשות זאת מראש בהקמה יכולמי שרצה חברה היה 

השותפות גם כאשר ) רווחיםההתנאים המופלגים את ולשותף הכללי את השליטה המוחלטת  הסיכוניםהמוגבל את כל ההשקעות ו

 שהסיכונים נעלמים ונוצרים נכסים גדוליםאחר ל, ולבסוף2 להשתלט על המוגבל לא מונעת ממנווגם ( יםוהציבור מפסיד

כך גם לאפשר ו ,רווחיםהחלוקת לשלול מהציבור את הנכס היחיד וכך  להפוך את השותפות לחברה לאפשר לכללי

 2 הנכסיםחברה ועל הלהשתלט על בסופו של יום לכללי 

לפעול  אשר היא מנסהכלמשל  ,בעיתיהוא שותפות  של  שמבנה ,שמקורן כנראה בכללי ,בהזדמנויות קודמות נשמעו טענות

שלא כצעקתה והטיעון אינו מחזיק  ווכחנומיד וישראמקו  אבנרד "בשותפויות דלק שקרהמה נבחן את  אז 2לגיוס הלוואותבשווקים 

ביחס סכום ענק באותו זמן  ,ים טתיס פרויקטעבור  שותפותמיליון דולר בכל  641כ  יסוגי ד"אבנר ודלק 4116 כבר בשנת2 מים

בנקים אשרו  במספר הזדמנויותכשרשים מהיה לא פחות  המשךה2 בחיתוליושפיתוח הגז בישראל היה  ובהתחשבלגודל הפרויקט 

לפני מספר  היתה גולת הכותרת2 ויתן ואחרותיולפעילויות בלו תמר חפיתול השותפויותשתי לואות גדולות לה מובילים בעולםמה

 2 (מיליון דולר 611בעוד את ההלוואה להגדיל  עם אופציה)נמוכה בריבית וח "באגמיליארד דולר  כל שותפות גיסהכשחודשים 

 2שותפות ישראמקו גייסה כמיליארד דולר מבנקים ומגופים מוסדיים לפיתוח תמרגם 

בתוספת ההכנסות  (החזר ההלוואות לתמרשחלקה שימש ללאחר ) ד"ליארד לאבנר ודלקהלוואת המייתרה מה, הקייםהמצב 

 2 שהשותפות תידרש לו קר ההשקעהעי שזה יתןוויללפיתוח מההשקעה  יכרנהשוטפות מתמר צפויים לכסות חלק 

ים היטב כל שודאי שוקל ויש לזכור שמדובר בבנקים ובגופים מהגדולים בעולם, למלוויםחשוב מה שהאמור לעיל מסתבר שמ

 2 שזו שותפות ולא חברה וכנראה הרבה פחות העובדהגם הניהול  וודאיו של השותפות הפרויקטיםוהנכסים הם , הלוואה

 2 הציבורעל חשבון  לחברות אותן שמצדיקות דרישה להפוך לא היו בעיות בשוק ההון המוכחותשלשותפויות גם ברור 
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בהזדמנויות  עלולנחש כיון שהן  צריך לאגם בעניין זה ו ותת לחבריואת השותפו להפוך הדרישהמאחורי  אחרות כוונות ולי ישאאז 

 2ציבורהפוגעות בזכויות והקמת השותפויות נקבעו בשמנוגדות למטרות ולתנאים  ,אם קיימות, רק שכוונות כאלו קודמות

 חברת דלק לפצל את, לא ישירהבצורה )לעשות ו ר ניסעניין שכב, ל"בחו שותפויות\את החברות להנפיק ,אחת אפשרות

פועלת כמי שבמפורש שיעדה הוגדר , בשותפותשהשקיע ציבור ה והרי (ל"חושתונפק ב בחברההשותפויות  ולכלול את לשתיים

הציבור רוצה הפסדים לאחר עשרות שנים של  היום2 ל"של הכללי בחו פעילויותב להשתתףלא התכוון , בתחומי מדינת ישראל

גרר ידלק או חברה אחרת שיקים ולא לה חברת דרךל "לחולצאת אם הכללי יוכל  ירצהשמי כל )לקבל את הרווחים שמגיעים לו 

 2  (לשם שלא לרצונו דרך השותפות

בחברה מתאפשרת ) יתיותר משפט פשוטכנראה  זה ,לחברה זו תהפוךלאחר ש על השותפותלהשתלט כוונה  ,שנייהאפשרות 

מחויבות לחלק  לה יןאש לאחר ששותפות תהפוך לחברה2 זול יותר מאשר להשתלט על שותפות גם אוליו (הצעת רכש כפויה

מחירי היחידות  וכך ירדו בה פסיק להשקיעעלול להשהציבור מלמד ניסיון ה, רוב מוחלטבה הכללי מחזיק ש כזובעיקר ו רווחים

יכול  בחברת דלק אנרגיהשקורה מה ופקודה תיקון הללהמתין עניין זה לא צריך בם ג2 הומכאן קצרה הדרך להצעת רכש כפוי

משקיעים  לעמספר שנים לכפות הצעת רכש  זהממנסה ו חברהבאת רוב המניות מחזיק בעל העניין בכללי ) ללמד על הצפוי

 2(משקיעיםי "הוגשה תביעה משפטית עכאמור בעניין זה  2פרטיים מהציבור

כפי  במקום לחלק אותם לבעלי היחידות אחרות השקעותלביצוע  החברהלהשתמש ברווחי כוונה  ,אפשרות שלישית

אפשר יש' הסכם דוראד'ניסה להעביר באסיפה את שהכללי לפני מספר שנים כ קרהכבר גם עניין זה 2 שהשותפות מחויבת

בסיסית שנקבעה  למחויבויותבניגוד  שעמדה, זו החלטה2 יפושי נפטח וספים מלבדנ בפרויקטיםברווחים להשקעה  להשתמש

להחזיר אותה בדלת  אפשר שיש כוונהעכשיו ו נפלה בסופו של יום בגלל התנגדות נחרצת של בעלי היחידות, בהסכם השותפות

השתתף רווחים אם וכאשר יהיו ולא כדי להשקיעו בשותפות כדי לקבל בעלי היחידות מהציבור , אז נחזור ונאמר2 האחורית

 2בהשקעות אחרות
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 (ההדגשות שלנו, מספור הסעיפים לפי הסימוכין2 4סימוכין ) וסמכויותיו המפקח חובות :'נספח א

 ואחריותם סמכויותיהם ,והנאמן המפקח חובות2 61

 המפקח  10.1

את  ימלא הכללי שהשותף לכך מנת לגרום על ,ואחרים משפטיים ,הסבירים האמצעים כל את ינקוט המפקח  10.1.1

 .זה בהסכם הקבועות חובותיו את ימלא הנאמן וכי ,השותפות המוגבלת הסכם יפ על חובותיו

 השותפות שהוציאה ההוצאות עיקר כי השנתיים חות הכספיים"הדו פרסום בעת המפקח יבדוק, לעיל האמור בכלליות לפגוע מבלי

 של ומכירה בשל החזקה המס לחישוב כללים )הכנסה מס בתקנות זה מונח כמשמעות "ופיתוח חיפוש הוצאות"היו  המוגבלת

 (1988-2 ט"התשמ (נפט לחיפושי בשותפות השתתפות יחידות

 .בלבד היחידות בעלי של בטובתם בהתחשבותבסמכויותיו  וישתמש זה הסכם פי על תפקידיו את ימלא מפקחה  10.1.2

 פי על היחידות בעלי של יהםזכויות להבטחת ,ואחרים משפטיים ,הסבירים הצעדים כל לנקיטת אחראי יהיה המפקח  10.1.3

 הנכסים לשמירת המוגבלת  הסכם השותפות פי על היחידות בעלי עבור הנאמן ידי על המוחזקות ולשמירת הזכויות זה הסכם

 .אלה מנכסים הנובעות וכל הזכויות עליהם חלה שהנאמנות

 ההרשאות והסמכויות ,מהכוחות וללאצ בכל עת רשאי והוא תפקידיו למילוי הדרוש כל את לעשות מוסמך המפקח  10.1.4

 שהוא (מורשה למנות רשות למורשה לרבות) והוראות ובתנאים לאחרים או לאחר ,מקצתם או כולם ,זה הסכם פי על לו הנתונים

 .הסמכויות אצילת עליו אלמלא מוטלת שהיתה מאחריות אותו לשחרר כדי כאמור באצילת סמכויות אין אך למתאימים ימצא

 ומבלי זה הסכם למטרות לדרוש שימצא כפי לכך אותם מתאימים ימצא שהוא תאגיד או אדם להעסיק רשאי יהיה המפקח  10.1.5

 ,דין עורך של דעת חוות כגון מקצועית חוות דעת פי על תפקידו בתחום לפעול רשאי יהיה לעיל האמור לגרוע מכלליות

 דעת חוות על בפעולתו ולהסתמך– דעתם חוות ניתנת שבו וםבתח בקיאים הינם ידיעתו למיטב אשראחרים  ויועצים חשבון רואה

 .כאמור

 .נסיבות באותן היה נוהג סביר שמפקח כפי ובשקידה באמונה המפקח ינהג תפקידיו במילוי  10.1.6

 או המשפט בית הוראות לפי לב בתום אם פעל באחריות ישא לא והוא הוראות המשפט מבית לבקש רשאי המפקח  10.1.7

 .באישורו

 .שפטר ובמידה המשפט מאחריות בית אותו יפטור שבו מקרה בכל מאחריות פטור יהיה המפקח  10.1.8

 שנעשו ,מחדל גם לרבות ,מעשה כל על היחידות בעלי כלפי אחראים יהיו לא מנהליו או/ו עובדיו או/ו המפקח  10.1.9

 בהחלטה אישור ושקיבלו ,דין פי על או פיהם על או המוגבלת השותפות הסכם או זה לו בהסכם שהוענקו הסמכויות במסגרת

 .זה פי הסכם על היחידות בעלי אסיפת של מיוחדת


