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 2016-שינוי מבנה הבורסה(, התשע"ו' ...()מס)תיקון  ניירות ערך קחו הצעת

   - 1, בסעיף (העיקרי החוק –)להלן  19681 -"ח התשכ, ערך ניירות בחוק  .1 1תיקון סעיף 

 אחרי ההגדרה "מנפיק" יבוא: (1)  

 לא;";44כהגדרתה בסעיף  –מסלקה" ""  

 ום ההגדרה "בורסה" יבוא:במק (2)  

 ";;לא44כהגדרתה בסעיף  –"בורסה" "   

בהגדרה "בורסה בחו"ל", במקום "בורסה לניירות ערך" יבוא "חברה  (3)  

 ";לא44 סעיףהמנהלת מערכת למסחר בניירות ערך כהגדרתה ב

 ההגדרה "בורסה בחו"ל" יבוא: אחרי (4)  

קנון הבורסה מי שהוא חבר הבורסה בהתאם לת –"חבר בורסה" "   

 ;";46כמשמעותו בסעיף 

 -" מפוקח"גורם  בהגדרה (5)  

 :יבוא( 6) פרט במקום (א)   

 ;";בורסה וחבר בורסה( 6")    

 .;"מסלקה וחבר" יבוא, אחרי "מסלקה" (7) בפרט (ב)   

( לחוק העיקרי, במקום "חבר בבורסה לניירות ערך" יבוא "חבר 1)ג()3בסעיף   .2 3תיקון סעיף 

 בורסה".

 תימחק. –א לחוק העיקרי, ההגדרה "חבר בורסה" 35בסעיף   .3 א35סעיף  תיקון

 תימחק. –לחוק העיקרי, ההגדרה "חבר בורסה"  3טז35בסעיף   .4 3טז35תיקון סעיף 

ל)א( לחוק העיקרי, בהגדרה "בורסה מחוץ לישראל", במקום 35בסעיף   .5 ל35תיקון סעיף 

מסחר בניירות ערך "בורסה לניירות ערך" יבוא "חברה המנהלת מערכת ל

  לא".44 בסעיףכהגדרתה 

 תימחק. –לחוק העיקרי, ההגדרה "חבר בורסה"  1יא44בסעיף   .6 1יא44תיקון סעיף 

                                                                    
 .690 , עמ'ו; התשע"234"ח, עמ' ס"ח התשכ 1
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 פרק כותרת החלפת

 'ח

 במקום כותרת פרק ח' יבוא:  .7

 "פרק ח': בורסה ומסלקה".  

סימן א'  הוספת

 'ב סימן וכותרת

 :יבוא' העיקרי, תחת כותרת פרק ח לחוק 45סעיף  לפני  .8

 הגדרותא':  סימן"  

 - זה בפרק לא.44 הגדרות  

חברה שקיבלה רישיון להקמה  -"בורסה" "      

ולניהול של מערכת למסחר בניירות ערך 

 ;45לפי סעיף 

 הוראות לפי, לה ניתןקיבלה ש חברה -"מסלקה"       

 של ולניהול לפתיחה רישיון, הז סימן

 סליקה; מערכת

 

 

-רב מערכת –" ערך בניירות מסחרל מערכת"     

מסחר בניירות  מתנהל שבאמצעותהצדדית 

 קנייהפקודות  הפגשתשל  בדרךערך, 

 ושכלולניירות ערך  של מכירה פקודותו

קונים ומוכרים של ניירות  ביןעסקאות 

על  ,בלא הפעלת שיקול דעתערך, הפועלת 

 ;פי כללים שנקבעו מראש

 :אחת מאלה -מערכת סליקה" "      

 מתבצעת שבאמצעותה מרכזיתמערכת  (1)      

 ;ערך בניירות עסקאותסליקת 

 מרכזיתמערכת הנותנת שירותי משמורת  (2)      

(Central Securities Depositary) של ניירות ערך )

לאחר  מיד, וששוכללה לגביהם עסקה, לראשונה

 ;שכלולה
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 Central) מרכזי נגדי צד משמשתמערכת ה (3)      

Counterpartyלעניין זה,  ;ערך בניירות עסקאות( ב

גורם  –, בעסקה בניירות ערך "צד נגדי מרכזי"

את  המבטיח לצדדים לעסקה בניירות ערך

 מימושה, בין השאר בדרך של מתן ערבות;

 אחד מאלה: –נותן ההיתר" "      

הוסכם בדיון שאין 

צורך בהסכמת השר 

 לעניין היתר החזקה

 בהסכמת, הרשות –לעניין היתר החזקה  (1)     

  ;האוצר שר

 –לעניין היתר שליטה 

נותר להכריע; משרד 

האוצר מבקש להותיר 

את סמכות השר, זאת 

למרות שלפני מספר 

חודשים סמכות דומה 

בוטלה על ידי משרד 

האוצר בחוק דומה 

 בשוק ההון.

שר האוצר לאחר  – לעניין היתר שליטה (2)     

 ;הרשות עם התייעצות

 הבעלות העברת – ערך בנייר עסקה שלסליקה", "      

, בין עדוב התמורהאו העברת  ערך ניירב

 בהתאם ,צדדים לעסקה בנייר הערך

 .בנייר ערך לעסקה

 ."בורסה סימן ב':  

  - העיקרי לחוק 45 בסעיף  .9 45 סעיף תיקון

 ;רישיון בורסה"" יבוא השוליים כותרת במקום (1)  

ים "בורסה לניירות ערך" בסעיף קטן )א(, במקום הסיפה החל במיל (2)  

 שניתן לו לפי הוראות סימן רישיוןב אלאערך יבוא "מערכת למסחר בניירות 

 ";רישיון בורסה( –)בחוק זה  זה

 בטל. -( ב) קטן סעיף (3)  

א 45סעיפים  החלפת

 ד45עד 

 :יבואהעיקרי לחוק ד 45עד  א45 פיםסעיבמקום   .10
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הייעוץ המשפטי הערת 

לוועדה: הענקת רישיון 

ה היא עניין בורס

בתחום המומחיות של 

. כשם רשות ני"ע

שבחוק בנושא רשות 

שוק ההון בוטלה 

הסמכות למתן 

לבטל נכון  –רישיונות 

את סמכות השר גם 

 כאן.

 ושיקולים תנאים" 

 רישיון למתן

 בורסה

, לאחר התייעצות עם רשאיהאוצר  שר (א) א.45

 בורסה לחברה כהגדרתה עניק רישיוןה, להרשות

 לגביה כל אלה: יםתקייממש החברות חוקב

היא, וכל תאגיד שהיא מחזיקה  (1)       

 באמצעי שליטה בו, עוסקים אך ורק

 סעיףבעיסוקים המותרים לבורסה לפי 

 ;יג45

 כולל אינוההתאגדות שלה  תקנון (2)       

ניהולה התקין בהוראות שיש בהן כדי לפגוע 

 וההוגן;

 46התקינה תקנון כאמור בסעיף  היא (3)       

 ;ושר האוצר הרשותידי בקנון אושר והת

יש לה מיומנות טכנית ואמצעים  (4)       

מתאימים לצורך הפעלת מערכת למסחר 

בניירות ערך באופן שיבטיח את יציבות 

המערכת, אמינותה, זמינותה ואבטחת 

 המידע שבה; 

 לפי שנקבעו האגרות את שילמה היא (5)       

 ;נקבעו אם ,א55 סעיף

 הוןלעניין בדרישות היא עומדת  (6)       

קדון וערבות שקבע שר יעצמי, ביטוח, פ

האוצר, לפי הצעת הרשות או בהתייעצות 

של הכנסת,  הכספיםעמה ובאישור ועדת 

ורשאי השר לקבוע הוראות שונות לגבי 

לפי סימן  רישיון המבקשותשונות  חברות

 זה.
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 לפי רישיון מתןל חברה בבקשתהחלטה ב (ב)      

 עניינים , בין השאר,בחשבון יובאו סעיף קטן )א(

 :אלה

 המבקשת של הפעולה תכניות (1)       

 ;להגשימן וסיכוייה

 המשרה נושאי של מיומנותם (2)       

 ;לתפקידם והתאמתם במבקשת

 ;המבקשת של הכספיים האמצעים (3)       

 העסקי והרקע הכספיים האמצעים (4)       

 ;במבקשת השליטה בעלי של

למהימנותה של הנוגעים  שיקולים (5)       

המבקשת, למהימנותו של בעל שליטה בה 

או למהימנותו של נושא משרה בכירה 

 ;במבקשת או בבעל שליטה בה

 .הציבור שבטובת שיקולים (6)       

 לרישיוןבקשה   

 בורסה

; לרשותתוגש  בורסה רישיון למתןבקשה  (א) .ב45

הרשות רשאית לקבוע הוראות לעניין אופן הגשת 

כללו בה והמסמכים הבקשה, הפרטים שיי

 .שיצורפו לה

 שהוא הרשות עובד או הרשות ראש יושב (ב)      

 מהמבקשת לדרוש רשאים בכתב לכך הסמיכו

לפי סעיף  הנדרשעל  בנוסף, מסמכיםאו  פרטים

 החלטה לצורך דרוש הדבר כי ראו אםקטן )א(, 

 .בבקשה

דיווח על שינוי   

בפרטי הבקשה או 

במסמכים שצורפו 

 לה

נוי מהותי בפרט מהפרטים שמסרה חל שי ג.45

המבקשת לרשות במסגרת בקשתה או במסמכים 

שצורפו לה, תדווח על כך לרשות, מיד משנודע לה 

 הראשון העסקים יום מתום יאוחר ולאעל כך 

 ., ותצרף את המסמכים הנוגעים לענייןמכן לאחר
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 –עניין סמכות השר 

 ראו הערותינו לעיל

תנאים ברישיון  

 בורסה

לקבוע  ,הרשות עם בהתייעצות ,רשאי האוצר רש .ד45

לשנותם בכל וכן  והגבלות,תנאים ברישיון בורסה 

, כאמור או הגבלות תנאים יקבעובלבד שלא  ,עת

למבקשת את  הודיע כן אם אלאאו ישנה אותם, 

טענותיה  טעון אתהזדמנות ל לה ונתן נימוקיו

 .קביעתם, לפני פניול

 –עניין סמכות השר 

 נו לעילראו הערותי

 רישיון ביטול 

 בורסה או התלייתו

רשאי  ,בהתייעצות עם הרשות ,האוצר שר (א) .ה45

בהחלטה , ן בורסהשיויראו להתלות לבטל 

תקיים לגבי הבורסה אחד מאם מנומקת בכתב, 

 מאלה:

 הרישיון ניתן לה על יסוד מידע כוזב (1)       

 ;או שגוי

תנאי מהתנאים  החדל להתקיים ב (2)       

 או א)א(45סעיף כאמור ב ןורישימתן ל

 שנקבעו מהתנאיםתנאי  שהיא הפרה

 ;ד45 סעיף לפי ןברישיו

מתקיימים לגביה הליכי חדלות  (3)       

א לחוק 350פירעון כהגדרתם בסעיף 

 החברות;

נסיבות המנויות נסיבה מה תתקייממ (4)       

( בלפי סעיף קטן )שנקבעה ברשימה 

; נסיבות פגם במהימנותהעל  ההמעיד

ור ייבחנו לגבי הבורסה, בעל שליטה כאמ

או בבעל  בורסהב הבה ונושא משרה בכיר

 ;בהשליטה 

לפי הוראות המ הוראה הפרה יאה (5)       

הוראה או הנחיה של הרשות  או חוק זה

לא תיקנה את ההפרה כפי שהורה לה יושב ו

ראש הרשות או שלא תיקנה את ההפרה 

 בתוך התקופה שעליה הורה.
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בע רשימה של נסיבות שיש בהן תק הרשות (ב)      

, של בעל בורסהשל  כדי להעיד על פגם במהימנות

או בבעל  הב השליטה בה או של נושא משרה בכיר

שליטה בה; רשימה כאמור תפורסם באתר 

 30האינטרנט של הרשות ותיכנס לתוקף בתום 

ימים מיום הפרסום, ואולם שינוי ברשימה לא 

(; 4ף קטן )א()יחול על הליך תלוי ועומד לפי סעי

הודעה על פרסום הרשימה ועל כל שינוי שלה, 

 ומועד תחילתם, תפורסם ברשומות.

 כאמור רישיוןאו יתלה  יבטל לא האוצר שר (ג)      

 לבורסה הזדמנות שנתן לאחר אלא)א(  קטן בסעיף

או לפני מי שהוא הסמיך  לפניו טענותיה לטעון

 ., בדרך שהורהלכך

 הודעהחובת    

  לרשות

תודיע לרשות על התקיימות אחת  בורסה (א) .ו45

 הייעוץ לחוק)ג( 27 בסעיף המנויותהנסיבות 

נושא משרה  או לגבי בעל שליטה בהלגבי , הלגבי

לה על  מיד משנודעבכירה בה או בבעל שליטה בה, 

כך ולא יאוחר מתום יום העסקים הראשון לאחר 

 מכן.

בעל או ב המשרה בכירה בבורס נושא (ב)      

בעל שליטה כאמור, יודיעו כן רסה ושליטה בבו

 כאמורלבורסה על התקיימות נסיבה מהנסיבות 

ה הודע ;שנודע להם על כךמסעיף קטן )א(, מיד ב

את הפרטים הדרושים תכלול  לפי סעיף קטן זה

 .)א( לבורסה כדי למלא את חובתה לפי סעיף קטן

 –עניין סמכות השר 

 ראו הערותינו לעיל

שליטה והחזקת  

ליטה אמצעי ש

 בבורסה

יחזיק אדם חמישה אחוזים או יותר  לא (א) .ז45

מסוג מסוים של אמצעי שליטה בבורסה, אלא על 

 האוצר שרבהסכמת  הרשות שנתנהפי היתר 

 .(היתר החזקה –זה  בסימן)

  היתרישלוט אדם בבורסה אלא על פי  לא (ב)      

 לאחר התייעצות עם הרשות האוצר שר שנתן

 . (היתר שליטה –זה  בסימן)
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במתן היתר לפי סעיף זה יובאו בחשבון  (ג)      

 :אלהשיקולים 

הנוגעים למהימנותו של  שיקולים (1)       

 בכירהנושא משרה  או מבקש ההיתר

 ;ההיתר מבקשב

 מבקש בין עניינים ניגודי של קיומם (2)       

 הבורסה לבין אליו קשור תאגיד או ההיתר

 ;קשורה לבורסה חברהאו 

פשריות של מתן ההשלכות הא (3)       

 של וההוגן התקין ניהולהההיתר על 

 חובותיה, את קייםלועל יכולתה  הבורסה

 ן;חלק או ןכול

 שיקולים שבטובת הציבור; (4)       

משרד  מדיניות -לעניין היתר שליטה  (5)       

בעניין מתן היתר שליטה בבורסה,  האוצר

במקרה שהיא החברה היחידה שבידיה 

 רישיון בורסה.

תנאים לקבוע בו  רשאי ההיתר נותן (ד)      

ובלבד שלא  ,לשנותם בכל עת ורשאי הוא והגבלות

 הודיע כן אם אלא, כאמור או הגבלות תנאים יקבע

טעון הזדמנות ל ול ונתן נימוקיואת  בעל ההיתרל

 קביעתם., לפני פניול וטענותי את

 אמצעי שליטה החזקת או בבורסה שליטה (ה)      

תאים לפי סעיף זה, היתר מ קבלתבלא  בבורסה

 שמקנה לזכויות מעבר כלשהן זכויותלא תקנה 

 היתר טעון שאינו בשיעור באמצעי שליטה החזקה

 .כאמור

הוראות סעיף זה יחולו גם על החזקת  (ו)      

כערובה לחיוב, למעט בבורסה אמצעי שליטה 

אמצעי שליטה כאמור שנועדו בתום לב לשמש 

 כערובה לחיוב.
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חבר בורסה ר לפי סעיף זה ללא יינתן הית (ז)      

 .בורסה חבר אינו אם גםתאגיד בנקאי לאו 

 החזקת לא יחולו על זה סעיףהוראות  (ח)      

 .ישראל בנק בידיבבורסה  שליטה אמצעי

 אמצעי העברת  

 בבורסה שליטה

, לא יעביר בבורסהמי שמחזיק אמצעי שליטה  .ח45

אותם לאחר ביודעו שהנעבר זקוק להיתר לפי 

 ואין בידו היתר כאמור. ז45סעיף 

 ביטולאו  שינוי  

 היתר

שנות היתר החזקה או לרשאי  ההיתר נותן (א) .ט45

או לבטלו, בהחלטה מנומקת  ,היתר שליטה שנתן

זה  בסעיףמתקיים אחד מאלה ) כיבכתב, אם מצא 

 (:פגם –

בבעל ההיתר חדל להתקיים תנאי  (1)       

 מהתנאים למתן היתר; 

ל להתקיים תנאי חדבבעל ההיתר  (2)       

הוא הפר תנאי ש או מהותי מתנאי ההיתר

 ;כאמור

נסיבות המנויות מתקיימת אחת ה (3)       

שיש בה כדי (, ב)ה45ברשימה לפי סעיף 

 ההיתר בעל של במהימנותו פגם על להעיד

 .ההיתר בבעל בכירה משרה נושא של או

לא ישנה או יבטל היתר שנתן  ההיתר נותן (ב)      

 את לטעון הזדמנותלבעל ההיתר אלא לאחר שנתן 

, ואם הורה נותן ההיתר על תיקון הפגם טענותיו

גם לאחר שחלפה התקופה  –לפי סעיף קטן )ג( 

 לתיקונו. 

, הפגם ניתן לתיקוןסבר נותן ההיתר כי  (ג)      

 .ורהרשאי הוא להורות על תיקונו בתוך תקופה שי
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חובת הודעה על   

 פגם במהימנות

שמחזיק או במי  בבורסה שולטשבמי  התקיימה .י45

אמצעי שליטה בבורסה בשיעור הטעון היתר לפי 

, אחד מהםה בכירה באו בנושא משר ,ז45 סעיף

השולט או יודיע  ,הנסיבות כמפורט להלןאחת 

 שנודעמ מיד האוצר לשרכאמור לרשות והמחזיק 

 :כך על לו

 לחוק)ג( 27 סעיףהמנויות באחת הנסיבות  (1)      

 ;הייעוץ

ניתן צו לפירוקו או מונה  –תאגיד  לעניין (2)      

-כונס נכסים לנכסיו או לחלק מהותי מהם בשל אי

ניתן לגביו צו כינוס  -תשלום חוב, ולעניין יחיד 

נכסים בהליכי פשיטת רגל או שהוא הוכרז פסול 

 דין.

הוראות למי שפעל   

 בלא היתר

ראה יושב ראש הרשות שאדם הוא בעל  (א) יא.45

ו מחזיק אמצעי שליטה בבורסה שליטה בבורסה א

בלא שבידו  ,ז45 סעיףבשיעור הטעון היתר לפי 

היתר כאמור, רשאי הוא, לאחר שנתן לאותו אדם 

 –הזדמנות לטעון את טענותיו, להורות 

על מכירת אמצעי השליטה שמחזיק  (1)       

אותו אדם, כולם או חלקם, בתוך תקופה 

יחזיק אמצעי שליטה מסוג שיקבע, כך שלא 

לשהו מעל השיעור המותר להחזקה בלא כ

 ז;45 סעיףלפי  היתר

שלא יופעלו זכויות ההצבעה או  (2)       

זכויות למינוי דירקטור או מנהל כללי מכוח 

אמצעי שליטה שמחזיק אותו אדם בלא 

 ;ז45 סעיףלפי  היתר

שהצבעה מכוח אמצעי שליטה  (3)       

 סעיף לפי שהחזיק אותו אדם בלא היתר

באותה קולות הא במניין , לא תבוז45

 הצבעה;

על ביטול מינויו של דירקטור או  (4)       

 .מנהל כללי שנגרם בידי אותו אדם
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היה אדם בעל שליטה בבורסה מכוח  (ב)      

העברת אמצעי שליטה על פי דין, או החזיק אדם 

על פי דין  המכוח העבר אמצעי שליטה בבורסה

שב יו רשאי ז,45 סעיףלפי  היתר הטעון בשיעור

לאותו אדם הזדמנות  ןהרשות, לאחר שנתראש 

לטעון את טענותיו, להורות לו למכור את אמצעי 

השליטה האמורים, כולם או חלקם, בתוך תקופה 

או  כאמור שליטה בעל עוד יהיהורה, כך שלא יש

שלא יחזיק אמצעי שליטה מסוג כלשהו מעל 

השיעור המותר להחזקה בלא היתר לפי הסעיף 

 .האמור

לפי הוראות לאדם,  הרשותיושב ראש הורה  (ג)      

א ולמכור אמצעי שליטה, רשאי ה ,סעיף קטן )ב(

(, 4( עד )2לתת הוראה כאמור בסעיף קטן )א()

 בשינויים המחויבים.

את  המחזיקהשליטה או  בעללא מכר  (ד)      

אמצעי השליטה בהתאם להוראות יושב ראש 

ית רשאי ב )ב(, או)א(  קטנים סעיפיםהרשות לפי 

רשות, למנות כונס נכסים המשפט, לבקשת ה

 למכירת אמצעי השליטה כאמור.

 עניינו הבטחת תוך באופן תקין והוגן תפעל בורסה .יב45 בורסה פעילות  

 .הציבור של

 ים מותריםעיסוק  

 לבורסה

שבורסה מחזיקה באמצעי או חברה  בורסה (א) .יג45

מערכת למסחר  בניהול ורקאך תעסוק שליטה בה 

 רות ערך.בניי

רשאית  )א(, קטן בסעיףעל אף האמור  (ב)      

או חברה שבורסה מחזיקה באמצעי  בורסה

 עסוק במתן, בכפוף להוראות כל דין, לשליטה בה

  שירותים נלווים בהתקיים אחד מאלה:

חשש  יםמעורר םאינ( השירותים הנלווים 1)       

עם עיסוקה בניהול  לניגוד עניינים ממשי

  בניירות ערך;מערכת למסחר 
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חיוניים לעיסוקה ( השירותים הנלווים 2)       

של הבורסה בניהול מערכת למסחר בניירות 

הבורסה רשאית  והרשות קבעה כי ערך

אף  בתנאים שקבעה הרשות, ,לעסוק בהם

 אם הם מעוררים חשש ממשי לניגוד עניינים

עם עיסוקה בניהול מערכת למסחר בניירות 

 ערך.

נלווים  שירותיםשאית לקבוע כי הרשות ר (ג)      

 ממשי חשש יםמעוררלכאלה ש ומסוימים ייחשב

 .לעניין סעיף זה ניגוד ענייניםל

בורסה רשאית לספק שירותים נלווים  (ד)      

 סעיף הוראות לפי, ענייניםהמעוררים חשש לניגוד 

 ובתנאים, הביקורת ועדתרק באישורה של  ,זה

 .הוועדה שתקבע

שירותי  –" נלווים ירותיםשזה, " בסעיף (ה)      

סליקה של עסקאות בניירות ערך, שירותי 

 אחריםניירות ערך ושירותים  של משמורת

 בניהול בורסה של עיסוקההקשורים בטיבם ל

 מערכת למסחר בניירות ערך. 

 ביצועהגבלה על   

 ה בידי בורסהעסק

 לחשבונה העצמי

 אלא, העצמי לחשבונה העסק תבצעלא  בורסה .יד45

 .הרשות מאת רבהית

קביעת נהלים   

 משאבים הקצאתו

 ליישומם

 , לשם הסדרת פעילותה,תקבע בורסה (א) .טו45

להלן, תפעל להבטחת יישומם  כמפורטנהלים 

 :ובכלל זה תקצה משאבים לכך

בתנאים תה עמיד הבטחתנהלים ל (1)       

ם בתנאי א,45למתן רישיון לפי סעיף 

 ובחובותיה ד45רישיון לפי סעיף ב שנקבעו

 ;זה חוק לפי

 הטכניים האמצעיםנהלים בדבר  (2)       

 ובכלל, פעילותה לצורךבורסה ל הדרושים

ות טכנולוגיאו מערכות  מחשב מערכות זה

 ;אחרות
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על ציות חברי  פיקוחנהלים לעניין  (3)       

 ; הבורסה בתקנון שנקבעו םהבורסה לכללי

יקוח על ציות חברי נהלים לעניין פ (4)       

לנהלים שקבעה  הםיהבורסה ועובד

 הבורסה לפי סעיף זה;

נהלים לעניין פיקוח על פעילות חברי  (5)       

לשם הבטחת תקינות  םהבורסה ועובדיה

 המסחר בבורסה;

 ניהולההבטחת  ינםנהלים שעני (6)       

, בהתאם של הבורסה וההוגן התקין

לכללים שנקבעו לעניין זה בתקנון הבורסה, 

 ניגודיב פולטיול איתורל נהלים ובכלל זה

לזיהוי  נהלים וכן בפעילותה עניינים

 ולניהולהבורסה אליהם חשופה שסיכונים 

 ;סיכונים כאמור

התקשרות עם מסלקה  בדבר נהלים (7)       

 סליקת של הולמים הסדריםשמקיימת 

בקרה על  דברוב ערך בניירות עסקאות

 עבורהמסלקה  מבצעתפעילות הסליקה ש

 הבורסה;

 שתקבע אחרים יניםענינהלים ב (8)       

 .הרשות

נקבעו נהלים  לא כי הרשות ראש יושב מצא (ב)      

לפי סעיף קטן )א( או שהבורסה לא פעלה להבטחת 

 משאביםיישומם של נהלים כאמור או לא הקצתה 

 .(5)(א)ה45 סעיף הוראות זה לעניין יחולו, לכך

הוחלט בדיון שאין 

מקום לסעיף כיוון 

שהעניין מוסדר כבר 

הבורסה שהוא בתקנון 

המתאים המקום 

 לקביעת ימי המסחר

 המסחר ימי 

 בבורסה

, בשבוע' ו עד' ב בימים יתקיים בבורסה המסחר טז.45

א 18 בסעיףשאינם ימי מנוחה כמשמעותם 

, 19482-"חהתשפקודת סדרי השלטון והמשפט, ל

 רשאי האוצר שר; בחיקוק שנקבעו מנוחה ימי או

 .בבורסה המסחר ימי את בצו לשנות

                                                                    
 .1עמ' , , תוס' א'2ע"ר מס'  2



 

14 

 

סעיף זה מוצע כפתרון 

לשאלת העמלות. 

מספר חברי ועדה 

ביקשו לקבוע פיקוח 

על העמלות. פיקוח 

כאמור מהווה נגיסה 

בסמכויות בנק ישראל 

המוסדרות בחקיקה 

סברנו שיהיה אחרת. 

זה נכון להסתפק 

בדיווח על העמלות, 

ולהותיר את הפיקוח 

 לבנק ישראל. 

חובה לפרסם  

עמלות מסחר 

 וסליקה

בורסה תפרסם באתר האינטרנט שלה, וכן   )א( יז.45

 אתבדרך אחרת שקבעה הרשות, אם קבעה, 

שגובים חברי בורסה מלקוחותיהם,  עמלותה

 שינוי וכל, סליקה ועמלות מסחרעמלות  ובכלל זה

 .שלהן

)ב( חברי הבורסה ידווחו לבורסה על העמלות שהם 

)א( ועל כל גובים מלקוחותיהם כאמור בסעיף קטן 

 ".שלהןשינוי 

 . בטל -העיקרי  לחוקא 46 ףסעי  .11 א46 ףסעי ביטול

א שעניינה 46-ו 46)ב( לחוק העיקרי, במקום "החלטה לפי סעיפים 47בסעיף   .12 47תיקון סעיף 

קביעת תקנון הבורסה, הנחיות או הנחיות זמניות" יבוא "החלטה לפי סעיף 

 שעניינה קביעת תקנון הבורסה או הנחיות".  46

  –העיקרי  לחוק 48 בסעיף  .13 48 סעיף תיקון

" טעון אישור השינוי"החל במילים  הסיפה במקום)א(,  קטן בסעיף (1)  

"השינוי טעון אישור הרשות; אישרה הרשות את השינוי, תמסור לשר  יבוא

האוצר הודעה על שינוי התקנון והשינוי יכנס לתוקף בתום עשרה ימים מיום 

לפני תום התקופה האמורה כי  צרהאו שר, אלא אם כן הודיע ההודעהמסירת 

 כך על הודעה תמסור, השינוי את הרשות אישרה לא הוא מתנגד לשינוי;

 ;"לשינוי להתנגדותה הנימוקים בצירוף, לבורסה

 יבואשר האוצר"  רשאימילים "בהסיפה החל  במקום ,)ב( קטן בסעיף (2)  

 החליטה הרשות על שינוי התקנון, תמסור לשר ;ולשנות הרשות רשאית"

מיום מסירת  ימים עשרה בתוםהאוצר הודעה על כך והשינוי יקבל תוקף 

 שר הודיע כן אם אלא ,עליו הרשות תורהההודעה או במועד מאוחר יותר ש

 ";לשינוי מתנגד הוא כי, האמור המועד לפני, לרשות האוצר

 .בטל –קטן )ג(  סעיף (3)  

 49 סעיף החלפת

והוספת סעיפים 

 ב49-א ו49

  יבוא: העיקרי לחוק 49 סעיף במקום  .14
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"פרסום תקנון   

הבורסה וההנחיות 

 לגביו

שנקבעו לגבי תקנון  הנחיותתקנון הבורסה וה .49

)ד(, וכל שינוי בהם, יפורסמו 46הבורסה לפי סעיף 

 בדרך שיורה יושב ראש הרשות.

 למתן הצעה איסור  

 מסחר שירותי

ניירות ערך ב

באמצעות מערכת 

למסחר בניירות 

מנוהלת ערך שאינה 

 בורסהבידי 

 מסחר שירותי למתן בהצעה אדם יפנה לא (א) .א49

בניירות ערך, באמצעות מערכת למסחר בניירות 

 ערך, אלא אם כן המערכת מנוהלת בידי בורסה.

 יושב על אף האמור בסעיף קטן )א(, רשאי  (ב)      

לפנות בהצעה למתן  לאדם להתיר הרשות ראש

ערכת בניירות ערך באמצעות מ מסחר שירותי

למסחר בניירות ערך המנוהלת בידי בורסה מחוץ 

, שיקבע בתנאים, ל35לישראל כהגדרתה בסעיף 

 במשקיעים לפגוע כדי בכך שאין מצא אם

 .בישראל

תחולת מ פטור  

לפי פרק  הוראותה

 זה

 לפגוע כדי בכך אין כי הרשות ראש יושב סבר .ב49

 רשאי ,בישראל המשקיעים ציבור של בענייניו

 חברה  כי , בהסכמת שר האוצר,ועלקב הוא

מחוץ לישראל  בורסה עם פעולה המשתפת בורסה

ל לשם ניהול מערכת למסחר 35כהגדרתה בסעיף 

 פרק לפי הוראותהמ פטורה תהיה בניירות ערך,

 הזר שהדין מצא אם, השאר ביןכולן או חלקן,  ,זה

 הצורך די מבטיח הבורסה מחוץ לישראל על החל

 ואינו בישראל המשקיעים ציבור של ענייניו את

 ראש יושב; בישראל הדין הוראות עם מתיישב

 מתן להתנות רשאי , בהסכמת שר האוצר,הרשות

 ".בתנאים כאמור פטור

  - העיקרי לחוק 50 בסעיף  .15 50 סעיף תיקון

במקום כותרת השוליים יבוא "רציפות פעולתה של מערכת למסחר  (1)  

 בניירות ערך";
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ם "לא תיסגר הבורסה" יבוא "לא תפסיק בורסה בסעיף קטן )א(, במקו (2)  

 כת למסחר בניירות ערך";של המער פעולתה את

של  פעולתהבסעיף קטן )ב(, במקום "סגירת הבורסה" יבוא "הפסקת  (3)  

 המערכת למסחר בניירות ערך";

בסעיף קטן )ג(, במקום המילים "לסגור את הבורסה" יבוא "להפסיק  (4)  

החל במילים  הסיפה ובמקוםירות ערך" את פעולת המערכת למסחר בני

 את פעולת קיפסלה"להורות שלא תיסגר" יבוא "להורות לבורסה שלא 

 ;להורות לה לשוב ולחדשה" –האמורה, ואם הפסיקה את פעולתה  המערכת

 :( יבואג) קטן סעיף אחרי (5)  

מערכת למסחר בניירות ערך לפי  של פעולתה את בורסהפסיקה ( הד")   

הבורסה חשש ממשי ש האוצר שרם )ב( או )ג(, או היה לסעיפים קטני

 תפסיק את פעולתה של המערכת האמורה, יחולו הוראות אלה:  

התיקונים בפסקאות 

( הם פרי 3( עד )1)

של הרשות הסכמות 

עם לניירות ערך 

 ההסתדרות 

 את ולחדש לשוב לבורסה להורות רשאיהאוצר  שר (1)   

 ;ערך בניירות למסחר המערכת של פעולתה

ראש הרשות רשאי, בהסכמת שר האוצר, למנות  יושב (2)    

המשך פעולת המערכת למסחר בניירות ערך  על שיופקד אדם

; הממונה ולקבוע את תפקידיו וסמכויותיו ממונה(ה -)בסעיף זה 

של המערכת למסחר בניירות ערך עד  לפעולתה אחראי יהיה

האוצר חשש  שרהיה ל בשלהןלהתקיים הנסיבות ש שיפסיקו

 לחברה שיינתןכאמור ברישה של סעיף קטן זה, או עד  משימ

 ;מערכת אותה לגבי 45 סעיף לפיאחרת רישיון 

 יםהדרושהסמכויות התפקידים וכל בידי הממונה יהיו  (3)    

הסמכויות התפקידים ו, לרבות הבורסה פעילותהמשך להבטחת 

ועדות ודירקטוריון ה, בורסהמנהל הכללי של הה בידיש

ואלה לא ימלאו את תפקידיהם ולא ישתמשו  הדירקטוריון,

לשם הבטחת והכל  ,בסמכויותיהם כל עוד מינוי הממונה בתוקף

בכפוף להוראות ר בניירות ערך וחהמשך פעולת המערכת למס

 בורסהעובדי ה; באישור שר האוצר הרשות ראש יושבתן נש

שלם לממונה שכר כפי ת הבורסהימלאו אחר הוראות הממונה; 

 ;באישור שר האוצר ,הרשות ראש יושבשיורה 
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פסקה  הוראות לפיממונה יושב ראש הרשות ימנה את ה (4)    

, אלא ההזדמנות להשמיע את טענותי ורסהלב תןלאחר שנ (2)

 הרשות ראש יושבמחייבות, לדעת הנסיבות מתקיימות אם כן 

 ;ושר האוצר, מינוי דחוף

אנו סבורים כי מוטב 

להגביל את הארכת 

ת שר שבסמכוהתקופות 

האוצר לתקופה נוספת 

 אחת בלבד

לתקופה שיקבע יהיה  זה קטן סעיףלפי הממונה מינוי  (5)   

 –)בסעיף קטן זה  ושלא תעלה על שנה אחת הרשות ראש יושב

 שר בהסכמתראש הרשות,  יושברשאי  ואולם, ;(המינוי תקופת

המינוי לתקופות נוספות שלא יעלו תקופת , להאריך את האוצר

 ;, וכן להחליף את הממונה בכל עתאחתכל  על שישה חודשים

החלטה  בורסהכל עוד מינוי הממונה בתוקף, לא תקבל ה (6)    

 בכתב." אם הסכים לכך הממונה,על פירוקה מרצון, אלא 

סימן  כותרת הוספת

 ח'

 :יבוא העיקרי לחוקא 50סעיף  לפני  .16

 ".המסלק ':ג"סימן   

 - העיקרי לחוקא 50 בסעיף  .17 א50 סעיף תיקון

 ";מסלקה ויציבותרישוי חובת " יבוא הכותרת במקום (1)  

  - )א( קטן בסעיף (2)  

בהגדרה "חבר בורסה", במקום הרישה עד המילים "כמשמעותו  (א)   

 , ולעניין" יבוא "לעניין";46בסעיף 

 תימחק; –"מסלקה"  ההגדרה (ב)   

 :יבוא)א(  קטן סעיף אחרי (3)  

לו  שניתןאלא ברישיון  מערכת סליקה( לא יפתח אדם ולא ינהל 1")א   

 רישיון מסלקה(. –)בסימן זה  לפי הוראות סימן זה

הערת הייעוץ ראו 

המשפטי לעניין סעיף 

א תנאים ושיקולים 45

ון בורסה למתן רישי

 (4עמ' )

רישיון  להעניק, הרשות עם התייעצות לאחר, רשאי האוצר שר( 2)א  

  שניים אלה:מסלקה לחברה שמתקיימים לגביה 
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 לפי, שר האוצר בתקנות שקבע בתנאיםהיא עומדת  (1)    

 של יםהכספ ועדת ובאישור עמה בהתייעצות או הרשות הצעת

, ערבותפיקדון ו, ביטוח, עצמי הון ענייןתנאים ל לרבות, הכנסת

 חברותהוראות שונות לגבי כאמור ורשאי השר לקבוע 

סוגים שונים של מערכות סליקה לפי  להפעלת רישיון המבקשות

 ;סימן זה

 אםא, 55 סעיף לפי שנקבעו האגרות את שילמה היא (2)    

 .נקבעו

( 2)א קטן סעיף לפי מסלקה רישיון למתן חברה בבקשתהחלטה ב( 3)א   

 .א)ב(45 בסעיףהמנויים  ענייניםה , בין השאר,בחשבון יובאו

 לעניין ,המחויבים בשינויים, יחולו ג45-וב 45 סעיפיםהוראות ( 4)א   

לדווח לרשות על שינוי  והחובה מסלקה רישיון מתןלהגשת בקשה 

 ן.בפרטי הבקשה או במסמכים שצורפו לה, לפי העניי

לעניין הסמכות  ,המחויבים בשינוייםיחולו,  ד45 סעיףהוראות ( 5)א   

 לקבוע תנאים והגבלות ברישיון מסלקה ולשנותם.

יחולו, בשינויים המחויבים, לעניין ביטול  ה45 סעיףהוראות ( 6א)   

לפי הצעת הרשות או רישיון מסלקה או התלייתו; שר האוצר רשאי, 

, לקבוע עילות עדת הכספים של הכנסתבהתייעצות עמה ובאישור ו

 נוספות לביטול רישיון מסלקה או התלייתו.

, בשינויים יחולו )ד(50-ו אי45 עדו 45 פיםסעילפי  הוראות( ה7)א   

 .מסלקה לענייןהמחויבים, 

 ציבור של בענייניו לפגוע כדי בכך אין כי הרשות ראש יושב סבר( 8)א   

 מסוימת, לפטור חברה האוצר שר בהסכמת, הוא רשאי, המשקיעים

, וכן כולן או חלקן זה פרק לפי הוראותהמ ,מסלקה רישיון המבקשת

 ;".בתנאים כאמור פטור מתןלהתנות 
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פסקה זו הוספה על ידי 

הרשות לניירות ערך, 

למרות שלא הופיעה 

בנוסח שאושר בקריאה 

לאחר הדיון הראשונה. 

הראשון ביקשה 

הרשות לניירות ערך 

ם למוחקה מהטע

שהיא לא הופיעה 

בנוסח שאושר בקריאה 

דין לאחר הראשונה. 

ים נוספים ודבר

מבקשות הרשות 

לניירות ערך והבורסה 

 .להחזיר את פסקה זו

 של בדרך" רי "מכירת ניירות הערך בבורסה" יבואאח)ה(,  קטן בסעיף (4) 

 ".הערך בניירות בעלות קבלת

 א לחוק העיקרי יבוא:50אחרי סעיף   .18 1א50הוספת סעיף 

 מותרים עיסוקים"  

 למסלקה

שמסלקה מחזיקה או חברה  מסלקה (א) .1א50

 מערכת בניהולאך ורק תעסוק באמצעי שליטה בה 

  .סליקה

רשאית על אף האמור בסעיף קטן )א(,  (ב)      

מסלקה או חברה שמסלקה מחזיקה אמצעי 

להוראות כל דין, לתת שירותים  בכפוף שליטה בה,

נלווים הקשורים בטיבם אחרים שהם שירותים 

מערכת סליקה  ניהולעיסוקה של המסלקה בל

ויחולו לעניין מתן , (שירותים נלווים – זה בסעיף)

 עדיג)ב( 45 סעיףשירותים נלווים כאמור הוראות 

 בשינויים המחויבים." )ד(,

  -קרי העי ב לחוק50 בסעיף  .19 ב50 סעיף תיקון

  -ו בו(", האמור בו יסומן ")א (1)  

 יימחקו; –א" 50ברישה, המילים "כהגדרתה בסעיף  (א)   

 או המסלקה(, במקום "של המסלקה" יבוא "של 1בפסקה ) (ב)   

 –במקום "מי שאושר על ידיה כחבר בה )בסעיף זה  ",הסליקה  מערכת

כללים חבר מסלקה(" יבוא "חבר מסלקה" ובסופה יבוא "שינוי של 

 שגובשו לפי פסקה זו טעון אישור הרשות";חברות במסלקה לעניין ה
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 יבוא:( 1אחרי פסקה ) (ג)   

דמי או רישום  דמיות, לעמ ענייןשל כללים ל גיבושם( א1")    

 ";;מסלקהה שנותנת השירותים בעדטיפול 

(, במקום "הפעלת המסלקה" יבוא "הפעלת מערכת 2בפסקה ) (ד)   

 הסליקה";

 מקום "במסלקה" יבוא "במערכת הסליקה";(, ב4בפסקה ) (ה)   

 אחרי סעיף קטן )א( יבוא: (2)  

 –בורסה או חבר מסלקה )בסעיף זה  לכל אפשרת מסלקה (1)  )ב("   

 (לקוח –זה  בסעיףאדם אחר שאינו משתמש )משתמש( וכן לכל 

, ולא תסרב סירוב בלתי סביר להעניק שירותיםממנה לקבל 

 שירותים כאמור.

ועדה בדיון שהתקיים בו

התווסף  10.11.16-ב

אש הרשות החיוב של ר

לני"ע לשמוע גם את 

חבר המסלקה כאשר 

הוא שוקל לפטור 

מסלקה מסויימת ממתן 

שירות למשתמש 

 מסויים.

(, רשאי יושב ראש הרשות 1) פסקהאף האמור ב על (2)   

לפטור מסלקה מסוימת ממתן שירות למשתמש מסוים, לאחר 

הזדמנות להשמיע את ולחבר המסלקה לאותו משתמש  תןשנ

טענותיו ומטעמים שיירשמו, ורשאי יושב ראש הרשות לפטור 

 "ממתן שירות ללקוח בנסיבות שעליהן יורה. ותמסלק

סימן ד'  הוספת

 וכותרת סימן ה'

 :יבוא העיקרי לחוקב 50 סעיף אחרי  .20

 תאגידי ממשל': ד סימן"  

 הגדרות ותחולה': משנה א סימן  

  - זה בסימן .1ב50 הגדרות  

לרבות אח או הורה של בן הזוג או  –" בן משפחה"      

 בן זוגו של כל אחד מאלה;

, החברות בחוק כהגדרתו -" תלוי בלתי"דירקטור       

 לפי הכשירות דרישותושמתקיימות בו 

 ;5ב50 סעיף

 .13ב50כמשמעותה בסעיף  –האיתור"  ועדת"      
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תחולת הוראות   

 חוק החברות

סימן זה יחולו בנוסף על הוראות חוק  ראותהו .2ב50

 .החברות

 תאגידי ממשל -בורסה ': משנה ב סימן  

 של דירקטוריון  

 בורסה

 – זהמשנה  בסימן) בורסה של דירקטוריון (א) .3ב50

חברים לכל  עשר חמישה יכלול( הדירקטוריון

 חבריו יהיו דירקטורים בלתי תלויים. ורוב היותר

דירקטורים  שלושה וליכלהדירקטוריון  (ב)      

 האסיפהימונו בידי , שלפחותבלתי תלויים 

 .האיתור ועדתהמלצת לפי הכללית, 

חייבת במינוי דירקטורים  בורסה הייתה (ג)      

)א( לחוק החברות, 239חיצוניים לפי הוראות סעיף 

הדירקטורים החיצוניים מבין המועמדים  ימונו

לפי  הוראותהו ,האיתור ועדת המליצה שעליהם

 חוקלפי  הוראותל בנוסףיחולו עליהם  5ב50 סעיף

 . החברות

לכהן אחד מחבריו יבחר  דירקטוריוןה (ד)      

 כיושב ראש הדירקטוריון.

 כל בדרישות הדירקטוריון הרכב עמד לא (ה)      

 ,באופן מידי ,דירקטוריון למנותה, רשאי דין

ים כנדרש לשם השלמת הרכב דירקטור

; זה סעיף לפי להוראות בהתאםהדירקטוריון 

דירקטור שמונה בידי הדירקטוריון לפי הוראות 

עד כינוסה של האסיפה הכללית  סעיף קטן זה יכהן

 .הבאה של הבורסה

רשאי  הרשות עםשר האוצר בהתייעצות  (ו)      

 הדירקטוריון. הרכבלקבוע הוראות נוספות לעניין 

 

 

כשירות למינוי  

 דירקטור בבורסה

מי שמועסק על ידי  או הבורסה של עובד (א) .4ב50

למעט או על ידי חברה קשורה לבורסה, הבורסה 

 ולא ימונה לא בחברה כאמור, העסקה כדירקטור

 .בבורסה כדירקטור יכהן
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א  226-ו 226ב, 224א, 224סעיפים  הוראות (ב)      

, החלות לעניין מינוי דירקטור לחוק החברות

 , בשינויים המחויבים,יחולו בחברה ציבורית,

 בורסה.ינוי דירקטור בלעניין מ

 למינוי כשירות  

 בלתי דירקטור

 בבורסה תלוי

 תלוי בלתי דירקטורשיר להתמנות לכ (א) .5ב50

 מקצועית כשירות בעל שהוא יחיד בבורסה

 סעיף לפי שנקבעו ולמבחנים לתנאים בהתאם

 בלתי שדירקטור ובלבד החברות לחוק( 2()1)א240

 יתחשבונא מומחיות בעל יהיה לפחות אחד תלוי

 .ומבחנים תנאים לאותם בהתאם, ופיננסית

 בבורסהתלוי  בלתי קטורדירלא ימונה ל (ב)      

 או המינוי שבמועד מיולא יכהן כדירקטור כאמור 

מתקיים לגביו  המינוי למועד שקדמו בשנתיים

 -אחד או יותר מאלה

חבר בורסה או בעל שליטה הוא  (1)       

 ;בחבר בורסה

 מניותח החזקת ומכבעל עניין הוא  (2)       

שניירות הערך שלו רשומים  בתאגיד

 ;למסחר בבורסה

בעל עניין בבורסה או בחבר הוא  (3)       

 ;בורסה

הוא בן משפחה של חבר בורסה, של  (4)       

נושא משרה בבורסה או בחבר בורסה, של 

בעל שליטה בבורסה או בחבר בורסה או של 

בשכר דרך קבע לאחד  מי שנותן שירותים

 אלה;מ
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לחבר בורסה, לנושא  יש לו זיקה (5)       

משרה בחבר בורסה, לתאגיד בשליטת חבר 

לבעל שליטה בחבר בורסה או מי  או בורסה

שנותן שירותים בשכר דרך קבע לאחד 

 יראו לא ואולםאו לבורסה;  אלהמ

מינוי  לעניין זיקה כבעל במסלקה דירקטור

 יראו לא וכן, בורסהב תלוי בלתי כדירקטור

 ילעניין מינו זיקה כבעל ורסהבב דירקטור

 בשל רק, במסלקה תלוי בלתי כדירקטור

 ;כאמור כהונתם

 לפי כהגדרתה –"זיקה"  זה,  קטן בסעיף       

 .החברות לחוק)ב( 240 סעיף

שר המשפטים בהתייעצות עם  ,שר האוצר (ג)      

 נוספות דרישות בתקנות לקבוע יהרשות, רשאועם 

 בורסה.ב תלוי בלתי דירקטור לכשירות

של  כהונה תקופת  

דירקטור בלתי 

תלוי ושל יושב 

 ראש דירקטוריון

 תלוי בלתי דירקטור של כהונתו תקופת (א) .6ב50

 שלוש תהיהשמונה לפי המלצת ועדת האיתור 

 כהונה תקופות לשתי לשוב ולמנותו וניתן שנים

 .אחת כל שנים שלוש של נוספות

ון כהונתו של יושב ראש הדירקטורי תקופת (ב)      

 לתקופת ולמנותו לשוב וניתן שנים חמשתהיה 

דירקטור  כיהןשל שלוש שנים;  אחת נוספת כהונה

קטן )א( כיושב ראש  בסעיףבלתי תלוי כאמור 

כיושב ראש  תואת תקופת כהונ יראוהדירקטוריון, 

 בלתי כדירקטור כהונה כתקופתהדירקטוריון 

 .כאמור תלוי

 של כהונה הפסקת  

 תלוי בלתי דירקטור

שמונה לפי המלצת 

 ועדת האיתור

המלצת לפי בלתי תלוי שמונה  דירקטור (א) .7ב50

לא יפוטר וכהונתו לא תופסק לפני  האיתורועדת 

תקיים אחד אם כן מאלא  ת כהונתו,תום תקופ

 מאלה:

 התפטרות כתב במסירת התפטר הוא (1)       

 ;לדירקטוריון
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הוא נעדר מארבע ישיבות רצופות של  (2)       

דירקטוריון ון או משש ישיבות הדירקטורי

 ועדת האיתור אלא אם כןבתוך שנה, 

אישרה את המשך כהונתו, לאחר 

שהשתכנעה כי הייתה הצדקה סבירה 

 ;להיעדרו

 ונמנבצר מ ועדת האיתור תלדע (3)       

 ;תפקידו את למלא

חדל  כי מצאה ועדת האיתור (4)       

תנאי הדרוש לפי חוק זה לגביו קיים התל

הפר את  הוארקטור בלתי תלוי, כדי למינויו

 לגביו שמתקיים או לבורסה ניםחובת האמו

 מלשמש אדם הפוסלים מהתנאים תנאי

 .תלוי בלתי דירקטור

 

 

 מכהונתו שהתפטר תלוי בלתי קטורדיר (ב)     

 ימסור, ת כהונתותקופ תום לפני בדירקטוריון

 פרישתו נימוקי על בכתב הודעה לדירקטוריון

 ש הרשות.רא ושבלי ממנה העתק ויעביר

לחוק החברות  246-א ו245הוראות סעיפים  (ג)      

יחולו, בשינויים המחויבים, על דירקטור בלתי 

 תלוי בבורסה.

 מכותיל סלהפע הרשאית דירקטוריון ועדת כלב .8ב50 בוועדות השתתפות  

דירקטור אחד מסמכויות הדירקטוריון יכהן 

י לפלפחות מהדירקטורים הבלתי תלויים שמונו 

 (.ג)13ב50כאמור בסעיף  האיתורהמלצת ועדת 

 ישיבות כינוס  

 הדירקטוריון

 כי הבורסה,לפי צורלישיבות יתכנס  דירקטוריוןה .9ב50

 .ויקיים שתים עשר ישיבות בשנה, לפחות

תפקידי   

 הדירקטוריון

ב50

10. 

 לחוק 92 סעיף לפי תפקידיו על נוסף (א)

בורסה לקביעת  דירקטוריוןאחראי  ,החברות

 ,טו45 סעיףנהלים להסדרת פעילות הבורסה לפי 

   - ולהבטחת יישומם, וכן
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 ופיקוח בקרה אמצעי ינקוט (1)       

יציבות  שמירה על להבטיח מתאימים כדי

 הבורסה;

 ופיקוח בקרה אמצעי ינקוט (2)       

הבורסה מתנהלת ש מתאימים כדי להבטיח

 באופן תקין והוגן;

תקנון שנקבעו ב םכלליה את יאשר (3)       

 ;הבורסה

 ופיקוח בקרה אמצעי ינקוט (4)       

 חברילהבטיח את ציות  כדי מתאימים

 ;הבורסה ם שנקבעו בתקנוןלכללי הבורסה

 לפילבורסה  פנימי מבקר ימנה (5)       

  ;15ב50סעיף  הוראות

 מהותית חשיבות בעל נושא בכל ידון (6)       

 על ולבקרה לפיקוח או הבורסה לפעילות

 .פעילותה

אינן  סעיף זה לפי הדירקטוריון סמכויות (ב)      

 .הבורסה שלהל הכללי ניתנות לאצילה למנ

ב50 ביקורת ועדת   

11. 

 ועדת חבריו מבין ימנה דירקטוריוןה (א)

 .ביקורת

 

 

 יהיו חברים שלושה מבין בוועדת הביקורת (ב)     

המלצת לפי הדירקטורים הבלתי תלויים שמונו 

 כלו , לפחות,)ג(13ב50כאמור בסעיף  האיתורועדת 

 ראש יושב; חבריה יהיו דירקטורים בלתי תלויים

 .הביקורת בוועדת חבר יהיה לא הדירקטוריון

תבחר אחד מחבריה שהוא ביקורת הועדת  (ג)      

המלצת ועדת לפי  הבלתי תלוי שמונרקטור יד

יושב ראש לשמש  (,)ג13ב50כאמור בסעיף  האיתור

 הוועדה.
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ולקבלת החלטות לדיון  החוקי המניין (ד)      

ביקורת יהיה רוב חברי הוועדה, ובלבד ה ועדתוב

הוא דירקטור בלתי תלוי אחד מהם לפחות ש

בסעיף  כאמור האיתורהמלצת ועדת לפי  מונהש

 )ג(.13ב50

 117 בסעיף המנויים נוסף על תפקידיה (ה)      

  -, ועדת הביקורת החברות לחוק

שם ל ראויים בקרה תהליכי פעילת (1)       

 בפעילות עניינים ניגוד של מצבים איתור

 תקבע זה ובכלל, בהם טיפולו הבורסה

דרכים לאישור פעולות שמתעורר לגביהן 

 ;חשש לניגוד עניינים

 וודאתו ביקורת ממצאי בחןת (2)       

 לקחיםשיושמו הו שהופקו מהם לקחים

 ;שהופקו

 שירותיםלבורסה לספק  אשרת (3)       

 יגודלנ חששהמעוררים  מסוימים נלווים

 –לעניין זה, "שירותים נלווים"  ;עניינים

 יג)ה(;45 בסעיףכהגדרתם 

 כדי מתאימים בקרה אמצעי נקוטת (4)       

ממלאת את החובות  הבורסהש להבטיח

, פרק זה לפיוהתפקידים המוטלים עליה 

 סעיף לפי נהלים לקבוע החובהזה  ובכלל

ובכלל  והוגן,באופן יעיל  (,4)-ו( 3טו)א()45

 -זה 

אשר מדיניות תו בחןת (א)        

של הבורסה לעניין  תכניות עבודהו

 מילוי החובות והתפקידים כאמור

 םהליכיכן תבחן ותאשר ו ברישה

לשם יישום  הבורסה שקבעה

המדיניות או תכניות העבודה 

 ;כאמור
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אשר את היקף תו בחןת (ב)        

גיבוש הבורסה ל שמקצההמשאבים 

מדיניות ולהכנת תכניות עבודה 

וכן לביצוע  ור בפסקת משנה )א(כאמ

על יישום המדיניות או  הליכי בקרה

 ;תכניות העבודה האמורות

ממלאת את  הבורסהש תבטיח (ג)        

החובות והתפקידים כאמור ברישה 

 או זה פרק לפילהוראות  בהתאם

 ;הבורסה תקנון הוראותבהתאם ל

תציע לדירקטוריון מועמד לתפקיד  (5)       

 מי.פניה מבקרה

 לחוק 116-ו )ה(115פים סעי הוראות (ו)      

 ועדת ענייןל ,המחויבים בשינויים ו,יחול החברות

 .ביקורתה

ב50 תגמול ועדת  

12. 

 תגמול ועדת חבריו מבין ימנה דירקטוריוןה (א)

ב 118שתמלא את התפקידים המנויים בסעיף 

 .לחוק החברות

 יחולו)ו( -ו (דעד ))ב( 11ב50 סעיף הוראות (ב)      

 .המחויבים בשינויים ,התגמול דתוע לעניין

ביקורת  ועדתרשאי לקבוע כי  הדירקטוריון (ג)      

 .תגמול ועדת גם תשמש

ב50 איתורה ועדת  

13. 

 לכהונת מועמדים לאיתור ועדהתוקם  (א)

 ועדת –)בסימן זה  בבורסה דירקטור בלתי תלוי

 :, והםחברים שלושה תכלולהוועדה  (;האיתור

פטים שמינה שר המש טשופ (1)       

והוא בהסכמת נשיא בית המשפט העליון, 

 יושב ראש;היהיה 

לא  ואם, הדירקטוריון ראש יושב (2)       

דירקטור  –מכהן יושב ראש דירקטוריון 

 בלתי תלוי שמינה יושב ראש הרשות;



 

28 

 

סגל אקדמי בכיר במוסד  ישא (3)       

סגל  ישא הלהשכלה גבוהה או מי שהי

 כאמור, שמינה יושב ראש הרשות.

 לפי האיתורימונה ולא יכהן כחבר ועדת  לא (ב)      

שאינו כשיר להתמנות מי  (3) או( 1)א() קטן סעיף

 )ב(5ב50 סעיףלדירקטור בלתי תלוי בבורסה לפי 

 .או )ג(

 של הכללית לאסיפה מליץת האיתור ועדת (ג)      

 פנויה משרה לפחות לכל מועמדים שני הבורסה

ם השלמת לש כנדרשבלתי תלוי,  דירקטור לכהונת

בלתי תלויים י של דירקטורים זערהמספר המ

 .(ב)3ב50סעיף בהתאם להוראות 

תקבע את נהלי עבודתה ואת  האיתור תועד (ד)      

 סדרי דיוניה.

מחזיק ללא ייחשב  האיתור תחבר ועד (ה)      

 רק בבורסהשולט ל או בבורסהבאמצעי שליטה 

 תיחשב לא האיתור וועדת בוועדה חברותו בשל

 לבעלת או בבורסה שליטה באמצעי למחזיקה

 .בבורסה שליטה

 של ופיטורין מינוי  

 הכללי המנהל

 משרה ונושאי

ב50

14. 

 הכללי המנהל; כללי מנהל יהיה לבורסה (א)

 .הדירקטוריון בידי ויפוטר ימונה

, דירקטורים למעט, בבורסה משרה נושאי (ב)      

 .הכללי המנהל ידיב ויפוטרו ימונו

ב50 מבקר פנימי  

15. 

הוראות פרק רביעי לחלק הרביעי בחוק החברות 

בורסה כאילו  , עלהמחויבים בשינוייםיחולו, 

 הייתה חברה ציבורית.
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אישור מינוי נושא   

 משרה

ב50

16. 

אלא  לא יכהן אדם כנושא משרה בבורסה, (א)

הודעה, שישים יושב ראש הרשות ל אם כן נמסרה

יושב ראש ימים לפחות לפני תחילת הכהונה, ו

לא הודיע בתוך התקופה האמורה על הרשות 

התנגדותו למינוי האמור, או שהודיע כי אינו 

 .מתנגד למינוי

החלטת יושב ראש הרשות להתנגד למינוי  (ב)      

תהיה מנומקת, בכתב, ותינתן לאחר שנתן למועמד 

הזדמנות להשמיע את טענותיו, והוא יביא בחשבון 

לעניין זה את התאמתו של המועמד לתפקיד 

ע, לרבות ניסיונו העסקי, יושרו, יושרתו, המוצ

או עם נושא  הבורסה עםמכל סוג שהוא,  ,וקשריו

או עם חבר בורסה או נושא משרה בו,  המשרה ב

או  בבורסה משרה כנושאואם המועמד כיהן בעבר 

גם את תפקודו בתקופת כהונתו  – בחבר בורסה

כאמור; לעניין מועמד לכהונת דירקטור בלתי 

יושב ראש הרשות בחשבון גם את תלוי, יביא 

עיסוקיו ועסקיו האחרים של המועמד ואת 

התאמתו של הרכב הדירקטוריון לתחומי פעולתה 

 של הבורסה.

, ולאחר מינויו נושא משרה בבורסהמונה  (ג)      

ין יהתבררו פרטים נוספים או חדשים לענ

יושב השיקולים האמורים בסעיף קטן )ב(, רשאי 

ן לו הזדמנות להשמיע את , לאחר שנתראש הרשות

טענותיו, להורות על הפסקת כהונתו, בשל 

 הפרטים הנוספים או החדשים כאמור.

דירקטור, מנהל  –, "נושא משרה" זה בסעיף (ד)      

 שיושבכללי, מבקר פנימי ויועץ משפטי, וכן מי 

קבע כי הוא נושא משרה לעניין סעיף  ראש הרשות

לפי  לא יקבע יושב ראש הרשותובלבד שזה, 

 .נושאי משרהיותר משבעה הוראות סעיף קטן זה 
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עסקאות עם בעלי   

 עניין

ב50

17. 

 החברות בחוק השישי לחלק חמישי פרק הוראות

 כאילו ציבורית חברה שאינה בורסה על יחולו

 חוב אגרות חברת שהיא פרטית חברה הייתה

 כהגדרתה בחוק האמור.

 עשיית איסור  

 ערך בניירות עסקה

ב50

18. 

 בשינויים המחויבים )ב( יחולו-)א( ו5ראות סעיף הו

דירקטוריון ועל עובד בורסה, אלא העל חבר 

)ב( תימסר לגביהם ליושב 5שההודעה לפי סעיף 

 .ןדירקטוריוהראש הרשות וליושב ראש 

 תאגידי ממשל -מסלקה ': משנה ג סימן  

תחולת הוראות   

סימן משנה ב' על 

 מסלקה

ב50

19. 

למעט  ה ב' בסימן ד'משנ סימןהוראות  (א)

-ו 13ב50 (,)ה11ב50(, א)7ב50 ,)ב(3ב50 סעיפים

 המחויבים בשינויים, המסלק ענייןל יחולו 16ב50

 :אלה יםיובשינו

 לא )א(,3ב50 ףסעיבעל אף האמור  (1)       

 הדירקטוריון חברי שרוב הדרישה תחול

 ;תלויים בלתי דירקטורים יהיו

יכלול  )ב(,3ב50 בסעיףעל אף האמור  (2)       

דירקטוריון מסלקה שלושה דירקטורים 

, ולא תחול הדרישה יים לפחותבלתי תלו

 ;האיתורמינויים לפי המלצת ועדת עניין ל

יכהן  ,8ב50 בסעיףאף האמור  על (3)       

בכל ועדת דירקטוריון מסלקה הרשאית 

להפעיל סמכות מסמכויות הדירקטוריון, 

 תחול ולאדירקטור בלתי תלוי אחד לפחות, 

לפי המלצת ועדת  מינויועניין ל דרישהה

 ;האיתור

יתכנס  ,9ב50 בסעיףאף האמור  על (4)       

דירקטוריון מסלקה לישיבות לפי צורכי 

, בשנה ישיבות רבעא יקייםהמסלקה ו

 ;לפחות

-( וג)ב(, )11ב50 בסעיףעל אף האמור  (5)       

  - (ד)
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 שבסעיףלא תחול הדרישה  (א)        

ברים בוועדת יהיו ח שלפיה( )ב11ב50

הביקורת שלושה לפחות מבין 

הדירקטורים הבלתי תלויים שמונו 

לפי המלצת ועדת האיתור כאמור 

 )ב(;13ב50 בסעיף

יושב ראש ועדת הביקורת  (ב)        

ייבחר בידי הוועדה מבין 

, ולא הדירקטורים הבלתי תלויים

 (ג)11ב50 שבסעיףתחול הדרישה 

ועדת  המלצת לפיעניין מינויים ל

 ;ורהאית

 שבסעיףלא תחול הדרישה  (ג)        

לעניין המניין החוקי  (ד)11ב50

בוועדת הביקורת, שלפיה אחד 

לפחות מבין הדירקטורים הבלתי 

תלויים הנוכחים בישיבת ועדת 

הביקורת מונה לפי המלצת ועדת 

 האיתור;

כך  (א)12ב50 סעיףיקראו את  (6)       

 ניהול למדיניות"בהתאם שבסופו יבוא 

 ."המסלקה של םהסיכוני

דירקטוריון מסלקה רשאי להחליט על  (ב)      

לחוק החברות  308-ו 307בסעיפים  כאמורחלוקה 

של המסלקה  ביציבותה לפגוע כדי בכך איןרק אם 

 .וההוגן התקין בניהולהאו 

 ".ערך ניירות והגדרת הרשות פיקוח': הסימן   

  -ג לחוק העיקרי 50בסעיף   .21 ג50תיקון סעיף 

 ואחרייימחקו  –א" 50ף קטן )א(, המילים "כהגדרתה בסעיף בסעי (1)  

  ";הסליקה מערכת"של  יבוא" ויעילותה"יציבותה 

יימחקו  –(" 1ב)50בסעיף קטן )ב(, המילים "כמשמעותם בסעיף  (2)  

 ";הסליקה מערכת אתובמקום "להפעיל את המסלקה" יבוא "להפעיל 
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 יימחקו; –(" 1)ב50בסעיף קטן )ג(, המילים "כמשמעותם בסעיף  (3)  

 יימחקו; –(" 1ב)50בסעיף קטן )ד(, המילים "כמשמעותו בסעיף  (4)  

 אחרי סעיף קטן )ד( יבוא: (5)  

לקה, בשינויים המחויבים יחולו לעניין מס 51 סעיף( הוראות 1")ד   

ובשינוי זה: בסעיף קטן )ב( של הסעיף האמור, לא יקראו את המילים 

 "או הנחיותיה".";

ה(, בהגדרה "כללי מסלקה", במקום "מופעלת מסלקה" בסעיף קטן ) (6)  

ב, ושעל פיהם 50יבוא "פועלת מסלקה, ובכלל זה הכללים שגובשו לפי סעיף 

 מפעילה המסלקה את מערכת הסליקה".

 -לחוק העיקרי  51 בסעיף  .22 51 סעיף תיקון

 בסעיף קטן )ב(, אחרי "בניגוד" יבוא "לנהלים שקבעה או בניגוד";  (1)  

קטן )ג(, במקום המילים "ולפי הפרטים" יבוא "לפי הפרטים בסעיף  (2)  

ובדרך" ובסופו יבוא "הרשות רשאית לקבוע הוראות לעניין פרסומם לציבור 

 ";נוספים דוחותהשל 
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)ד( שמבוקש 51סעיף 

לבטלו הוא הסעיף 

מקנה היום סמכות ה

לנציג הרשות לני"ע 

לנכוח באסיפות 

הכלליות ובישיבות 

ן של הדירקטוריו

ורסה ושל ועדות הב

הדירקטוריון. הביטול 

ייכנס לתוקפו בתום 

שלוש שנים מיום 

"י אישור הסדר ע

ביהמ"ש לעניין אופן 

 הקצאת זכויות הון

המניות בבורסה בין 

חברי הבורסה. בדיון 

שהתקיים בוועדה 

הנטייה היתה להותיר 

את ההסדר הקיים 

בחוק לעניין נציג 

כך שסמכות  הרשות

נציג הרשות לני"ע 

נכוח באסיפות ל

הכלליות ובישיבות 

הדירקטוריון של 

הבורסה ושל ועדות 

 הדירקטוריון תשאר.

 בטל. –סעיף קטן )ד(  (3) 

   

 52 סעיףתיקון 

 

העיקרי, בהגדרה "ניירות ערך", במקום הסיפה החל במילים לחוק  52סעיף ב  .23

"ולרבות יחידות של קרן סגורה" יבוא "והם מכשיר פיננסי כהגדרתו בסעיף 

  יב".44

 :יבוא בסופו)א(,  קטן בסעיף, העיקרי לחוקנו 52 בסעיף  .24 נו52סעיף תיקון

 ."ומסלקה בורסה( 7")  

  -העיקרי  )ב( לחוק53 בסעיף  .25 53 סעיף תיקון

 ";18ב50ג" יבוא "או 45(, במקום "או 1) בפסקה (1)  

 :יבוא( 7) פסקה אחרי (2)  
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ך באמצעות מערכת ער בניירותא( פנה בהצעה למתן שירותי מסחר 7")   

, בניגוד להוראות בורסהלמסחר בניירות ערך שאינה מנוהלת בידי 

 ".א)ב(;49 סעיף הוראות לפי היתר לו שניתן ובלא ,)א(א49 סעיף

 .ימחקוי -" בורסה"על  המילים, העיקרי לחוקו 56 בסעיף  .26 ו56 סעיף תיקון

2  תיקון תוספת שניה

 א6

 יבוא: 2בתוספת השניה, במקום פרט 

  "2. NYSE MKT" 

תיקון תוספת 

 שביעית

(, במקום "בורסה לניירות ערך" יבוא 8בתוספת השביעית, בחלק ג', בפרט )  .27

 .ואחרי יבוא: לא"44 בסעיף"מערכת למסחר בניירות ערך כהגדרתה 

נוסח זה התווסף לאור 

הדיון בוועדה שבו 

ששירותי וחלט ה

המסלקה יינתנו לכל 

ר מסלקה בורסה או חב

וכן לכל אדם אחר ולא 

תסרב לעשות כן סירוב 

בלתי סביר; ככל 

שמסלקה תסרב סירוב 

יושת  –בלתי סבור 

 עליה עיצום כספי

סירב סירוב בלתי סביר להעניק שירות למשתמש או ללקוח בניגוד  א(8")  

 (;".1ב)ב()50להוראות סעיף 

 - 17, בסעיף 19673-בחוק המשכון, התשכ"ז  .28 תיקון חוק המשכון

(, במקום "בהתאם לתקנון הבורסה 5בהגדרה "גוף מוסדי", בפסקה ) (1)  

 לחוק ניירות ערך" יבוא "כהגדרתו בחוק ניירות ערך"; 46כמשמעותו בסעיף 

א לחוק 50(, במקום "בסעיף 2בהגדרה "משכון ניירות ערך", בפסקה ) (2)  

 ניירות ערך" יבוא "בחוק ניירות ערך".

תיקון חוק 

ת הבנקאות )שירו

 ללקוח(

      יבוא: 1א5, אחרי סעיף 19814-בחוק הבנקאות )שירות ללקוח( התשמ"א  .29

                                                                    
 .191; התשס"ח, עמ' 48ס"ח התשכ"ז, עמ'  3
 .868; התשע"ו, עמ' 258ס"ח התשמ"א, עמ'  4
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בוועדה הוצע דיון ב

מחוק את הסעיף; ל

ההסדר המוצע מטיל 

נטל לא סביר על גוף 

ין כי יעסקי לצ

הו )חבר בורסה( מתחר

 .את אותו שירותנותן 

"הודעה ללקוח  

המבקש לפתוח 

 חשבון ניירות ערך

 לפתוח המבקש לקוח בפני יציין בנקאי תאגיד .2א5

ניתן לקבל  כי ,ערך ניירות חשבוןולנהל באמצעותו 

הגדרתו גם באמצעות חבר בורסה כ כאמור שירות

שחברי הבורסה  עמלותה וכי, בחוק ניירות ערך

באתר האינטרנט  מתפרסמותגובים בעד השירות 

   "האמור. לחוק זי45 סעיף לפי ורסהשל הב

       

חוק  תיקון

 הבנקאות )רישוי( 

  - 19815-"אהתשמ)רישוי(,  הבנקאות בחוק  .30

" ערך לניירות"בבורסה הסיפה החל במילים  במקום)ב(, 24 בסעיף (1)  

 ";חוק ניירות ערךב כהגדרתהבבורסה " יבוא

"כהגדרתה  יבוא" ערך ניירות בחוק"כמשמעותה  במקוםא, 27 בסעיף (2)  

 ."רךע ניירות בחוק

 מס פקודת תיקון

 הכנסה

  -6הכנסה מס בפקודת  .31

 45 סעיף לפיעד המילים " הרישה במקום, בהגדרה "בורסה", 1בסעיף  (1)  

ובסופה יבוא  "ערך ניירות בחוק כהגדרתה"בורסה  יבוא" ערך ניירות לחוק

 ;"שר האוצר רשאי, בצו, לקבוע תנאים או הגבלות לעניין הגדרה זו"

"בבורסה  יבוא" אביב בתל ערך לניירות"בבורסה  וםבמק)ד(, 63 בסעיף (2)  

 ."ערך ניירות בחוק כהגדרתה

תיקון חוק בתי 

המשפט ]נוסח 

 משולב[

(, במקום 3ג)א()42, בסעיף 1984-בחוק בתי המשפט ]נוסח משולב[, התשמ"ד  .32

לחוק ניירות  46החלטה לפי סעיף הרישה עד המילים "הנחיות זמניות" יבוא "

 ת תקנון הבורסה או הנחיות".ערך שעניינה קביע

חוק הסדרת תיקון 

העיסוק בייעוץ 

השקעות, בשיווק 

השקעות ובניהול 

 תיקי השקעות

חוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי ב  .33

 - 1 בסעיף, 51997-תשנ"הההשקעות, 

במקום "בורסה שקיבלה אישור" , בהגדרה "בורסה מחוץ לישראל" (1)  

 "חברה שקיבלה אישור לנהל מערכת למסחר בניירות ערך";יבוא 

                                                                    
 .53; התשע"ו, עמ' 232ס"ח התשמ"א, עמ'  5
 .885; ס"ח התשע"ו, עמ' 120, עמ' 6דמ"י, נוסח חדש  6
 .691, עמ' ; התשע"ו416ס"ח התשנ"ה, עמ'  7
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 ;מחקתי -" חיתומית"התחייבות  הההגדר (2)  

 אחרי ההגדרה "מנהל קרן" יבוא: (3)  

לא לחוק ניירות 44כהגדרתה בסעיף  –מערכת למסחר בניירות ערך" ""   

 ערך;";

", מטעה", "פרט עצמי", "הון ענין", "בעל משפחה ן"ב" בהגדרה (4)  

 יבוא"" עצמי""הון  אחרי, ""רכישה"ו" חזקה", "בורסה", "ה"שליטה

 "".חיתומית""התחייבות 

 חוק תיקון

 משותפות השקעות

 בנאמנות

 במקום, 1 בסעיף, 19948-תשנ"דהחוק השקעות משותפות בנאמנות, ב  .34

 :יבוא" בישראל"בורסה  ההגדרה

 .;"ערך ניירות בחוק כהגדרתהבורסה  –" בישראל ""בורסה  

, במקום ההגדרה "בורסה בישראל" 1בסעיף , 19999-בחוק החברות, התשנ"ט  .35 ן חוק החברותתיקו

 יבוא:

 בורסה כהגדרתה בחוק ניירות ערך;". –בורסה בישראל" ""  

תיקון חוק 

הסכמים בנכסים 

 פיננסיים

  - 1, בסעיף 200610-בחוק הסכמים בנכסים פיננסיים, התשס"ו  .36

 חשיפה" יבוא:אחרי ההגדרה "העברה לתיחום  (1)  

 א לחוק ניירות ערך;";50כהגדרתו בסעיף  –חבר מסלקה" ""   

(, במקום הסיפה החל במילים 4בהגדרה "מוסד פיננסי", בפסקה ) (2)  

 "בהתאם לתקנון הבורסה" יבוא "כהגדרתו בחוק ניירות ערך";

 במקום ההגדרה "מסלקה" ו"חבר מסלקה" יבוא:  (3)  

 ירות ערך;".כהגדרתה בחוק ני –מסלקה" ""   

תיקון חוק מערכות 

 תשלומים

  - 200811-בחוק מערכות תשלומים, התשס"ח  .37

 , במקום ההגדרה "מסלקת הבורסה" יבוא: 1בסעיף  (1)  

                                                                    
 . 691; התשע"ו, עמ' 308ס"ח התשנ"ד, עמ'  8
 .625; התשע"ו, עמ' 189ס"ח התשנ"ט, עמ'  9

 .508; התשע"ב, עמ' 286ס"ח התשס"ו, עמ'  10
 .475; התש"ע, עמ' 184ס"ח התשס"ח, עמ'  11
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 מסלקה כהגדרתה בחוק ניירות ערך;"; -"מסלקת בורסה" "   

 , ברישה, במקום "מסלקת הבורסה" יבוא "מסלקת בורסה";2בסעיף  (2)  

 ם "למסלקת הבורסה" יבוא "למסלקת בורסה";(, במקו4)4בסעיף  (3)  

 , במקום "ממסלקת הבורסה" יבוא "ממסלקת בורסה";12בסעיף  (4)  

 )א(, במקום "מסלקת הבורסה" יבוא "מסלקת בורסה".20בסעיף  (5)  

 בנק חוק תיקון

 ישראל

  -, בהגדרה "גוף פיננסי" 1, בסעיף 201012-"עהתש, ישראל בנק בחוק  .38

החל במילים "בהתאם לתקנון הבורסה"  סיפהה(, במקום 6) בפסקה (1)  

 יבוא "כהגדרתו בחוק ניירות ערך";

 ניירות"בחוק  יבוא" ערך ניירות לחוקא 50"בסעיף  במקום(, 7) בפסקה (2)  

 ".ערך

 לקידוםחוק  תיקון

 ולצמצום התחרות

 הריכוזיות

בתוספת, אחרי , 201313-"דתשע, הריכוזיות ולצמצום התחרות לקידוםחוק ב  .39

  :יבוא, 22 פרט

 טור ג' טור ב' טור א'  

 מערכת למסחר. 23"

 ערך ניירותב

תחום הפעילות  23.1

שלגביו נדרש רישיון 

פתיחה וניהול של ל

מערכת למסחר בניירות 

לחוק  45סעיף  לפיערך 

 ניירות ערך

- 

. מערכת לסליקת 24

 עסקאות בניירות ערך

תחום הפעילות  24.1

שלגביו נדרש רישיון 

הול של פתיחה ולניל

לפי סעיף  מערכת סליקה 

 א לחוק ניירות ערך50

-." 

 

יום  -מיום פרסומו )להלן  חודשים שלושהשל חוק זה  תחילתו (א)  .40 תחילה

 התחילה(.

  -על אף האמור בסעיף קטן )א(  (ב)  

                                                                    
 .583; התשע"ב, עמ' 452ס"ח התש"ע, עמ'  12
 .92ס"ח התשע"ד, עמ'  13
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לחוק העיקרי,  'ח לפרק' ד בסימן' ב משנה סימןתחילתו של  (1)   

 ;חילההת יוםלחוק זה, בתום שנה מ 20 בסעיףכנוסחו 

לחוק זה בתום שלוש שנים מיום אישור  (3)22 סעיףתחילתו של  (2)   

 לחוק זה. (2()בג)14 בסעיףהסדר כאמור 

הבורסה בתל אביב 

 תחולה, תחילה  -

 והוראת מעבר

 -ו טז45 ,טו45פים סעי סעיףשל  ון)א(, תחילת40על אף האמור בסעיף  (א)  .41

ן הבורסה בתל אביב, לחוק זה, לעניי 10 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחו  יז45

 חודשים מיום התחילה. 12בתום 

רישיון שניתן לבורסה בתל אביב ערב יום התחילה יראו אותו כרישיון  (ב)  

 לחוק זה. 10 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחו  'ח לפרק' ב סימןשניתן לפי הוראות 

שאושר בקריאה בנוסח 

הראשונה ניתנו לבורסה 

ם שישה חודשים מפרסו

החוק לגיבוש ההצעה 

להסדר; בעקבות 

הערות שקיבלה הרשות 

לניירות ערך קוצר הזמן 

 רבעה חודשיםלא

 בנוגע לאופן הקצאת זכויות הוןהבורסה בתל אביב תגבש הצעה  (ג) 

תגיש בקשה ו אופן הקצאת הזכויות( –)להלן  ן חבריהבבורסה בי המניות

לחוק  350לבית משפט להורות על כינוס אסיפות לאישור ההצעה לפי סעיף 

 .מיום פרסום חוק זה ארבעה חודשיםתוך , החברות

מציעה הרשות  בנוסף,

להתיר לה להגיש בקשה 

להסדר מטעמה, ככל 

שהבורסה לא תגיש 

ש בתוך "בקשה לביהמ

ארבעת החודשים 

ופן א. האמורים

הקצאת המניות לחברי 

דר שיובא הבורסה בהס

מטעם הרשות לניירות 

ש יהיה "ערך בפני ביהמ

לפי הצעה שגיבש 

ר "מומחה שימנה יו

 .הרשות

 ,. - האמורה התקופה בתוך משפט לבית בקשה הוגשה לא (ד) 

את יושב ראש הרשות ימנה מומחה שיגבש הצעה לאופן הקצ (1)   

)ה( לחוק -יח)ד( ו350הזכויות; על זהות המומחה יחולו הוראות סעיף 

 ;שכר המומחה ישולם בידי הבורסה בתל אביב ;החברות, לפי העניין
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הבורסה בתל אביב תמסור למומחה לפי דרישתו כל מידע הנחוץ  (ה)   

כא לחוק 350לו לשם מילוי תפקידו ויחולו לעניין זה הוראות סעיף 

 ;ם המחויביםהחברות בשינויי

המומחה יגיש את הצעתו לאופן הקצאת הזכויות בתוך שישים  (ו)   

 ;ימים לרשות ולבורסה בתל אביב

לא הגישה הבורסה בתל אביב בקשה לבית משפט להורות על  (ז)   

 30לחוק החברות בתוך  350כינוס אסיפות לאישור ההחלטה לפי סעיף 

המשפט בקשה ימים ממועד קבלת הצעת המומחה, תגיש הרשות לבית 

להורות על כינוס אסיפה לאישור ההחלטה על אופן הקצאת זכויות לפי 

 ;הצעת הרשות( –לחוק החברות )להלן  350סעיף 

הרשות תשקול בעת גיבוש הצעתה את המלצת המומחה וכן את  (ח)   

ההחלטה בדבר הקצאת הזכויות שנקבעה באסיפה הכללית של 

 ;2015ביולי  30הבורסה בתל אביב ביום 

( לעניין פרק ג' לחלק זיראו את הצעת הרשות לפי סעיף קטן ) (ט)   

התשיעי לחוק החברות כאילו הייתה הצעת פשרה או הסדר שהוגשה 

בידי החברה ובית המשפט יורה על כינוס אסיפה להצבעה על הצעת 

 ;לחוק החברות 350יום בהתאם להוראות סעיף  30הרשות בתוך 

ית המשפט יאשר את הצעת )ט(, ב350על אף הוראות סעיף  (י)   

הרשות גם אם לא התקבלה הסכמה כאמור באותו סעיף אלא אם מצא 

 ;בית המשפט כי הצעת הרשות אינה הוגנת וצודקת בנסיבות הענין

( תחייב זאישר בית המשפט את הצעת הרשות לפי סעיף קטן ) (יא)   

 .הצעת הרשות את הבורסה ואת כל הנושים ובעלי המניות שלה

לחוק זה,  10 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחו  ז45 סעיףאות על אף הור (יב)(ג)  

 יחולו לעניין שליטה והחזקת אמצעי שליטה בבורסה בתל אביב הוראות אלה:

 היאעוד הבורסה בתל אביב  וכליום פרסומו של חוק זה ב החל (1)   

, החברות לחוק 370 סעיף הוראות לפיחברה שרואים את חבריה, 

  -נקוב ערך ללא מניות ןהו לה שיש בחברהמניות  כבעלי

יראו את מי שהחזיק כדין ערב יום התחילה אמצעי  (א)    

, כמי שבידו היתר לפי 5%-בבורסה בשיעור של יותר משליטה 

 ;זה לחוק 10בסעיף העיקרי כנוסחו  לחוק ז45 ףסעי
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לא יחזיק אדם אמצעי שליטה בבורסה מעבר לאמצעי  (ב)    

א בהיתר מאת השליטה שהחזיק בהם ערב יום התחילה, אל

-)ח( ו-)ו( ו( עד ג)ז45 פיםסעיהרשות, בהסכמת השר; הוראות 

יחולו  לחוק זה 10בסעיף  ןכנוסח לחוק העיקרי יא45 עדח 45

 לעניין היתר לפי סעיף קטן זה;

 

 

בית המשפט הסדר בדבר הקצאת הון המניות של הבורסה  אישר (2)  

הסדר(,  –ה לחוק החברות )בסעיף ז 350בתל אביב לפי הוראות סעיף 

 5%-, אמצעי שליטה בשיעור גבוה מההסדר אישור לאחראדם,  והחזיק

, ממועד אישור כאמור מחזיק לעניין יחולו ה,מכלל אמצעי השליטה ב

 מניות הנפקת מועד עד מהמועד האמור או שנים חמש תום עדההסדר ו

 –זה  בסעיף) המוקדם לפי, למסחר ורישומן לציבורבתל אביב  הבורסה

 המעבר(, הוראות אלה: תקופת 

 10 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחו  )א(ז45 סעיףהוראות  (א)    

 לחוק זה, לא יחולו;

 מעבר זכויות לו יקנו שבהחזקתו לא השליטה אמצעי (ב)    

 מכלל אחוזים חמישה של שיעורלזכויות שמקנה החזקה ב

 ;בבורסה השליטה אמצעי

אמור בפסקה הסתיימה תקופת המעבר, יחולו לעניין מחזיק כ (3)   

 לחוק זה.  10 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחן  ז45 סעיף( הוראות 2)

מי שכיהן ערב יום התחילה כדירקטור בבורסה בתל אביב, יראו אותו,  (יג)(ד)  

עד תום תקופת כהונתו או עד תום שנה מיום התחילה, לפי המוקדם, 

 'ח פרקל' ד סימןב' ב משנה סימןכדירקטור בבורסה שמונה לפי הוראות 

לחוק זה, אלא אם כן הופסקה כהונתו קודם  20 בסעיףחוק העיקרי כנוסחו ל

  .לכן לפי הוראות חוק החברות
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( הוא 1סעיף קטן )יג

פתרון מוצע על ידי 

רשות ניירות ערך לאור 

הערות חברי הוועדה 

-בדיון שהתקיים ב

שהביעו את  10.11.16

חששם מפני פעולה 

משותפת של מספר 

חברי בורסה שיחד 

לפחות קים יותר מחזי

של אמצעי  %50

שליטה. לפי ההסדר 

המוצע בתקופה של שנה 

 15מיום התחילה )= 

חודשים מפרסום 

( ועד שהחזקות החוק

חברי הבורסה ירדו 

-לראשונה מתחת ל

, מספר %50

קטורים הבלתי רהדי

מכלל  רוב יהווהתלויים 

חברי הדירקטוריון 

ושדירקטורים הבלתי 

תלויים ימונו על ידי 

 האיתור.ועדת 

, החל משנה מיום 13ב30-ו 3ב50על אף האמור בסעיפים  (1) (1)יג 

התחילה ועד שהחזקות חברי הבורסה באמצעי שליטה בבורסה 

וזים, אח 50-שהחזיקו בהם ערב יום התחילה ירד לראשונה מתחת ל

דירקטורים בלתי תלויים; הדירקטורים  וב שלריכלול הדירקטוריון 

)יד(, ימונו על ידי ועדת הבלתי תלויים, למעט כאמור בסעיף קטן 

 האיתור.

ככל שלאחר שאמצעי 

השליטה של חברי 

מתחת רדו יהבורסה י

ולאחר מכן הן  %50-ל

 עקב %50יעלו שוב על 

רכישת מניות על ידי 

יורדמו  –חבר בורסה 

זכויות ההצבעה 

הנילוות לחלק המניות 

ששיעורן עולה על 

%50. 

חבר  שאחוזים ורכ 50-ירדו החזקות חברי הבורסה מתחת ל (2)  

בורסה מניות שהביאו את חברי הבורסה להחזקת אמצעי שליטה 

המניות העודפות(, יורדמו  –)להלן אחוזים  50-למעלה מ בשיעור של

 . זכויות ההצבעה הנילוות למניות העודפות
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 דירקטור שמינה שר האוצר או הנגיד (,יגד) קטן בסעיףעל אף האמור  (יד)(ה)  

א לחוק העיקרי כנוסחו ערב יום התחילה, ימשיך 45מכוח סמכותו לפי סעיף 

לכהן עד תום תקופת כהונתו, ואם תקופת הכהונה מסתיימת לפני תום שלוש 

שר האוצר או  רשאי (,2()בג) קטן בסעיף כאמור הסדראישור שנים מיום 

ו או הנגיד, לפי העניין, בהתאם לסמכותו לפי הסעיף האמור, לשוב ולמנות

למנות אחר במקומו, ובלבד שתקופת כהונתו לא תימשך מעבר לשלוש השנים 

 האמורות.

שכיהן ערב יום התחילה כדירקטור חיצון בבורסה בתל אביב, יראו  מי (טו)(ו)  

 ועדתכדירקטור בלתי תלוי שמונה לפי המלצת  עד תום תקופת כהונתו אותו

העיקרי  לחוק 'ד' לפרק ח סימןב' ב משנה סימןבהתאם להוראות  האיתור

, אלא אם כן הופסקה כהונתו קודם לכן לפי זה לחוק 20 בסעיףכנוסחו 

 .חוק זהל 20 בסעיףהעיקרי כנוסחו  קלחו (א)7ב50 סעיףהוראות 

מי שכיהן ערב יום התחילה כיושב ראש דירקטוריון הבורסה בתל  (טז)(ז)  

אביב, יראו אותו עד תום תקופת כהונתו כאילו נבחר ליושב ראש 

 20 בסעיףלחוק העיקרי כנוסחו  )ד(3ב50 סעיףריון לפי הוראות הדירקטו

 לחוק זה, אלא אם כן הופסקה כהונתו קודם לכן לפי הוראות חוק החברות.

לחוק זה, הנחיות  11בסעיף  העיקרי,א לחוק 46סעיף  ו שלעל אף ביטול (יז)(ח)  

א האמור ושהיו בתוקף ערב 46הבורסה בתל אביב לפי סעיף  קבעהזמניות ש

 קודם בוטלואלא אם כן  תוקפןהתחילה, ימשיכו לחול עד תום תקופת יום 

 .לכן

 -ן די בכל האמור אף על (יח)(ט)  

 מהקצאת כתוצאההון שצמח לחבר הבורסה בתל אביב  רווח (1)   

; לעניין חישוב רווח ההון בידי במס יחויב לא, ההסדר במסגרת מניות

חיר , יראו את יום הרכישה והמחבר הבורסה לאחר אישור ההסדר

המקורי כפי שהיו בידי חבר הבורסה בשל הזכויות שהחזיק בהן לפני 

הרכישה והמחיר המקורי של המניות  כיוםמועד אישור ההסדר, 

 ;ההסדר במסגרת המניות הקצאתשהחזיק בהן חבר הבורסה לאחר 

כהגדרתם בסעיף  -לעניין זה, "יום הרכישה" ו"המחיר המקורי"    

 ;לפקודת מס הכנסה 88
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 לפניבתל אביב שהחזיק בהם  בבורסה שליטה אמצעי אדם מכר (2)   

המכירה על שווי אמצעי השליטה  תמורת ועלתה, ההסדר אישור מועד

 תמורת בין ההפרשבגובה  סכוםלבורסה  המוכר יעבירהנמכרים, 

 אמצעי שווי, "זהין י; לענהנמכרים השליטה אמצעי שווי ובין המכירה

השליטה הנמכרים מתוך כלל  אמצעי שיעור -" הנמכרים השליטה

 בהון, כשהוא מוכפל ההסדר אישור במועדאמצעי השליטה בבורסה 

; הבורסה 2015  לשנת הכספיים לדוחותיה בהתאם הבורסה של העצמי

רשאית לעשות שימוש בסכומים שהועברו לה לפי פסקה זו לשם 

שגובה הבורסה והשקעה בתשתיות טכנולוגיות, ולשם  עמלותהפחתת 

 .כך בלבד

לחוק  (2)ב()45סעיף לחוק זה, ימשיכו הוראות  9 בסעיףו ביטולעל אף  (יט)(י)   

ן ערב יום התחילה לחול לעניין הבורסה בתל אביב עד המועד העיקרי כנוסח

 שבו מתקיימים שני אלה:

 ;הסדראושר לגביה  (1)   

 'ח לפרק' משנה ב' בסימן ד סימןמתקיימות לגביה הוראות  (2)   

 .לחוק זה 20 ףעיכנוסחן בס לחוק העיקרי,

הבורסה בתל אביב תגיש לבית המשפט, בתוך שישה חודשים  (יא)  

מיום פרסומו של חוק זה, בקשה לאישור הצעה להסדר בדבר הקצאת הון 

 .בורסה בין חבריההמניות של ה

בורסה שקיבלה רישיון  -"הבורסה בתל אביב"  ,42 ובסעיףבסעיף זה  (כ)(יב)  

 חילה.לחוק העיקרי, ערב יום הת 45לפי סעיף 

 –מסלקות קיימות 

תחולה והוראת 

 מעבר

מסלקה קיימת יראו אותה כאילו ניתן לה רישיון לפי הוראות סעיף  (א)  .42

 לחוק זה; לעניין זה, 17 בסעיףכנוסחו  א לחוק העיקרי,50של סעיף  (2)אקטן 

להגדרה "מסלקה"  (2) או( 1) בפסקאותמסלקה המנויה  –"מסלקה קיימת" 

  קרי כנוסחו ערב יום התחילה.א( לחוק העיא)50שבסעיף 

מסלקות הבורסה בתל אביב יראו אותה כאילו ניתן לה היתר שליטה ב (ב)  

לחוק העיקרי , לפי הוראות סימן ג' לפרק ח' יום התחילה ערב הבשליטתש

לחוק העיקרי כנוסחו  (7א)א50בסעיף לחוק זה, כפי שהוחלו  10בסעיף  כנוסחן

 לחוק זה. 17 בסעיף

 

 

 

 


